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Выбор модели денежно-кредитной политики в России в условиях глобализации экономики[endnoteRef:1] [1:  Доклад подготовлен на основе исследования, осуществленного при финансовой поддержке РГНФ в рамках совместного научно-исследовательского проекта РГНФ и НАН Украины «Денежно-кредитная политика России и Украины на современном этапе: новые вызовы и возможные ответы», проект №08-02-91205 a/U.] 


	1. Финансовая глобализация характеризуется растущей открытостью национальных финансовых рынков по отношению друг к другу и формированием единого мирового финансового рынка. 
Она создает новые вызовы для проведения национальной денежно-кредитной политики:
	- Проблему выбора цели денежно-кредитной политики, учитывая, что в условиях свободного трансграничного движения капиталов денежные власти должны выбирать между проведением национальной денежно-кредитной политики и использованием режима фиксированного валютного курса. Большинство развитых стран и ряд стран с развивающимися рынками перешли к режиму инфляционного таргетирования, тогда как большинство развивающихся стран активно используют регулирование валютного курса (в явной форме – разновидностей режима фиксированного валютного курса или неявной – режима управляемого плавания).
	- Растет зависимость динамики инфляции на национальном уровне от глобальных факторов: растущего конкурентного давления (как прямого, так и опосредованного через издержки на заработную плату в силу открытия рынков стран с относительно дешевой рабочей силой); разницы в уровне фактического и потенциального выпуска (output gap) на глобальном уровне; стремления денежных властей проводить более осторожную политику для привлечения иностранных инвесторов и др.[endnoteRef:2]. В 2000-е гг. эти факторы действовали главным образом в сторону понижения темпа инфляции. Вместе с тем, следует отметить отдельные периоды ускорения инфляции, особенно в развивающихся странах, под влиянием роста цен на энергоносители и на продовольствие на мировом рынке.  [2:  Rybinski K. Globalisation and its implications for monetary policy // BIS Review. 2006. No 32; Kohn D.L. Globalization, inflation and monetary policy // Remarks at the James R. Wilson Lecture Series. The College of Wooster, Wooster, Ohio. 2005. October 11.] 

	- Усилилась взаимосвязь денежно-кредитной политики с динамикой финансовых рынков как на национальном, так и на мировом уровне. Для стран, финансовые системы которых основаны на финансовых рынках, это создало проблему использования инструментария денежно-кредитной политики, нацеленного в первую очередь на коммерческие банки.  
	- Произошли изменения в трансмиссионных каналах денежно-кредитной политики: ослабло значение процентного канала в связи с постепенным выравниванием процентных ставок между странами; возможно усиление канала, связанного с валютным курсом, но его действие может ограничиваться отсутствием явной связи между процентной ставкой и валютным курсом и наличием иных факторов, от которых зависит валютный курс; в связи с наличием внешних источников финансирования ослабевает действие канала банковского кредитования[endnoteRef:3]. В развивающихся странах дополнительные ограничения на проведение денежно-кредитной политики накладывает неформальная долларизация экономики. Тем не менее, пространство для независимой денежно-кредитной политики сохраняется.  [3:  См. Gudmundsson M. Financial globalization: key trends and implications for the transmission mechanism of monetary policy. // BIS Papers. 2008. April. No. 39; Kashyap A., Stein J. What Do A Million Observations on Banks Say About the Transmission of Monetary Policy? // American Economic Review. 2000. Vol. 90. No. 3; Cetorelli N., Goldberg L.S. Banking Globalization, Monetary Transmission, and the Lending Channel // Federal Reserve Bank of New York Staff Reports. 2008. July. No. 333.  ] 

	- Возросла подверженность стран внешним финансовым кризисам в силу действия «эффекта заражения». Наиболее ярким примером стал современный мировой экономический кризис, который выявил недостатки используемого инструментария денежно-кредитной политики для решения поставленных перед ней задач.   

	2. В период рыночной трансформации произошел рост степени открытости российской экономики по отношению к трансграничным потокам капитала (см. график).

График 



	Источник: расчеты автора на основе данных International Financial Statistics. Washington DC: IMF. Different issues.

Однако тенденция к повышению роли трансграничного движения капиталов в российской экономике не была однонаправленной. Можно выделить несколько этапов по степени открытости финансовой системы России: 
	1) Рост степени открытости в 1990-е гг. (до кризиса 1998 г.). Финансовый счет платежного баланса устойчиво (за исключением 1997 г.[endnoteRef:4]) сводился с отрицательным сальдо, наблюдалось бегство капитала из страны. Внутри страны развивались процессы долларизации экономики, однако в 1995 г. степень долларизации, измеренная по депозитам в иностранной валюте в национальной банковской системе, резко снизилась (с 34 до 20% от денежной массы в широком смысле) и затем стабилизировалась (на уровне 16-20%). Происходило накопление внешнего государственного долга на фоне значительного внешнего долга, унаследованного от бывшего СССР.	 [4:  В 1997 г. имел место значительный краткосрочный приток иностранного капитала.] 

2) Кризис 1998 г. и посткризисный период (1999-2000 гг.). Степень открытости оставалась относительно высокой, но обеспечивалась в основном значительным оттоком капитала заграницу. Резко возросли внешнедолговая нагрузка на экономику (до 90% ВВП в 1999 г.) и степень долларизации (до 30-32% со второй половины 1998 г. по первую половину 2000 г.) в первую очередь под влиянием эффекта девальвации. 
3) Снижение открытости российской экономики в связи с закрытием для нее мировых финансовых рынков (2001-2002 гг.). Стабилизация процессов долларизации внутри страны (степень долларизации – 25-30%).  
4) Восстановление показателей открытости экономики до кризиса 1998 г. и их резкий рост в 2007 г. (2003-2007 гг.). Финансовый счет до 2007 г. был относительно сбалансирован, в 2007 г. он был сведен со значительным положительным сальдо. Происходило наращивание корпоративной внешней задолженности, однако на фоне снижения государственного долга отношение государственного долга к ВВП снижалось. Внутри экономики начала снижаться степень долларизации как по депозитам, так и по наличной иностранной валюте. 
5) Период распространения мирового экономического и финансового кризиса на российскую экономику (2008-2009 гг.). Основной его особенностью стал значительный отток капитала из страны (с третьего квартала 2008 г. по третий квартал 2009 г. чистый отток капитала по линии частного сектора превысил 210 млрд. долл.). Возобновились процессы долларизации экономики. 

	3. В условиях глобализации денежно-кредитная политика России столкнулась с новыми вызовами. 
Двумя основными внешними вызовами для российской экономики являются волатильность цен на нефть и потоков капитала. При этом динамика цен на нефть и потоков капитала в страну, как правило, действуют в одном направлении, особенно ярко это проявляется в случае падения цен на нефть. 
	Основной формой притока иностранного капитала, когда он активно поступал в российскую экономику, были либо портфельные инвестиции (1997 г.), либо прочие инвестиции (кредиты) (2003-2007 гг.), т.е. волатильные компоненты. 
	Ответом на сложившиеся вызовы была политика Центрального банка России, направленная на активное регулирование и таргетирование валютного курса в явном (1995 – первая половина 1998 гг.) и неявном (2000-2009 гг.) виде. 
	Применение режима валютного коридора во второй половине 1990-х гг. позволило снизить темп инфляции, но в сочетании со снятием ряда валютных ограничений увеличило внешние риски, стимулируя приток краткосрочного иностранного капитала. 
	В 2000-е гг. происходило постепенное ослабление регулирования валютного курса рубля (в том числе в форме перехода к регулированию курса рубля относительно бивалютной корзины). Валютная либерализация середины 2000-х гг. наряду с устойчивой тенденцией к росту номинального и реального курса рубля способствовала притоку спекулятивного иностранного капитала. Отток портфельных инвестиций летом 2008 г. стал одним из катализаторов российского кризиса, а наличие значительного уровня корпоративной внешней задолженности (около 497 млрд. долл. на 1 июля 2008 г.) осложнило его протекание.   
	Еще одним вызовом стала борьба с финансовыми кризисами, имеющими внешнюю природу или связанными со значительными внешними шоками. Если кризис 1998 г. носил внутренний характер, но был отягощен внешними шоками (бегство инвесторов под воздействием азиатского кризиса, значительная внешнедолговая нагрузка и долларизация экономики), то кризис 2008 г. имел внешнюю природу. 
	Реакция денежно-кредитной политики на кризис 2008-2009 гг. шла по двум основным направлениям: оказание помощи банковской системе и регулирование динамики валютного курса, которые предполагали набор мер с во многом противоположными результатами. Де факто основным было направление, связанное с регулированием валютного курса, выразившееся в значительном сокращении денежной массы (вследствие проведения валютных интервенций) осенью-зимой 2008-2009 гг. На наш взгляд, издержки денежно-кредитной политики по борьбе с кризисом могли бы быть снижены в случае применения валютных ограничений (как это было сделано в случае кризиса 1998 г.)[endnoteRef:5].  [5:  См. Некипелов А.Д., Головнин М.Ю. Стратегия и тактика денежно-кредитной политики в условиях мирового экономического кризиса // Вопросы экономики. 2010. №1 (в редакции). ] 

	 
	4. Выбор модели на перспективу. 
	Основная дискуссия ведется между моделями регулирования валютного курса и инфляционного таргетирования. Введение инфляционного таргетирования представляется спорным, поскольку не доказана связь между экономическим ростом и низким темпом инфляции (эта взаимосвязь прослеживается лишь для умеренной инфляции). Кроме того, в России инфляция в значительной степени определяется немонетарными и внешними факторами; национальная финансовая система зависит от притока иностранного капитала и отсутствуют полностью работающие трансмиссионные механизмы денежно-кредитной политики[endnoteRef:6].  [6:  Анализ трансмиссионных механизмов денежно-кредитной политики России можно найти в Дробышевский С.М., Трунин П.В., Каменских М.В. Анализ трансмиссионных механизмов денежно-кредитной политики в российской экономике // Научные труды №116Р. М.: ИЭПП, 2008. ] 

Валютный курс является чувствительным макроэкономическим индикатором с точки зрения оценки доверия населения к политике властей. Кроме того, его регулирование играет важную роль с точки зрения влияния на динамику внешней торговли и ее структуры (поскольку экспорт энергоносителей в меньшей степени чувствителен к валютному курсу). Однако, регулирование валютного курса ограничивает возможности использования других целей денежно-кредитной политики.  
	На наш взгляд, таргетирование какого-либо одного показателя в условиях значительного уровня внешней открытости вряд ли приведет к успешным результатам, поэтому было бы целесообразным установить некоторые допустимые диапазоны отклонений основных макроэкономических показателей, на которые может воздействовать денежно-кредитная политика, со сменой акцентов между ними в зависимости от текущих условий. То есть речь идет об относительно ограниченном режиме дискреционной денежно-кредитной политики. В российских условиях в числе подобных показателей должны находиться темп инфляции, валютный курс, ставка процента, темп экономического роста и, возможно, ряд иных показателей. Для предотвращения рисков значительных эффектов заражения от внешних шоков целесообразно введение ряда валютных ограничений, направленных на сокращение спекулятивного притока капитала. Важным предварительным условием повышения эффективности денежно-кредитной политики является развитие национальной финансовой системы (банковской системы и финансовых рынков) с основной опорой на национальных инвесторов.    
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						2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006

				Болгария

				сальдо фин. счета		781.3		662.8		3513		2738		3428.1		6386.9		6815.6		осн. - прямые инвестиции в экономику и прочие инвестиции в банки

				ВВП		26753		29709		32335		34547		38275		41948		48644

				курс к долл.		2.1233		2.1847		2.077		1.7327		1.5751		1.5741		1.5593

				ВВП (долл.)		12599.7268402958		13598.6634320502		15568.1271064035		19938.2466670514		24300.0444416228		26648.8787243504		31196.0495093952

				сальдо фин. счета (к ВВП)		6.2		4.9		22.6		13.7		14.1		24.0		21.8

				Венгрия

				сальдо фин. счета		4960		2775		2565		6858		11988		13796				осн. - прямые инвестиции в экономику, портфельные инвестиции в долговые ценные бумаги и прочие инвестиции в банки

				ВВП		13532.8		15274.9		17203.7		18935.7		20712.3		22026.8		23561.5

				курс к долл.		282.179		286.49		257.887		224.307		202.746		199.583		210.39

				ВВП (долл.)		47958.2109228539		53317.3932772523		66710.2257965698		84418.6761893298		102158.858867746		110364.109167614		111989.638290793

				сальдо фин. счета (к ВВП)		10.3		5.2		3.8		8.1		11.7		12.5

				Польша

				сальдо фин. счета		10221		3173		7180		8686		8418		14524		11395		осн. - прямые инвестиции в экономику, и прочие инвестиции в банки и другие сектора

				ВВП		744622		779205		807859		842120		923248		980666		1050919

				курс к долл.		4.3461		4.0939		4.08		3.8891		3.6576		3.2355		3.1032

				ВВП (долл.)		171331.07843814		190333.178631623		198004.656862745		216533.388187498		252419.072615923		303095.657549065		338656.548079402

				сальдо фин. счета (к ВВП)		6.0		1.7		3.6		4.0		3.3		4.8		3.4

				Румыния

				сальдо фин. счета		2102		2938		4079		4400		10761		14089				осн. - прямые инвестиции в экономику, и прочие инвестиции в банки и другие сектора

				ВВП		80377		116769		151475		197565		246372		282986		342374

				курс к долл.		2.171		2.906		3.306		3.32		3.264		2.914		2.809

				ВВП (долл.)		37023.0308613542		40182.0371644873		45818.2093163944		59507.5301204819		75481.6176470588		97112.5600549073		121884.656461374

				сальдо фин. счета (к ВВП)		5.7		7.3		8.9		7.4		14.3		14.5

				Словения																осн. -  прочие инвестиции в банки

				сальдо фин. счета		680		1204		1987		567		702		844

				ВВП		4300.3		4799.6		5355.4		5813.5		6721.8		6620.1		7126

				курс к долл.		222.66		242.75		240.25		207.11		192.38		192.71		191.03

				ВВП (долл.)		19313.3027934968		19771.7816683831		22290.946930281		28069.6248370431		34940.2224763489		34352.6542473146		37303.0414071088

				сальдо фин. счета (к ВВП)		3.5		6.1		8.9		2.0		2.0		2.5

				Хорватия

				сальдо фин. счета		1836		2205.9		2909.4		4681.7		2973.2		4929.2				осн. - прямые инвестиции в экономику, и прочие инвестиции в банки и другие сектора

				ВВП		152519		165639		181231		198422		212826		229031		246586

				курс к долл.		8.278		8.342		7.872		6.705		6.034		5.949		5.838

				ВВП (долл.)		18424.6194733027		19856.0297290818		23022.2306910569		29593.139448173		35271.1302618495		38499.0754748697		42238.0952380952

				сальдо фин. счета (к ВВП)		10.0		11.1		12.6		15.8		8.4		12.8

				Чехия

				сальдо фин. счета		3835		4569		10621		5620		7277		6379		5073		осн. - прямые инвестиции в экономику и прочие инвестиции в банки

				ВВП		2189.2		2352.2		2464.4		2577.1		2781.1		2970.3		3191.6

				курс к долл.		38.598		38.035		32.739		28.209		25.7		23.957		22.596

				ВВП (долл.)		56717.9646613814		61843.0393059025		75274.1378783714		91357.3682158176		108214.007782101		123984.639145135		141246.238272261

				сальдо фин. счета (к ВВП)		6.8		7.4		14.1		6.2		6.7		5.1		3.6

				Россия

				сальдо фин. счета		-33855		-3308		1345		3558		-4056		2649		11682

				ВВП (долл.)		259.7227159616		306.6163866987		345.4864433812		431.6492829205		588.8927455745		752.543554007		979.5574250183

				сальдо фин. счета (к ВВП)		-13.0350554339		-1.0788725403		0.3893061582		0.824280299		-0.6887502063		0.3520062043		1.1925793937

						2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006

				Болгария		6.2		4.9		22.6		13.7		14.1		24.0		21.8

				Венгрия		10.3		5.2		3.8		8.1		11.7		12.5

				Польша		6.0		1.7		3.6		4.0		3.3		4.8		3.4

				Румыния		5.7		7.3		8.9		7.4		14.3		14.5

				Словения		3.5		6.1		8.9		2.0		2.0		2.5

				Хорватия		10.0		11.1		12.6		15.8		8.4		12.8

				Чехия		6.8		7.4		14.1		6.2		6.7		5.1		3.6

				Россия		-13.0		-1.1		0.4		0.8		-0.7		0.4		1.2
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Лист2

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Венгрия

				сальдо финансового счета		416		6083		3370		5706		-429		2095		4439		6469		4960		2775		2565		7368		12025		14775		12094		10079		24870

				прямые инвестиции (в страну)		1479		2350		1144		4804		3289		4155		3343		3308		2770		3944		3013		2177		4666		7626		19957		72866		48511

				прямые инвестиции (из страны)				-11		-49		-59		4		-449		-278		-248		-589		-364		-282		-1661		-1118		-2230		-18839		-68134		-44929

				портфельные инвестиции (активы)				-8		6		-1		-35		-134		-93		-75		-309		-149		-43		15		-526		-1283		-2427		-2869		-3802

				портфельные инвестиции (пассивы)				3927		2458		2213		-396		-939		1925		2065		-141		1523		1844		2902		7353		5654		8751		526		988

				прочие инвестиции (активы)		-421		881		362		-1083		-2013		-1095		-591		-579		939		-2754		-1599		-2827		-1938		-2213		-2059		-6783		-2741

				прочие инвестиции (пассивы)		-642		-1055		-551		-427		-1294		549		-13		2046		2232		465		-517		6000		3199		6769		6525		13351		26568

				ВВП		2942.6		3548.3		4364.8		5614		6893.9		8540.7		10087.4		11393.5														23795.3		25405.8		26470

				курс		78.988		91.933		105.16		125.681		152.647		186.789		214.402		237.146														210.39		183.626		172.113

				ВВП (долл.)		37253.76006482		38596.5866446216		41506.2761506276		44668.6452208369		45162.3680779838		45723.7845911697		47049.0014085689		48044.2427871438		47958.2109228539		53317.3932772523		66710.2257965698		84418.6761893298		102158.858867746		110364.109167614		113100.907837825		138356.22406413		153794.309552445

				Венгрия		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		к ВВП		сальдо финансового счета		1.1		15.8		8.1		12.8		-0.9		4.6		9.4		13.5		10.3		5.2		3.8		8.7		11.8		13.4		10.7		7.3		16.2

				прямые инвестиции (в страну)		4.0		6.1		2.8		10.8		7.3		9.1		7.1		6.9		5.8		7.4		4.5		2.6		4.6		6.9		17.6		52.7		31.5

				прямые инвестиции (из страны)		0.0		-0.0		-0.1		-0.1		0.0		-1.0		-0.6		-0.5		-1.2		-0.7		-0.4		-2.0		-1.1		-2.0		-16.7		-49.2		-29.2

				портфельные инвестиции (активы)		0.0		-0.0		0.0		-0.0		-0.1		-0.3		-0.2		-0.2		-0.6		-0.3		-0.1		0.0		-0.5		-1.2		-2.1		-2.1		-2.5

				портфельные инвестиции (пассивы)		0.0		10.2		5.9		5.0		-0.9		-2.1		4.1		4.3		-0.3		2.9		2.8		3.4		7.2		5.1		7.7		0.4		0.6

				прочие инвестиции (активы)		-1.1		2.3		0.9		-2.4		-4.5		-2.4		-1.3		-1.2		2.0		-5.2		-2.4		-3.3		-1.9		-2.0		-1.8		-4.9		-1.8

				прочие инвестиции (пассивы)		-1.7		-2.7		-1.3		-1.0		-2.9		1.2		-0.0		4.3		4.7		0.9		-0.8		7.1		3.1		6.1		5.8		9.6		17.3

				активные статьи		-1.1		2.2		0.8		-2.6		-4.5		-3.7		-2.0		-1.9		0.1		-6.1		-2.9		-5.3		-3.5		-5.2		-20.6		-56.2		-33.5

				пассивные статьи		2.2		13.5		7.4		14.8		3.5		8.2		11.2		15.4		10.1		11.1		6.5		13.1		14.9		18.2		31.2		62.7		49.5

				сумма (по модулю)		3.4		15.8		8.1		17.3		8.1		11.9		13.2		17.3		10.2		17.3		9.4		18.4		18.4		23.4		51.8		118.9		82.9

						1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Россия

				сальдо финансового счета		-29340		-5828		-19890		3596		-11409		-17008		-33855		-3308		1345		3558		-3810		1025		3071		95916		-139254

				прямые инвестиции (в страну)		690		2065		2579		4865		2761		3309		2714		2748		3461		7958		15444		12886		29701		55073		70320

				прямые инвестиции (из страны)		-281		-605		-922		-3185		-1270		-2208		-3177		-2533		-3533		-9727		-13782		-12767		-23151		-45916		-52390

				портфельные инвестиции (активы)		114		-1704		-173		-156		-257		254		-411		77		-796		-2180		-4257		-10666		6248		-9986		-7860

				портфельные инвестиции (пассивы)		-93		-739		4584		17795		6293		-1882		-12808		-730		3756		-2329		4406		-713		9455		16854		-26148

				прочие инвестиции (активы)		-19557		-150		-27666		-20206		-14463		-12791		-17086		573		2120		-15352		-24853		-33328		-49422		-59762		-182663

				прочие инвестиции (пассивы)		-10213		-4695		1708		4483		-4474		-3690		-3087		-3444		-3676		24547		19331		45834		30340		139320		61558

				ВВП		611		1429		2008		2343		2630		4823		7306		8944		10831		13243		16966		21598		26904		33114		41668

				курс		2.1908		4.5592		5.1208		5.7848		9.7051		24.6199		28.1292		29.1685		31.3485		30.692		28.8137		28.2844		27.191		25.5808		24.8529

				ВВП (долл.)		278893.554865802		313432.181084401		392126.230276519		405026.96722445		270991.540530237		195898.439879935		259730.102526912		306632.154550285		345502.974623985		431480.516095399		588817.125186977		763601.137022528		989445.036960759		1294486.4898674		1676585.02629472

				Россия		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				сальдо финансового счета		-10.5		-1.9		-5.1		0.9		-4.2		-8.7		-13.0		-1.1		0.4		0.8		-0.6		0.1		0.3		7.4		-8.3

				прямые инвестиции (в страну)		0.2		0.7		0.7		1.2		1.0		1.7		1.0		0.9		1.0		1.8		2.6		1.7		3.0		4.3		4.2

				прямые инвестиции (из страны)		-0.1		-0.2		-0.2		-0.8		-0.5		-1.1		-1.2		-0.8		-1.0		-2.3		-2.3		-1.7		-2.3		-3.5		-3.1

				портфельные инвестиции (активы)		0.0		-0.5		-0.0		-0.0		-0.1		0.1		-0.2		0.0		-0.2		-0.5		-0.7		-1.4		0.6		-0.8		-0.5

				портфельные инвестиции (пассивы)		-0.0		-0.2		1.2		4.4		2.3		-1.0		-4.9		-0.2		1.1		-0.5		0.7		-0.1		1.0		1.3		-1.6

				прочие инвестиции (активы)		-7.0		-0.0		-7.1		-5.0		-5.3		-6.5		-6.6		0.2		0.6		-3.6		-4.2		-4.4		-5.0		-4.6		-10.9

				прочие инвестиции (пассивы)		-3.7		-1.5		0.4		1.1		-1.7		-1.9		-1.2		-1.1		-1.1		5.7		3.3		6.0		3.1		10.8		3.7

				активные статьи		-7.1		-0.8		-7.3		-5.8		-5.9		-7.5		-8.0		-0.6		-0.6		-6.3		-7.3		-7.4		-6.7		-8.9		-14.5

				пассивные статьи		-3.4		-1.1		2.3		6.7		1.7		-1.2		-5.1		-0.5		1.0		7.0		6.7		7.6		7.0		16.3		6.3

				сумма (по модулю)		10.5		1.9		9.6		12.5		7.6		8.7		13.0		1.1		1.7		13.3		13.9		15.0		13.7		25.3		20.8

						1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Чехия

				сальдо финансового счета		3043		4504		8225		4202		1122		2908		3080		3835		4569		10621		5620		7277		5707		4205		4921

				прямые инвестиции (в страну)		654		878		2568		1435		1286		3700		6313		4987		5641		8497		2021		4978		10973		5522		9294

				прямые инвестиции (из страны)		-90		-116		-37		-155		-28		-125		-90		-43		-165		-211		-208		-1037		-842		-1479		-1356

				портфельные инвестиции (активы)		-232		-47		-325		-50		-159		-44		-1882		-2236		125		-2373		-2934		-2565		-3080		-3004		-4662

				портфельные инвестиции (пассивы)		1840		893		1695		771		1152		1146		499		482		798		814		1753		4795		79		1877		2161

				прочие инвестиции (активы)		-2867		-2437		-2492		-2370		-4427		-1552		-2688		984		-1199		4015		2279		-1072		-4322		-1480		-7876

				прочие инвестиции (пассивы)		3738		5333		6816		4571		3298		-217		927		-300		-544		9		2565		2325		3010		3052		7305

				ВВП		910.6		1182.8		1466.7		1660.6		1785.1		1962.5		2041.4		2150.1		2315.3		2414.7		2555.8		2767.7		2931.1		3215.6		3530.2

				курс		29.153		28.785		26.541		27.145		31.698		32.281		34.569		38.598		38.035		32.739		28.209		25.7		23.957		22.596		20.294

				ВВП (долл.)		31235.2073543032		41090.8459266979		55261.67062281		61175.1703812857		56315.8558899615		60794.2752702828		59052.9086754028		55704.9588061558		60872.8802418825		73756.0707413177		90602.290049275		107692.607003891		122348.374170389		142308.373163392		173952.892480536		0

				Чехия		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				сальдо финансового счета		9.7		11.0		14.9		6.9		2.0		4.8		5.2		6.9		7.5		14.4		6.2		6.8		4.7		3.0		2.8		0.0

				прямые инвестиции (в страну)		2.1		2.1		4.6		2.3		2.3		6.1		10.7		9.0		9.3		11.5		2.2		4.6		9.0		3.9		5.3		0.0

				прямые инвестиции (из страны)		-0.3		-0.3		-0.1		-0.3		-0.0		-0.2		-0.2		-0.1		-0.3		-0.3		-0.2		-1.0		-0.7		-1.0		-0.8		0.0

				портфельные инвестиции (активы)		-0.7		-0.1		-0.6		-0.1		-0.3		-0.1		-3.2		-4.0		0.2		-3.2		-3.2		-2.4		-2.5		-2.1		-2.7		0.0

				портфельные инвестиции (пассивы)		5.9		2.2		3.1		1.3		2.0		1.9		0.8		0.9		1.3		1.1		1.9		4.5		0.1		1.3		1.2		0.0

				прочие инвестиции (активы)		-9.2		-5.9		-4.5		-3.9		-7.9		-2.6		-4.6		1.8		-2.0		5.4		2.5		-1.0		-3.5		-1.0		-4.5		0.0

				прочие инвестиции (пассивы)		12.0		13.0		12.3		7.5		5.9		-0.4		1.6		-0.5		-0.9		0.0		2.8		2.2		2.5		2.1		4.2		0.0

				активные статьи		-10.2		-6.3		-5.2		-4.2		-8.2		-2.8		-7.9		-2.3		-2.0		1.9		-1.0		-4.3		-6.7		-4.2		-8.0		0.0

				пассивные статьи		20.0		17.3		20.0		11.1		10.2		7.6		13.1		9.3		9.7		12.6		7.0		11.2		11.5		7.3		10.8		0.0

				сумма (по модулю)		30.2		23.6		25.2		15.3		18.4		10.4		21.0		11.6		11.7		14.6		7.9		15.6		18.2		11.5		18.8

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Польша

				сальдо финансового счета		-1045		2341		-9065		9260		6673		7410		13282		10462		10221		3173		7180		8686		8315		14242		13101		39832

				прямые инвестиции (в страну)		678		1715		1875		3659		4498		4908		6365		7270		9343		5714		4131		4589		12873		7724		19876		22959

				прямые инвестиции (из страны)		-13		-18		-29		-42		-53		-45		-316		-31		-16		90		-230		-305		-794		-1455		-9149		-4983

				портфельные инвестиции (активы)						-624		1		282		815		-130		-548		-84		48		-1157		-1296		-1330		-2443		-4649		-5962

				портфельные инвестиции (пассивы)								1176		22		1295		1827		691		3423		1067		3051		3740		10612		15156		1527		930

				прочие инвестиции (активы)		-958		848		-1841		3356		6191		-754		2107		-3339		-3870		-4072		1887		-493		-11897		-2565		-3919		-1443

				прочие инвестиции (пассивы)		-752		-204		-8446		1110		-4264		1203		3429		5850		1156		662		396		3321		-1358		-2464		10104		30341

				ВВП		114944		155780		225098		337222		422436		515353		600902		666308		744622		779205		807859		842120		922157		979191		1060031		1175266

				курс		1.3626		1.8115		2.2723		2.425		2.6961		3.2793		3.4754		3.9671		4.3461		4.0939		4.08		3.8891		3.6576		3.2355		3.1032		2.768

				ВВП (долл.)		84356.377513577		85995.0317416506		99061.7436077983		139060.618556701		156684.099254479		157153.355899125		172901.536513783		167958.458319679		171331.07843814		190333.178631623		198004.656862745		216533.388187498		252120.789588801		302639.777468707		341592.871874194		424590.317919075		0

				Польша		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				сальдо финансового счета		-1.2		2.7		-9.2		6.7		4.3		4.7		7.7		6.2		6.0		1.7		3.6		4.0		3.3		4.7		3.8		9.4		0.0

				прямые инвестиции (в страну)		0.8		2.0		1.9		2.6		2.9		3.1		3.7		4.3		5.5		3.0		2.1		2.1		5.1		2.6		5.8		5.4		0.0

				прямые инвестиции (из страны)		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-0.2		-0.0		-0.0		0.0		-0.1		-0.1		-0.3		-0.5		-2.7		-1.2		0.0

				портфельные инвестиции (активы)		0.0		0.0		-0.6		0.0		0.2		0.5		-0.1		-0.3		-0.0		0.0		-0.6		-0.6		-0.5		-0.8		-1.4		-1.4		0.0

				портфельные инвестиции (пассивы)		0.0		0.0		0.0		0.8		0.0		0.8		1.1		0.4		2.0		0.6		1.5		1.7		4.2		5.0		0.4		0.2		0.0

				прочие инвестиции (активы)		-1.1		1.0		-1.9		2.4		4.0		-0.5		1.2		-2.0		-2.3		-2.1		1.0		-0.2		-4.7		-0.8		-1.1		-0.3		0.0

				прочие инвестиции (пассивы)		-0.9		-0.2		-8.5		0.8		-2.7		0.8		2.0		3.5		0.7		0.3		0.2		1.5		-0.5		-0.8		3.0		7.1		0.0

				активные статьи		-1.2		1.0		-2.5		2.4		4.1		0.0		1.0		-2.3		-2.3		-2.1		0.3		-1.0		-5.6		-2.1		-5.2		-2.9		0.0

				пассивные статьи		-0.1		1.8		-6.6		4.3		0.2		4.7		6.7		8.2		8.1		3.9		3.8		5.4		8.8		6.7		9.2		12.8		0.0

				сумма (по модулю)		1.2		2.7		9.2		6.7		4.3		4.7		7.7		10.6		10.4		6.0		4.1		6.3		14.3		8.9		14.4		15.7		0.0

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Румыния

				сальдо финансового счета		1380		640		535		812		1486		2458		2042		697		2102		2938		4079		4400		10761		12960		18899		29267		25680

				прямые инвестиции (в страну)		77		94		341		419		263		1215		2031		1041		1037		1157		1144		1844		6443		6630		11393		9924		13218

				прямые инвестиции (из страны)		-4		-7				-2				9		9		-16		11		17		-16		-39		-70		9		-422		-279		311

				портфельные инвестиции (активы)				-73		75		-22				-6		1		9		28		-8				9		-559		-89		-828		141		-861

				портфельные инвестиции (пассивы)								54		193		540		129		-724		73		583		382		569		28		1093		589		481		-393

				прочие инвестиции (активы)		94		-45		-671		186		-271		-6		208		246		-407		-44		692		72		-212		-1066		-1323		-1459		-1066

				прочие инвестиции (пассивы)		1213		671		790		177		1301		706		-336		141		1360		1233		1877		1945		5131		6143		9598		20875		14848

				ВВП		6029.2		20051		4977		7214		10892		25293		37380		54573		80377		116769		151475		197565		246372		282986		344536		404709		493518

				курс		307.95		760.05		0.166		0.203		0.308		0.717		0.888		1.533		2.171		2.906		3.306		3.32		3.264		2.914		2.809		2.438		2.519

				ВВП (долл.)		19578.5030037344		26381.1591342675		29981.9277108434		35536.9458128079		35363.6363636364		35276.1506276151		42094.5945945946		35598.8258317025		37023.0308613542		40182.0371644873		45818.2093163944		59507.5301204819		75481.6176470588		97112.5600549073		122654.325382698		166000.410172272		195918.221516475

				Румыния		1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				сальдо финансового счета		7.0		2.4		1.8		2.3		4.2		7.0		4.9		2.0		5.7		7.3		8.9		7.4		14.3		13.3		15.4		17.6		13.1

				прямые инвестиции (в страну)		0.4		0.4		1.1		1.2		0.7		3.4		4.8		2.9		2.8		2.9		2.5		3.1		8.5		6.8		9.3		6.0		6.7

				прямые инвестиции (из страны)		-0.0		-0.0		0.0		-0.0		0.0		0.0		0.0		-0.0		0.0		0.0		-0.0		-0.1		-0.1		0.0		-0.3		-0.2		0.2

				портфельные инвестиции (активы)		0.0		-0.3		0.3		-0.1		0.0		-0.0		0.0		0.0		0.1		-0.0		0.0		0.0		-0.7		-0.1		-0.7		0.1		-0.4

				портфельные инвестиции (пассивы)		0.0		0.0		0.0		0.2		0.5		1.5		0.3		-2.0		0.2		1.5		0.8		1.0		0.0		1.1		0.5		0.3		-0.2

				прочие инвестиции (активы)		0.5		-0.2		-2.2		0.5		-0.8		-0.0		0.5		0.7		-1.1		-0.1		1.5		0.1		-0.3		-1.1		-1.1		-0.9		-0.5

				прочие инвестиции (пассивы)		6.2		2.5		2.6		0.5		3.7		2.0		-0.8		0.4		3.7		3.1		4.1		3.3		6.8		6.3		7.8		12.6		7.6

				активные статьи		0.5		-0.5		-2.0		0.5		-0.8		-0.0		0.5		0.7		-1.0		-0.1		1.5		0.1		-1.1		-1.2		-2.1		-1.0		-0.8

				пассивные статьи		6.6		2.9		3.8		1.8		5.0		7.0		4.3		1.3		6.7		7.4		7.4		7.3		15.4		14.3		17.6		18.8		14.1

				сумма (по модулю)		7.0		3.4		5.8		2.3		5.7		7.0		4.9		2.0		7.7		7.5		8.9		7.4		16.5		15.5		19.7		19.8		14.9

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Болгария

				сальдо финансового счета		615		761		-1019		327		-715		462		266.8		720.9		781.3		662.8		1750.2		2640.9		3590.6		6903.1		8910.1		18643.2		16914.3

				прямые инвестиции (в страну)		42		40		105		90		109		504.8		537.3		818.8		1001.5		812.9		904.7		2096.7		2560		4312.4		7757.6		11706.1		9204.7

				прямые инвестиции (из страны)								8		29		1.7		-0.1		-17.1		-3.3		-9.7		-28.3		-26.5		-217.1		-307.6		-174.9		-273.6		-732.5

				портфельные инвестиции (активы)						-222		10		-7		-13.7		-129.4		-207.4		-62.2		-40.3		218.3		-78.6		17.6		29.1		-364.7		-187.6		-283.9

				портфельные инвестиции (пассивы)						-10		-75		-122		146.5		-112		8		-114.7		105.1		-302.1		-132.9		-693.1		584.5		759.3		-159		-241.4

				прочие инвестиции (активы)		244		340		-209		404		-568		-53.9		222.3		-52.3		-332.1		-100.4		283		250.7		-922.6		15.7		-2968.9		736		407.2

				прочие инвестиции (пассивы)		329		381		-683		-110		-155		-123.4		-251.2		170.9		293.8		-122.3		667.9		532.7		2417.3		2381		4044.7		6905.9		8635.8

				ВВП		201		299		526		880		1749		17433		22421		23790		26753		29709		32335		34547		38275		42797		49361		56520		66728

				курс		23.34		27.59		54.13		67.17		177.89		1.6819		1.7604		1.8364		2.1233		2.1847		2.077		1.7327		1.5751		1.5741		1.5593		1.4291		1.3371

				ВВП (долл.)		8611.8251928021		10837.2598767669		9717.3471272862		13101.0867947		9831.9186013829		10365.0633212438		12736.3099295615		12954.6939664561		12599.7268402958		13598.6634320502		15568.1271064035		19938.2466670514		24300.0444416228		27188.2345467251		31655.8712242673		39549.3667343083		49905.0183232369

				Болгария

				сальдо финансового счета		7.1		7.0		-10.5		2.5		-7.3		4.5		2.1		5.6		6.2		4.9		11.2		13.2		14.8		25.4		28.1		47.1		33.9

				прямые инвестиции (в страну)		0.5		0.4		1.1		0.7		1.1		4.9		4.2		6.3		7.9		6.0		5.8		10.5		10.5		15.9		24.5		29.6		18.4

				прямые инвестиции (из страны)		0.0		0.0		0.0		0.1		0.3		0.0		-0.0		-0.1		-0.0		-0.1		-0.2		-0.1		-0.9		-1.1		-0.6		-0.7		-1.5

				портфельные инвестиции (активы)		0.0		0.0		-2.3		0.1		-0.1		-0.1		-1.0		-1.6		-0.5		-0.3		1.4		-0.4		0.1		0.1		-1.2		-0.5		-0.6

				портфельные инвестиции (пассивы)		0.0		0.0		-0.1		-0.6		-1.2		1.4		-0.9		0.1		-0.9		0.8		-1.9		-0.7		-2.9		2.1		2.4		-0.4		-0.5

				прочие инвестиции (активы)		2.8		3.1		-2.2		3.1		-5.8		-0.5		1.7		-0.4		-2.6		-0.7		1.8		1.3		-3.8		0.1		-9.4		1.9		0.8

				прочие инвестиции (пассивы)		3.8		3.5		-7.0		-0.8		-1.6		-1.2		-2.0		1.3		2.3		-0.9		4.3		2.7		9.9		8.8		12.8		17.5		17.3

				активные статьи		2.8		3.1		-4.4		3.2		-5.6		-0.6		0.7		-2.1		-3.2		-1.1		3.0		0.7		-4.6		-1.0		-11.1		0.7		-1.2

				пассивные статьи		4.3		3.9		-6.1		-0.7		-1.7		5.1		1.4		7.7		9.4		5.9		8.2		12.5		17.6		26.8		39.7		46.7		35.3

				сумма (по модулю)		7.1		7.0		10.5		3.9		7.3		5.7		2.1		9.8		12.5		7.0		11.2		13.3		22.2		27.7		50.8		47.4		36.5

						1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Словакия

				сальдо финансового счета		-153		4		1158		2268		1780		1912		1789		1472		1668		5230		1661		4838		6219		1155		7023

				прямые инвестиции (в страну)		199		203		183		351		174		562		354		2052		1520		4104		559		3037		2411		4167		3363

				прямые инвестиции (из страны)		-61		-14		-10		-48		-95		-145		376		-22		-65		-3		-24		13		-145		-368		-403

				портфельные инвестиции (активы)		-774		-26		157		-12		-81		-57		247		-195		-504		265		-742		-829		-691		-186		-1083

				портфельные инвестиции (пассивы)		465		304		53		29		93		841		405		1016		235		289		168		1680		-246		1741		349

				прочие инвестиции (активы)		-412		-548		-116		-334		-1028		190		1713		-973		29		738		-20		-123		-498		-1020		-1535

				прочие инвестиции (пассивы)		430		84		891		2282		2718		520		-1307		-407		379		-165		1703		1040		5422		-3017		6281

				ВВП		369100		440500		516800		638449		712679		781437		844108		941314		1020595		1109170		1223328		1362042		1485671		1659398		1852781

				курс		30.77		32.045		29.713		30.654		33.616		35.233		41.363		46.035		48.355		45.327		36.773		32.257		31.018		29.697		24.694

				ВВП (долл.)		11995.4501137472		13746.2942736776		17393.0602766466		20827.5918314086		21200.5890052356		22179.1218459967		20407.3205521843		20447.7897252091		21106.2971771275		24470.4039534935		33267.0165610638		42224.6954149487		47897.0597717454		55877.6307371115		75029.6023325504

				Словакия

				сальдо финансового счета		-1.3		0.0		6.7		10.9		8.4		8.6		8.8		7.2		7.9		21.4		5.0		11.5		13.0		2.1		9.4

				прямые инвестиции (в страну)		1.7		1.5		1.1		1.7		0.8		2.5		1.7		10.0		7.2		16.8		1.7		7.2		5.0		7.5		4.5

				прямые инвестиции (из страны)		-0.5		-0.1		-0.1		-0.2		-0.4		-0.7		1.8		-0.1		-0.3		-0.0		-0.1		0.0		-0.3		-0.7		-0.5

				портфельные инвестиции (активы)		-6.5		-0.2		0.9		-0.1		-0.4		-0.3		1.2		-1.0		-2.4		1.1		-2.2		-2.0		-1.4		-0.3		-1.4

				портфельные инвестиции (пассивы)		3.9		2.2		0.3		0.1		0.4		3.8		2.0		5.0		1.1		1.2		0.5		4.0		-0.5		3.1		0.5

				прочие инвестиции (активы)		-3.4		-4.0		-0.7		-1.6		-4.8		0.9		8.4		-4.8		0.1		3.0		-0.1		-0.3		-1.0		-1.8		-2.0

				прочие инвестиции (пассивы)		3.6		0.6		5.1		11.0		12.8		2.3		-6.4		-2.0		1.8		-0.7		5.1		2.5		11.3		-5.4		8.4

				активные статьи		-10.4		-4.3		0.2		-1.9		-5.7		-0.1		11.4		-5.8		-2.6		4.1		-2.4		-2.2		-2.8		-2.8		-4.0

				пассивные статьи		9.1		4.3		6.5		12.8		14.1		8.7		-2.7		13.0		10.1		17.3		7.3		13.6		15.8		5.2		13.3

				сумма (по модулю)		19.5		8.6		6.7		14.7		19.8		8.7		14.1		18.8		12.7		21.4		9.7		15.9		18.6		8.0		17.3

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Словения

				сальдо финансового счета		-13.3		80.9		138.6		516.3		534.5		1162.9		215.8		576.1		680.4		1204.3		1847.5		499.9		643.3

				прямые инвестиции (в страну)		111.0		112.6		116.7		150.5		173.5		334.3		215.5		106.5		135.9		503.3		1636.4		333.2		872.2

				прямые инвестиции (из страны)		1.8		-1.3		12.7		10.0		-7.0		-31.0		5.5		-47.6		-65.3		-132.8		-147.7		-471.9		-550.5

				портфельные инвестиции (активы)		-8.9		-1.5		-32.5		-28.9		6.4		-0.2		-30.2		-7.8		-58.4		-107.5		-93.9		-220.0		-753.3

				портфельные инвестиции (пассивы)		…		4.5		…		15.5		630.5		236.1		119.8		361.6		246.0		188.9		26.7		-37.0		60.5

				прочие инвестиции (активы)		-157.6		-313.5		-211.5		-242.8		-442.0		262.3		-464.6		-568.5		-519.2		206.6		-623.7		-904.3		-1731.6

				прочие инвестиции (пассивы)		40.4		118.3		253.1		612.1		173.1		361.4		369.8		732.0		941.3		545.7		1049.6		1800.0		2793.8

				ВВП				1435.1		1853.0		2404.6		2770.6		3149.0		3494.6		3919.0		4300.3		4799.6		5355.4		5813.5		6251.2

				курс		81.3		113.2		128.8		118.5		135.4		156.7		166.1		181.8		222.7		242.8		240.3		207.1		192.4

				ВВП (долл.)				12673.0837160014		14385.5290738297		20288.5588930138		20468.3806146572		20097.0068287702		21035.3337747547		21560.213456566		19313.3027934968		19771.7816683831		22290.946930281		28069.6248370431		32494.0222476349

				Словения

				сальдо финансового счета				0.6		1.0		2.5		2.6		5.8		1.0		2.7		3.5		6.1		8.3		1.8		2.0

				прямые инвестиции (в страну)				0.9		0.8		0.7		0.8		1.7		1.0		0.5		0.7		2.5		7.3		1.2		2.7

				прямые инвестиции (из страны)				-0.0		0.1		0.0		-0.0		-0.2		0.0		-0.2		-0.3		-0.7		-0.7		-1.7		-1.7

				портфельные инвестиции (активы)				-0.0		-0.2		-0.1		0.0		-0.0		-0.1		-0.0		-0.3		-0.5		-0.4		-0.8		-2.3

				портфельные инвестиции (пассивы)				0.0				0.1		3.1		1.2		0.6		1.7		1.3		1.0		0.1		-0.1		0.2

				прочие инвестиции (активы)				-2.5		-1.5		-1.2		-2.2		1.3		-2.2		-2.6		-2.7		1.0		-2.8		-3.2		-5.3

				прочие инвестиции (пассивы)				0.9		1.8		3.0		0.8		1.8		1.8		3.4		4.9		2.8		4.7		6.4		8.6

				активные статьи				-2.5		-1.6		-1.3		-2.2		1.1		-2.3		-2.9		-3.3		-0.2		-3.9		-5.7		-9.3

				пассивные статьи				1.9		2.6		3.8		4.8		4.6		3.4		5.6		6.9		6.3		12.2		7.5		11.5

				сумма (по модулю)				4.4		4.2		5.1		6.9		5.8		5.7		8.5		10.2		6.4		16.1		13.2		20.8

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Хорватия

				сальдо финансового счета						16.4		1135.3		2996.3		3020.8		1610.3		2868.6		1790.2		2200.7		2993.1		4783.1		3127.7		4826.2		6448.4		6568.4

				прямые инвестиции (в страну)						116.9		114.3		510.8		532.8		932.3		1463.7		1085.3		1337.7		1212.8		2132.9		1078.6		1788.1		3432.3		4956.8

				прямые инвестиции (из страны)						-6.7		-5.5		-24.4		-186.1		-97.5		-56.2		-2.6		-154.5		-538.7		-107.8		-346.3		-237.1		-220.4		-240.8

				портфельные инвестиции (активы)						1.0		0.3		6.2		11.2		-0.1		-38.3		-22.7		-129.3		-626.5		143.9		-924.8		-701.1		-601.7		-529.9

				портфельные инвестиции (пассивы)						9.9		4.5		622.0		565.7		15.1		571.1		730.3		730.4		187.3		820.4		1235.2		-798.4		-44.0		548.2

				прочие инвестиции (активы)						-15.9		419.5		794.5		171.2		348.8		-15.4		-966.0		360.4		357.5		-2526.6		-619.6		1317.8		-966.1		-2332.5

				прочие инвестиции (пассивы)						-88.8		602.2		1087.2		1926.0		411.7		943.7		965.9		55.9		2400.7		4320.1		2704.7		3456.9		4848.3		4166.6

				ВВП						87441.0		98382.0		107981.0		123811.0		137604.0		141579.0		152519.0		165639.0		181231.0		198422.0		245550.0		264367.0		286341.0		314223.0

				курс						6.0		5.2		5.4		6.1		6.4		7.1		8.3		8.3		7.9		6.7		6.0		5.9		5.8		5.4

				ВВП (долл.)						14583.2221480987		18811.0898661568		19871.3654766286		20293.5584330438		21629.0474693493		19907.0584926884		18426.8454754138		19860.7913669065		23031.007751938		29597.553699284		40694.3984090156		44438.8972936628		49047.7903391572		58569.0587138863

				Хорватия

				сальдо финансового счета						0.1		6.0		15.1		14.9		7.4		14.4		9.7		11.1		13.0		16.2		7.7		10.9		13.1		11.2

				прямые инвестиции (в страну)						0.8		0.6		2.6		2.6		4.3		7.4		5.9		6.7		5.3		7.2		2.7		4.0		7.0		8.5

				прямые инвестиции (из страны)						-0.0		-0.0		-0.1		-0.9		-0.5		-0.3		-0.0		-0.8		-2.3		-0.4		-0.9		-0.5		-0.4		-0.4

				портфельные инвестиции (активы)						0.0		0.0		0.0		0.1		-0.0		-0.2		-0.1		-0.7		-2.7		0.5		-2.3		-1.6		-1.2		-0.9

				портфельные инвестиции (пассивы)								0.0		3.1		2.8		0.1		2.9		4.0		3.7		0.8		2.8		3.0		-1.8		-0.1		0.9

				прочие инвестиции (активы)						-0.1		2.2		4.0		0.8		1.6		-0.1		-5.2		1.8		1.6		-8.5		-1.5		3.0		-2.0		-4.0

				прочие инвестиции (пассивы)						-0.6		3.2		5.5		9.5		1.9		4.7		5.2		0.3		10.4		14.6		6.6		7.8		9.9		7.1

				активные статьи						-0.1		2.2		3.9		-0.0		1.2		-0.6		-5.4		0.4		-3.5		-8.4		-4.6		0.9		-3.6		-5.3

				пассивные статьи						0.2		3.8		11.2		14.9		6.3		15.0		15.1		10.7		16.5		24.6		12.3		10.0		16.8		16.5

				сумма (по модулю)						0.3		6.0		15.1		14.9		7.4		15.5		20.5		11.1		20.0		33.0		17.0		10.9		20.4		21.8

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Албания

				сальдо финансового счета		-32.2		44.1		40.2		-411.0		61.5		151.4		15.4		33.7		188.4		110.0		213.4		200.6		396.3		392.6		523.4		743.6

				прямые инвестиции (в страну)		20.0		58.0		53.0		70.0		90.1		47.5		45.0		41.2		143.0		207.3		135.0		178.0		341.3		262.5		325.3		476.7

				прямые инвестиции (из страны)																										-13.6		-4.1		-10.6		-11.0

				портфельные инвестиции (активы)																		-25.0		-23.5		-36.8		-22.5		-3.6		-5.7		34.2		18.5

				портфельные инвестиции (пассивы)

				прочие инвестиции (активы)		-73.2		-78.6		-97.3		-97.0		-138.6		59.8		-126.9		-130.1		-40.2		-197.2		-2.7		-71.6		-113.8		6.6		-210.7		-64.2

				прочие инвестиции (пассивы)		21.0		64.7		84.5		-384.0		110.0		44.1		97.3		122.6		110.6		123.4		118.0		116.7		186.1		133.2		385.2		323.6

				ВВП						184393.0		229793.0		314879.0		322186.0		412327.0		474291.0		530907.0		587716.0		624718.0		694098.0		750785.0		814797.0		891000.0

				курс		75.0		102.1		94.6		92.7		104.5		148.9		150.6		137.7		143.7		143.5		140.2		121.9		102.8		99.9		98.1		90.4

				ВВП (долл.)						1948.7740435426		2478.8888888889		3013.1961722488		2163.3384811657		2737.3497975171		3444.6292395962		3694.2940644353		4096.1527739058		4457.4955404923		5695.8641063515		7304.7771940066		8158.5761489937		9082.5688073395

				Албания

				сальдо финансового счета						2.1		-16.6		2.0		7.0		0.6		1.0		5.1		2.7		4.8		3.5		5.4		4.8		5.8

				прямые инвестиции (в страну)						2.7		2.8		3.0		2.2		1.6		1.2		3.9		5.1		3.0		3.1		4.7		3.2		3.6

				прямые инвестиции (из страны)						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.2		-0.1		-0.1

				портфельные инвестиции (активы)						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.7		-0.6		-0.8		-0.4		-0.0		-0.1		0.4

				портфельные инвестиции (пассивы)

				прочие инвестиции (активы)						-5.0		-3.9		-4.6		2.8		-4.6		-3.8		-1.1		-4.8		-0.1		-1.3		-1.6		0.1		-2.3

				прочие инвестиции (пассивы)						4.3		-15.5		3.7		2.0		3.6		3.6		3.0		3.0		2.6		2.0		2.5		1.6		4.2

				активные статьи						-5.0		-3.9		-4.6		2.8		-4.6		-3.8		-1.8		-5.4		-0.9		-1.7		-1.8		-0.0		-2.1

				пассивные статьи						7.1		-12.7		6.6		4.2		5.2		4.8		6.9		8.1		5.7		5.2		7.2		4.9		7.8

				сумма (по модулю)						12.0		16.6		11.2		7.0		9.8		8.5		8.6		13.5		6.6		6.8		9.0		4.9		9.9

						1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				Болгария		7.14		7.02		10.49		3.95		7.26		5.73		2.10		9.84		12.53		6.96		11.20		13.25		22.25		27.74		50.76		47.35		36.49

				Венгрия		3.38		15.76		8.12		17.31		8.07		11.90		13.21		17.32		10.22		17.25		9.39		18.42		18.40		23.35		51.78		118.92		82.93

				Польша		1.24		2.72		9.15		6.66		4.26		4.72		7.68		10.56		10.44		5.98		4.08		6.35		14.34		8.88		14.41		15.69

				Россия						10.52		1.86		9.60		12.52		7.59		8.68		13.03		1.08		1.66		13.31		13.94		15.03		13.73		25.25		20.79

				Румыния		7.05		3.37		5.76		2.28		5.73		6.98		4.85		1.96		7.67		7.49		8.90		7.39		16.48		15.46		19.69		19.81		14.95

				Словакия				19.52		8.58		6.66		14.67		19.76		8.72		14.13		18.83		12.67		21.36		9.67		15.86		18.63		7.99		17.35

				Хорватия						0.34		6.04		15.08		14.92		7.45		15.51		20.47		11.08		20.01		32.99		16.98		10.86		20.44		21.81

				Чехия				30.16		23.62		25.21		15.29		18.38		10.45		21.00		11.60		11.72		14.58		7.95		15.57		18.23		11.53		18.77
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Динамика финансового счета платежного баланса России (в % от ВВП)
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Финансовый счет платежного баланса в Чехии (в % от ВВП)
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Состояние финансового счета платежного баланса в Румынии
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Болгария

Венгрия

Польша

Россия

Румыния

Словакия

Чехия

Хорватия

%

Трансграничные потоки капитала в странах ЦВЕ (в % ВВП
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