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1 РАСЧЁТ НАЛОГОВОЙ БАЗЫ ДЛЯ РАБОТОДАТЕЛЕЙ 

Расчет проводится за исключением налогоплательщиков – с/х товаропроизводителей и родовых семейных общин малочисленных народов севера, занимающихся традиционными отраслями н/х.
Заработная плата работника за 2007 год составила 153 750 рублей.
Определить общую сумму единого социального налога и сумму отчислений в федеральный бюджет, в фонд социального страхования и фонд обязательного медицинского страхования.
Расчёт делался с помощью нормативных процентных ставок, указанных в приложении А.
Федеральный бюджет – 30 750 рублей.
Фонд социального страхования – 4 902 рублей.
Фонд обязательного медицинского страхования – 4 305 рублей.
Федеральный фонд медицинского страхования – 1 230 рублей.
Территориальный фонд обязательного медицинского страхования – 3 705 рублей.
Итого: 39 975 рублей.

2 ОПРЕДЕЛЕНИЕ ТЕКУЩЕЙ ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТИ

По Таблице 1 составить баланс текущей платёжеспособности.

Таблица 1
	
Платёжные средства
	
Тыс.
руб.
	
Срочные обязательства
	
Тыс.
руб.

	Остаток средств на расчётном счёте
	765
	Предъявлены к оплате счета поставщиков
	8037

	Предъявлены к продаже краткосрочные ценные бумаги
	900
	Задолженность по страхованию имущества
	216

	Счета покупателей, подлежащие оплате
	8244
	Краткосрочный кредит банк, к погашению
	1125

	Средства к поступлению за реализованные основные фонды
	1980
	Счета подрядной строительной организации, предъявленные к оплате
	450

	Прочие поступления денежных средств
	180
	Векселя, выданные поставщикам к оплате
	648

	Средства за реализованные ненужные материалы к поступлению
	828
	Задолженность бюджету по налогу другим платежам
	2628

	Остаток денежных средств в кассе
	153
	Наступил срок выплаты задолженности по оплате труда
	3312

	Дебиторская задолженность, к поступлению
	756
	Задолженность по налогам и отчислениям по оплате труда
	432

	Поступления от покупателей по просроченным счетам
	819
	Денежная задолженность по оплате труда
	45

	Предъявлены к продаже краткосрочные бумаги
	900
	
	

	Итого
	14625
	Итого
	16895

	Баланс
	16895
	Баланс
	16895



Баланс составил 16 895 рублей, превышение срочных обязательств над платёжными средствами – 2 270 рублей. Погашение недостатка по срочным обязательствам возможно за счёт дополнительных долгосрочных займов или высвобождение части средств за счёт продажи «ненужных» основных фондов.

3 АНАЛИЗ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЛИКВИДНОСТИ

Расчёты проводятся в Таблице 2, данные в приложениях Б, В, Г.

Таблица 2
	№ п/п
	Наименование показателя
	Нормативное значение
	Расчет 
	Значение показателя

	
	
	
	
	на начало года
	на конец года
	откло
нение

	1
	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,25 – 0,30
	Каб =
	
1 группа
	
	
0,11
	
0,17
	
0,06

	
	
	
	
	ПIII
	
	
	
	

	2
	Коэффициент промежуточной  ликвидности
	1
	Кт =
	
1 группа + 2 группа
	
	
0,55
	
0,9
	
0,35

	
	
	
	
	ПIII
	
	
	
	

	3
	Коэффициент общей (текущей) ликвидности
	1,5 - 2
	Ко =
	
АIII
	
	
0,89
	
1,33
	
0,44

	
	
	
	
	ПIII
	
	
	
	



1. Коэффициент абсолютной ликвидности. 
Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует способность немедленного выполнения предприятием финансовых обязательств, показывая какая часть имеющейся краткосрочной задолженности может быть погашена в данный момент.
В мировой практике достаточным считается значение коэффициента абсолютной ликвидности, равное 0,25 - 0,30 то есть предприятие может немедленно погасить 20 - 30 % текущих обязательств. 
На нашем предприятии коэффициент составил 0,11 на начало года и 0,17 на конец года, отклонение составило 0,06. Т.е. абсолютная ликвидность организации ЗАО «Лада» как на начало, так и на конец года не является достаточной для погашения текущих обязательств.  Положение дел на конец года изменилось (на 6% в процентном выражении), но всё равно недостаточно.
Основными причинами ухудшения (снижения) коэффициента абсолютной ликвидности, кроме тех, что были перечислены при описании коэффициентов общей и промежуточной ликвидности, являются: а.) Увеличение сроков погашения дебиторской задолженности.б.) Сокращение доли продукции, отгружаемой на условиях предоплаты.в.) Сокращение сроков кредиторской задолженности (расчетов с поставщиками).
Значение коэффициента абсолютной ликвидности может быть улучшено за счет ряда управленческих решений. В дополнение к тем, что уже были перечислены при описании коэффициента общей и промежуточной ликвидности следует указать на: 1) Использование системы скидок в целях ускорения оборачиваемости дебиторской задолженности.2) Увеличение сроков оплаты предъявленных счетов.3) Разделение платежей поставщикам на несколько этапов.
2. Коэффициент промежуточной ликвидности.
Коэффициент промежуточной ликвидности характеризует способность предприятия погасить краткосрочную задолженность за счет наиболее ликвидной части оборотных активов. Расчет этого показателя дополняет анализ текущей платежеспособности. С помощью коэффициента промежуточной ликвидности оценивается качественная структура оборотных активов с точки зрения возможности их использования для погашения в относительно краткосрочной перспективе всех имеющихся финансовых обязательств.
В нашем случае коэффициент промежуточной ликвидности на начало года сильно недотягивает до нормативного (55 %), на конец года он существенно изменился в положительную сторону до 90 %, но всё равно недостаточен для погашения краткосрочных задолженностей.
Основными причинами ухудшения (снижения) коэффициента промежуточной ликвидности, кроме тех, что были перечислены при описании коэффициента общей ликвидности, являются:
а.) Увеличение производственных запасов, незавершенного производства и запасов готовой продукции, не обеспеченное ростом объемов реализации.
б.) Снижение объемов реализации.
в.) Снижение прибыльности реализованной продукции.
3. Коэффициент общей (текущей) ликвидности.
Коэффициент общей ликвидности характеризует потенциальную платежеспособность предприятия в относительно долгосрочной перспективе.
Данный коэффициент наиболее часто используется для оценки уровня текущей платежеспособности предприятия.
Принято считать, что уровень платежеспособности предприятия является приемлемым, если значение коэффициента общей ликвидности находится в диапазоне от 1,5 до 2,0. Чем выше значение коэффициента общей ликвидности, тем с большей вероятностью будут удовлетворены кредиторы предприятия. Чрезмерно высокие значения, однако, могут свидетельствовать о недостаточно эффективном использовании имеющихся на предприятии ресурсов. В то же время трудно говорить о каком-либо едином для всех предприятий нормативном значении этого показателя. Исходя из смысла понятия "платежеспособность", можно утверждать, что действительно приемлемой величиной коэффициента общей ликвидности будет та, при которой наименее ликвидная часть оборотных активов (например, запасы сырья и материалов, незавершенное производство и готовая продукция), не обеспеченная авансами покупателей, финансируется за счет долгосрочных источников, то есть собственного капитала и долгосрочных кредитов.
На ЗАО «Лада» коэффициент общей (текущей) ликвидности составил 0,89 на начало года и 1,33 на конец года, что явно недостаточно для погашения долгосрочных обязательств. Отклонение составило 0,44 , что существенно приблизило показатели на конец года к нормативным.
Основными причинами ухудшения (снижения) коэффициента общей ликвидности являются:
а.) Получение убытков или перерасход прибыли на непроизводственные цели. б.) Приобретение внеоборотных активов, не обеспеченное соответствующим приростом долгосрочных источников финансирования. в.) Погашение долгосрочных кредитов.
Значение коэффициента общей ликвидности может быть улучшено за счет ряда управленческих решений, наиболее действенными из которых являются:
· Сокращение непроизводственных расходов.
· Продажа неиспользуемых внеоборотных активов.
· Привлечение долгосрочных источников финансирования.
· Увеличение прибыльности продаж (за счет повышения отпускных цен и снижения производственных затрат).

4 АНАЛИЗ ПОКАЗАТЕЛЕЙ СТРУКТУР КАПИТАЛА

Расчёты проводятся в Таблице 3, данные из приложений Б, В, Г.

Таблица 3
	Наименование
показателя
	Способ расчета
	Пояснения
	Значение показателя,
коэффициент

	
	
	
	На начало
года
	На конец
года
	отклонения

	1. Коэффициент соотношения собственных и заёмных средств
	Кз/с =
	 ПIY + ПY
   ПIII
	При расчёте эффекта финансового рычага; при оценке кредитоспособности; при финансовом анализе
	0,65
	0,29
	-0,36

	2. Коэффициент автономии
	Ка =
	  ПIII   
  ПБ
	При оценке кредитоспособности; при финансовом анализе
	0,60
	0,77
	0,17

	З. Коэффициент финансового рычага
	Кфр =
	 ПБ
 ПIII
	При расчёте факторов, влияющих на рентабельность собственных средств
	1,65
	1,29
	-0,36



1. Коэффициент соотношения собственных и заёмных средств.

Коэффициент соотношения заемных и собственных средств показывает, сколько приходится заемных средств на 1 руб. собственных средств.
На начало года Кз/с составил 0,65 (или 65%), что показывает высокую зависимость от кредиторов, на конец года он снизился до 0,29 (или 29%) что является приемлемым показателем. Отклонение составило - 0,36 (или -36%), т.е. кол-во заёмных средств уменьшилось на 36 % по отношению к собственным.
2. Коэффициент автономии.
Коэффициент автономии характеризует зависимость предприятия от внешних займов. Чем ниже значение коэффициента, тем больше займов у компании, тем выше риск неплатежеспособности. Низкое значение коэффициента отражает также потенциальную опасность возникновения у предприятия дефицита денежных средств.
Считается нормальным, если значение показателя коэффициента автономии больше 0,5, то есть финансирование деятельности предприятия осуществляется не менее, чем на 50% из собственных источников.
Коэффициент автономии в нашем случае лежит в рамках нормальных показателей, к концу года даже немного улучшив показатель до 0,77. Отклонение незначительно 0,17.
3. Коэффициент финансового рычага
Коэффициент финансового рычага показывает процент заимствованных средств по отношению к собственным средствам компании.

5 ПОКАЗАТЕЛИ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ

Расчёты проводятся в Таблице 4, данные из приложений Б, В, Г.

Таблица 4
	Наименование 
показателя 
рентабельности 
	Способ расчета 
	Пояснения
	Значение показателя, 
коэффициент

	
	
	
	     На 
начало   года 
	     На 
  конец 
    года 
	Отклонения

	1. в общем виде 
	Прибыль (стр 460)
Стоимость
Производственных фондов (стр 120)

	Показывает эффективность 
единовременных и текущих 
затрат предприятия 
	1,83
	1,77
	-0,86

	2. производства 
	Балансовая прибыль (стр 460)
Среднегодовая стоимость основных фондов (стр 120) + стоимость оборотных средств (стр 290)
	Показывает результативность 
использования имущества 
предприятия 
	0,37
	0,36
	-0,01

	3. продукции 

	Прибыль от
реализации продукции
себестоимость
	Показывает результативность 
текущих затрат. 
	-
	-
	-

	4. номинального 
собственного капитала 
	Прибыль (стр 460)
Уставный капитал (стр 410)
	Характеризует степень 
использования уставного 
капитала 
	3,70
	3,70
	0

	5. собственного 
капитала по балансу 
	Прибыль (стр 460)
Собственный капитал (стр 490)
	Показывает результативность 
использования собственного 
капитала 
	0,68
	0,54
	-0,14

	6. суммарной величины 
капитала 
	Прибыль (стр 460)
Собственный капитал 
+ заемный капитал (стр 700)
	Показывает результативность 
использования собственного и 
заемного капитала 
	0,37
	0,32
	-0,05

	7. оборота 


	Прибыль 
Оборот
	Показывает результативность 
оборота 
	-
	-
	-



Эффективность характеризуется размером прибыли, получаемой предприятием на 1 рубль капитала, реализованной продукции, инвестиций и т.д.
1. Рентабельность в общем виде показывает высокую оборачиваемость капитала и оборотных активов на предприятии. 
2. Рентабельность производства в нашем случае показывает довольно низкую (0,37 на начало года 0,36 на конец года) результативность использования имущества предприятия.
4. Рентабельность номинального собственного капитала показывает невысокую степень использования уставного капитала.
5.  Рентабельность собственного капитала по балансу показывает высокую результативность использования собственного капитала – 68% на начало года и 54% на конец года.
6. Рентабельность суммарной величины капитала показывает невысокую результативность использования заёмного капитала.

6 КОЭФФИЦИЕНТ КАПИТАЛИЗАЦИИ

Расчёты проводятся в Таблице 5, данные из приложений Б, В, Г.
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Таблица 5
	Наименование показателя 
	Способ расчета 
	Нормативное 
значение 
	Пояснения 
	Значение показателя, 
коэффициент 

	
	
	
	
	На начало года 
	На 
конец года 
	Отклонения 

	1. Коэффициент 
концентрации 
собственного капитала 
	   Собственный капитал(стр 490)
Кк= ---------------------------------------
     Всего источников средств(стр 700)
	
	Чем выше значение, тем более финансово
устойчиво, стабильно и независимо от внешних 
кредиторов предприятие 
	0,54
	0,59
	0,05

	2. Коэффициент 
концентрации 
привлеченных средств 
	   Привлеченные средства(стр 690)
Ккп = --------------------------------------
     Всего источников средств(стр 700)
	
	Является дополнением к КК. Их сумма равна 1 
(или 100%) 
	0,46
	0,42
	-0,04

	3. Коэффициент 
финансовой зависимости 
	   Кз =  Всего источников средств(стр 700)
        -------------------------------------
               Собственный капитал(стр 490)
	
	Обратный показатель КК. Его рост - 
увеличение заемных средств. Если К< 1, то 
владельцы полностью финансируют 
предприятие. К=1,25 показывает, что в 
каждом 1,25 руб. вложенном в активы, 25 коп. заемные. 
	1,87
	1,70
	-0,17

	4. Коэффициент 
маневренности 
собственного капитала 
	Собственные оборотные 
КМ =              средства(стр 290)
           -------------------------------------
Собственный капитал(стр 490)
	в зависимости 
от 
специфики 
отрасли 
	Показывает, какая часть собственного 
капитала используется для финансирования 
текущей деятельности (вложена в оборотные 
средства), а какая часть капитализируется. 
	1,46
	1,19
	-0,27

	5. Коэффициент структуры 
покрытия долгосрочных 
вложений 
	Ксп= 
	Долгосрочные пассивы
----------------------------------------
Внеоборотные активы
	
	Показывает какая часть ОС и прочих 
внеоборотных активов профинансирована 
внешними инвесторами. 
	-
	-
	-

	6. Коэффициенты 
структуры долгосрочных 
источников 
финансирования 
	
	>0,6 
	Кэе + Кэе = 1 Рост К 6.1. означает, что 
предприятие все больше и больше зависит от 
внешних инвесторов 
	

	6.1. Коэффициент 
долгосрочного 
привлечения заемных 
средств 
	Кзс= 
	Долгосрочные пассивы 
------------------------------------
Собственный капитал + 
долгосрочные пассивы 
	
	
	-
	-
	-

	7. Коэффициент 
структуры 
привлеченных средств 
	Ксп = 
	Краткоср. Кредиторская                                задолженность(стр 620)
Привлеченные средства(стр 690)
	Может 
колебаться 
	Характеризует долю краткосрочной 
	
0,73
	
0,60
	
-0,13



Коэффициент концентрации  собственного капитала показывает, что отношение собственного капитала ко всем источникам средств составляет 54% на начало года и 59% на конец года. Отклонение составило 5%.
 2. Коэффициент концентрации привлечённых средств  показывает долю заёмных средств по отношению ко всем источникам дохода – 46% на начало года,  42% на конец года. Отклонение составило -4%
 3. Коэффициент финансовой зависимости показывает высокую концентрацию заёмных средств в активах компании. На начало года на каждый 1,87 руб. вложенных в активы , 87 копеек заёмных и на конец года на каждые 1,70 руб. вложенных в активы, 70 копеек заёмные. Отклонение составило -0,27 руб.
7. Коэффициент структуры привлечённых средств показывает что из всех привлечённых средств основную часть составляла краткосрочная кредиторская задолженность. На начало года она составляла 73% от всех привлечённых средств, на конец года 60%.  Отклонение показывает уменьшение доли краткосрочной кредиторской задолженности к концу года на 13%.

ПРИЛОЖЕНИЕ А

Ставки ЕСН для работодателей (за исключением налогоплательщиков – с/х товаропроизводителей и родовых семейных общин малочисленных народов Севера, занимающихся традиционными отраслями н/х) 
	
Налоговая база на отдельного работника нарастающим итогом с начала года
	



Федеральный бюджет
	


Фонд социального страхования РФ
	Фонды обязательного медицинского страхования
	



   Итого

	
	
	
	
Федеральный фонд медицинского страхования
	Территори
альные фонды обязательного медицинского страхования
	

	
До 280 000 рублей в год
	
20,0 %
	
3,2 %

	
0,8 %
	
2,0 %
	
26,0 %

	
От 280 001 до 600 000 рублей в год
	56 000руб + 7,9% с суммы, превышающей 280 000 руб
	8 960руб + 1,1 % с суммы, превышающей 280 000руб
	2 240руб + 0,5% с суммы превышающей 280 000руб
	5 600 руб + 0,5% с суммы, превышающей 280 000 руб
	72 800руб + 10,0% с суммы превышающей 280000руб

	

Свыше 600 000 рублей в год
	81 280руб +
2,0 % с суммы превышающей 600 000 руб
	
12 480 руб
	
3 840 руб
	
7 200 руб
	104800руб + 2,0% с суммы превышающей 600000руб





ПРИЛОЖЕНИЕ Б



ПРИЛОЖЕНИЕ В



ПРИЛОЖЕНИЕ Г

[bookmark: _GoBack]
image2.png
L9L

065
0TS
ats

11¢

01$

ceozve | LT oLz | 06¥

X SLy
78T CL X oLV
oV
AT I A ¢gl | 09V
oSy
oy
ey
0008 0008 1eb
0008 0003 ey
000 LT 000 LT oy
000 05 000 0% oy

Trordatt B0l
0JOHIAHhIO ojouianio| ¥
T19H0M olehEH -0d1d
T o1 TYOY

Wah 921109 Of

591109 Of

Al fuoweed ou 0J011
29109121BEBY0 o1aHk0d00JI0Y aunod]]

(1o} HOH12h10 OO gonKoon 71 eoder

MHaTITRION SUITIEITOL ‘TINHTE

(qLer HOHLOR1O SLI0U aoTKooW 7] £9dan WOR

WHAIRJOU oxgﬁvﬁomfnoﬁ ‘gOMHEO HAHSdoog

-a1OWh WOL d

(L9) aiprady ¥ IINEEE

<mﬁoﬁhmk<m&mo MESWO.WUO,H?O,R ‘Al

1 firaweed oil 0J0
1 0JOHIABLO 3011994 pra119 a0t

(y8) €O
(y3) Brol 0JOHI9RL0 quragrdn gonatratrodioeddH

(yg) 121 waumody 011904 mauadioney

($3) 1Y xraimodu quragudy mmmmoqoqom:oaaom

(93) ¥HAUTIALIOL
#8) 1adado FOHI MO0 THOD

" ouyeaodnonennd 3199912}

WNELH 9WANOV NWITH quornradn

5 YME101081000 8 srquieaoeedgo ‘rqadacad

Som.ﬁoﬁmo,ﬁmdom oMee

5 PMEIN12EL000 8 arqunegosedgo <yqadosad

<3IrOMh WOL 8
(7g) veanued yanedosdd
(gg) weLnired mﬁxromm@oﬁ

(pg) TreLnuEd WIIHERIOA

19943cId 1 IV IOV it

guoovll

i
1
4
i
i
{
1

e T T

8Ly 286 | SLY 10§
e ¢ | 00¢€ Smo + 061 Modra windd) DHYLVY ]
¥ | SLY C >
c6e | 06T II Arereed ou QICL]
0L?
o . ragyye agHI0de00 2hod]]
0 0v 97 (16 ‘06 ‘c¢) pgrorads ar9H¥ aHAY 2ikodu
£9¢
oot Lanos (7€) BLARD 219HLOILEE
71 1 292
m 9 {1¢) eLan? a1gELahoRd
61 00t 192 (o)
(0S) BOOEY
Q18R NOL @
68% 691 | 00€¥91 | 09¢
4
9 pa1oTado 219HMAHRYT
€S7 pHaxcolrs o198 0onenKd argHnodooNiedy aunodu
-c7 | sodamommye £ SPHATIANIEE “UHTINE A9HHIEL2000
1s¢ o
o 4 gOTIKOOI 71 29HAK
gods vy wrnesHHvIdo a19HHarERIIOT AN TINHEE
2U0WR WOL €
) (1%
" 0ST ‘6G ‘RC) BUHAMOUE arggooHEHENG 219HR0dI0NLE 2dy
01 000 2l 9te
z rado 11oar anhodl
S¥e
(09) 219HHRLIIS TIOHEEE
T (¢[) weryuey HHgR1dL € Wed0Hed
ou (wararnradnk) GONHHIOERA TLOOHHINIOLRE
¢z | €Loawmgo XIgNIdMEEE U ¥HEdaB0T TLOOHHINUOLEE
e z e
I (79) OIHARALOL ¥ K202
I - ;o
1¥T (€9 ‘9/ ‘TQ) MNMRERNEE H pralRuANOl
| 21f0HR WOL
0z1v9 | 0T1 €1 | O¥T
9LeT
sswmpmgo AUrDOIT SATTKD2W 7] SHHOh2L 8 ud\oﬁﬁj O
0dol0y Ol M¥ALRIL) JLOOHHKLOTEE geyodoinoaYy
Gee
19do1ngay annodi
PeC
' (0Q) SITHHELTIE T9OHELEE
£ (4
erondan BYOJ M
0JOHIALIO | OIOHIALILO | KX
TIOHOX orenen | -odid gLV
ey Y (O]

w:mmya.:o@omm




image3.png
EENNUEBES e

8Ly TS | SLY10S | 00L (069 + 06S + 06F ¥odia PWivA) DHVLYY
$766€T | YOTIET | 069 A Avaveed om g0l
099 pEL9raLRerQ0 ar9phodooviedy ankod]]
900 0¢ 000 §1 059 (96) goroxoed xmmrororad madass
000 S1 YOSP 09 (g6) gorondonr XHMALAQ 9T ONOYY
0€9 (¢/) goToxor areruse
our (wETraInradhk) WENHHIOPRA J100HHINIOTRL
007 €1 08¢ 879 iadornrady ankodu
LZ9 (£9) a19HHeRATOL T190HEER
766 ST 00T ¥2 979 (39) Wo12xY0ig Yadou 9L00HHINLOTES
999+ 0G6L 12 cZ9 (69) TWETHO HMWITHLOMTOI0aHE
HWIaHHAg1ader A0 Fadau JIOOHHIMLOLEE
009 69 000 ¥9 ¥79 L)
wunmeenneldo worenoodan Faday 9I00HRIWIIOTRE
€79 HIKRELAATIO0
HNIGNHOMERE 1 HIWHHdoROY Tadall 91008H2WMI0LTE
79 (09) aivuIA ¥ KL20M2E
0by 0€ 000 8S 129 (09) muuRTEdrOT ¥ TNHITEELION
OTOEL KOL 8
gey ev1 | 002891 | 029 groouHa¥rores Kevodornrady
719 19IPT HOHILARLO 2201 G27TKIN
71 AMHOBAL § OINHAIIBJION JHITIRNOLTOL TIWHEE
187 16 00Z 0% 119 19187 HOHIORIO 21001 €aTTKIOW {1 SHHIRAL
€ OIMHATITLION SHEYERITON ‘goyHEQ 9inTady
OUOTH WOL §
18% 16 007 OF 019 (09) rgrnvady 1 EIHLE
VELOII(ILVERIO II9IHROdDONLYIN A
4 13 [4 I
eroudau B0
"0JOHIORLO | OJOHISKIO i
TIOHOY orened | -odio gHOOVI
el el 7oy

shHadHc0p0d] ]





image1.png
SoL

91991190 XIgNHONgee ¥ xuudanor q1D0HHINIIOTRE

£eT
Yaxs (79) OIMHABAION X KIRONE
1€7 (£9 ‘9L ‘79) HAUBERNLE A HILBUANOT
:0ifOWh WOL
08T (1918Y HOHIOHLO
1001 HOTIEI9W 7] £9doh Woh 39109 EILOTBY MO
nodo10d ou TOKALRIT) 91OOHHIKIOTBE ¥exnodo1ngaYl
0007 CE1T 072 (671) WBLOOHHT mianHarodgondu
o011 9LOOWHOL) OIKHHOUEEQOY BH JOUEH
L7 redres ¥ [oeles OHROdI
008 81 000 81 917 (16) govonden xumAYAg 19roxoed
Siz (s¥) argpnoxAdiro 19desgol
gee Ll 00¢ 82 17 (v *ev 91
wowerodusdon ¥uY 1adedol ¥ ¥umIArodl ¥eg010d
ozze6 | ootst | eig | (wwov ‘67 ‘€7 ‘17 ‘07) (sunommedgo xexprdoren)
su1ovogenodn worHIMdogeESH 8 1qredies
rats (11) awdox10 # yrneantredigd eH 919HLIOSHN
spe Ty | otece | 11T (91 “01) HIQOHHA
SIHRMIONEHE OHIAAY U qirendarew ‘99dido
:91f0Mh WOL €
0ze ¢Ll 076 €6 017 190eEg
AUV AIHL0d090 !
6vS L1 | 000901 | 061 1 Awrowreed ou 0J0I1
051 ragnie 919HL0d0goons anhod]]
Syl FHHOXOLE 219800HRHAD srganodooaroy auhodu
h1 oYKW 7 | 99109
wodo vH WruEEHHERIdO arqHHAUERLO0TdI “TINUEBE
Tl purecrneldo onIAdY 8 HHIMLO0EHN
000¢ 000s i 2E109IMIQ0 ITWHONELE 8 WHIIHL1O9EBH
000 S¥ - 1 £91091MIQ0 2MHAOKOY & HHTIHLOIUHA
:9UOMh WOL €
000 05 0005 ol (6S ‘8S) BUHONOUE s1qg0oneHHd 919HR0dO0INOT]
LE1 viexodu
AdogoJor oul SoWaKIrERIo0TadN 0aLONIANH
9¢1 HMENY § Hheroden I ORLONIAWH
:OIrOWh WOL €
cel (g£0) MLoOHHAM orqHIIreHdoIEN 8 BHIXOIH QI9HITOXOY]
0¢l (09 ‘91 ‘30 ‘L0) oaiogrrainodio sonHomdearesH
67S ¥O1 | 000 101 | 2¢1 . onnegorAdogo 7 ITHATIEN BHHETE
¥ ! ¢ [ T
gyoudan EirGs
QIOHIAHLO | OJOHISKRIO | WX
TI9HON oirenen | -0d1d ALY
(351 el 7oy

P

I 100 sradue 1 vl
OHVIVI UMD dALIVIX AT

L «erey »
HL)OHIOhLO HOMIdaLVveIxXAQ ouHE u Ove

%Qumou Al 'l

9
171
¥rHegc cgrronorodndn
19142900 ¥ ¥NIIBhA 2T9HILONAE
6vS ¥01 | 000101 | 0zl ‘ i maweon
i (€0 °T0 “10) verorads 2irgoH O
i wrmeernesdo kumeliuad vraorar )
000 02 ! 19roxoed argpoONTesH e dO
19811 IYE 1 egedl MNIsHH avauRadol
ﬁ 3 AMIHRHIOUBHE JISHY ‘(KHHETHW A1 000
™PHE) H¥eHe ar9udesolr ‘WueHATHY ;ﬂr{jm:
00z o 2OUIIR KoL ®
(S0 '+0) 19gmize arravendaleney
: I99HLYY JI9HLOJ090IHYT T
€ T , ,
eroundon erol ﬁ
OJOHISKLO | OIOHISKLO | MY
TTOHOX oresed | -odio SULAY
581 eY oy |
(mixnndu) migedinro vie)y
BUHAT K28 vrn]y
[ 7 #BNOIBHIONIELY) ‘UK ‘BENIOLy ‘TreCtq oadry
o1 (91 mxdanes 20 . ;
e XAHSH) *0Ad HImY 9 Ad orar readaner %"mzo
IR K 2WEH BTHHENTY
KPHLOBR HIOOHHAE100
000 ervdod ; uindo
i iy ¢ xesogedu-ormomTeeHEIdO)
BYHH2810LT0gs110d 7 ;
o i o) 1odiu HIJ0HYL 21K, T
OEEEMO ouoow LPTLL BIATMIURIRITIOIONEE dooR HieuHomTedy Euﬂm
n «RIIE i TTELT
_ _ (otromn “MroaM o) vieyy FHIPOYE o
1000140 |ZAMO ou [ s\ erdogy
1970y ,




