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В любой отрасли научных знаний и сфере человеческой деятельности не возможно обойтись без анализа - синтеза. Но особенно анализ необходим в экономике, так как успешное развитие экономики зависит от всего смежного и окружающего (политики, социологии, культуры, экологии и т.д.).
Анализ финансово-хозяйственной деятельности является конечным результатом во всех отраслях профессиональной деятельности: в промышленности,  в сельском хозяйстве, строительстве, торговле и т.д. 
Формирование рыночной экономики требует развития анализа в первую очередь на микроуровне, то есть на уровне отдельных предприятий, их структурных внутренних подразделений. В то же время анализ необходим и на микроуровне, так как народно-хозяйственные обобщения не противопоказаны коммерческим отношениям, принципам и требованиям свободного рынка. Анализ на микроуровне имеет совершенно конкретное содержание и связан с повседневной деятельностью предприятий и фирм.
Экономический анализ является прикладной наукой, представляющей систему специальных знаний. Он связан с исследованием производственного процесса во взаимосвязи с экономическим процессом; с научным обоснованием бизнес-планов; с выявлением положительных и отрицательных факторов по количественным измерениям и действиям; с распределением тенденций и пропорций хозяйственного развития, а так же с использованием внутрихозяйственных ресурсов; с обобщением передового опыта и принятием оптимальных управленческих решений.
В ходе экономического анализа хозяйственные процессы изучаются в их взаимосвязи и взаимозависимости. Прежде всего, исследуются существенные, основные определяющие факторы, влияющие на хозяйственные процессы. Осуществляется выполнение следующих анализов:
• анализ обоснования и выполнения бизнес-планов;
· анализ сравнительных данных маркетинговых исследований;
· анализ возможностей производства и сбыта, выявление внутренних и внешнеэкономических ситуаций, влияющих на производство и сбыт;
· анализ деловых сценариев и их реального осуществления,
· анализ соотношения спроса и предложения;
· анализ конкретных поставщиков сырья и комплектующих;
· анализ покупателей;
· анализ коммерческого риска
Основными задачами экономического анализа являются:
· повышение научно-экономической обоснованности нормативов и бизнес-плана;
· объективное и всестороннее изучение по данным бухгалтерского учета и отчетности выполнения, установленных бизнес-планов и соблюдение нормативов по количеству, структуре и качеству выпущенной продукции, работ, услуг;
· расчет экономической эффективности использования трудовых, материальных и финансовых ресурсов;
· контроль за осуществлением требований коммерческих расчетов и оценка конечных финансовых результатов;
· выявление и измерение внутренних резервов на всех стадиях производственного процесса;
· обоснование и испытание (проверка) оптимальных управленческих решений.
Кроме перечисленных задач в ходе многогранности и многовариантности хозяйственных ситуаций возникают задачи, которые разрешаются с использованием специальных аналитических приемов и методик.
Финансовый анализ является существенным элементом финансового менеджмента и аудита. Практически все пользователи финансовых отчётов предприятия используют методы финансового анализа для принятия решений по активизации своих интересов.
Основной целью финансового анализа является получение небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, изменений в структуре актива и пассива, в расчётах с дебиторами и кредиторами. При этом аналитика и менеджера может интересовать, как текущее финансовое состояние предприятия, так и его проекция на ближайшие или более отдалённые перспективы, то есть ожидаемые параметры финансового состояния.
Но не только временные границы определяют альтернативность цели финансового анализа, они зависят также от целей субъектов финансового анализа, то есть конкретных пользователей финансовой информации.
Целью в дипломной работе я ставлю выявить основные проблемы финансово-хозяйственной деятельности, проанализировать финансовое состояние за два года, выявить проблемы укрепления финансового состояния и пути их решения, дать рекомендации по улучшению финансового состояния, разработать и предложить проект решение по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности.
Объектом исследования является предприятие ООО «Компания Поли СЭС».
Предметом исследования является финансово - хозяйственная деятельность ООО «Компания Поли СЭС».
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В современной рыночной экономике бухгалтерский учет все более делится на 2 отрасли: финансовый учет и управленческий учет.
Общая схема содержания анализа хозяйственной деятельности, представлена на рис. 1.1.
Финансовый учет решает проблемы взаимоотношений предприятия с государством и другими внешними пользователями информации о деятельности предприятия. Финансовый учет и особенно публичная финансовая отчетность регламентируются международными и национальными стандартами, обеспечивающими интересы внешних пользователей информации.
Управленческий учет состоит из систематического традиционного учета, направленного на выработку управленческих решений в интересах собственников и администрации предприятия. Управленческий учет не регламентируется государством, его организация и методы определяются руководителем предприятия; в нем на первый план в деятельности бухгалтера выдвигаются управленческие задачи, требующие для своего решения не только знаний традиционной бухгалтерии, особенно учета затрат и калькулирования себестоимости продукции и услуг, но и технико-экономического планирования, статистики, анализа хозяйственной деятельности. При таком понимании управленческого бухгалтерского учета, собственно бухгалтерский учет, планирование, статистика и анализ хозяйственной деятельности рассматриваются как единое целое. Управленческий бухгалтерский учет организует внутрихозяйственные связи на предприятии. Поэтому управленческий учет называют внутренним в отличие от финансового - внешнего.
 (
Анализ хозяйственной деятельности
)

 (
Управленческий анализ
) (
Финансовый анализ
)

 (
Внутрихозяйст-венный производ-ственный анализ по данным управлен-ческого учета
) (
Внешний финансовый анализ по данным публичной отчетности
) (
Внутрихозяйствен-ный финансовый анализ по данным бухгалтерской от-четносити и учета
)



 (
Анализ эффектив-ности авансирования капитала
) (
Анализ в обосновании и реализации бизнес-планов
)


 (
Анализ абсолютных показателей прибыли
) (
Анализ в системе маркетинга
)


 (
Анализ относитель-ных показателей рентабельности
) (
Комплексный эконо-мический анализ эф-фективности хозяйст-венной деятельности
)


 (
Анализ ликвидности, платежеспособности и рыночной устойчивости
) (
Анализ технико-орга-низационного уровня и других условий производства
)


 (
Анализ использования производственных ресурсов
) (
Анализ использо-вания собственного капитала
)

 (
Анализ использова-ния заемных средств
)
 (
Анализ объема продукции
)

 (
Анализ и рейтинговая оценка предприятия-эмитента
) (
Анализ взаимосвязи себестоимости, объема продукции и прибыли
)


Рис. 1.1. Примерная схема содержания анализа хозяйственной деятельности

В содержание как внешнего финансового, так и внутреннего управленческого учета входит анализ хозяйственной деятельности, но его организация, объекты и методы в решении задач финансового и управленческого учета имеют свою специфику.
Субъектами анализа выступают как непосредственно заинтересованные, так и опосредовано заинтересованные в деятельности предприятия пользователи информации. К первой группе пользователей относятся собственники средств предприятия, заимодавцы, поставщики, покупатели, налоговые органы, персонал предприятия и администрация (руководство). Каждый субъект анализа изучает информацию со своих позиций, исходя из своих интересов. Следует отметить, что только руководство предприятия может углубить анализ, используя не только данные отчетности, но и данные всей системы хозяйственного учета в рамках управленческого анализа, проводимого для целей управления.
Вторая группа пользователей финансовой отчетности - это субъекты анализа, которые хотя непосредственно и не заинтересованы в результатах деятельности предприятия, но должны по договору защищать интересы первой группы потребителей информации. Это прежде всего аудиторские фирмы, а также консультационные фирмы, биржи, юристы, пресса, ассоциации, профсоюзы и другие.
Итак, субъектами внутреннего управленческого анализа являются только руководство и привлекаемые ими аудиторы и консультанты. Информационной базой управленческого анализа является вся система информации о деятельности предприятия - о технической подготовке производства, нормативная и плановая информация, хозяйственный учет, в том числе данные оперативного, бухгалтерского и статистического учета и так далее.
Управленческий анализ включает в свою систему не только производственный, но и финансовый анализ, без которого руководство предприятия не может осуществлять свою финансовую стратегию. В технико-экономических обоснованиях любого коммерческого дела (бизнес-планах) используются методы как производственного, так и финансового анализа. Так называемый маркетинговый анализ также предусматривает использование методов как производственного, так и финансового анализа в системе маркетинга, т.е. в управлении производством и реализацией продукции, ориентированный на рынок.
Финансовый анализ является частью общего, полного анализа хозяйственной деятельности.
Особенностями внешнего финансового анализа, являются:
1) множественность субъектов анализа пользователей информации о деятельности предприятия;
2) разнообразие целей и интересов субъектов анализа;
3) наличие типовых методик анализа, стандартов учета и отчетности;
[bookmark: OCRUncertain001][bookmark: OCRUncertain002][bookmark: OCRUncertain003][bookmark: OCRUncertain004]4) ориентация анализа только на публичную, внешнюю отчетность предприятия;
[bookmark: OCRUncertain005][bookmark: OCRUncertain006][bookmark: OCRUncertain007]5) ограниченность задач анализа как следствие предыдущего фактора;
6) максимальная открытость результатов анализа для пользователей информации о деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain008][bookmark: OCRUncertain009][bookmark: OCRUncertain010][bookmark: OCRUncertain011][bookmark: OCRUncertain012][bookmark: OCRUncertain013][bookmark: OCRUncertain014][bookmark: OCRUncertain015][bookmark: OCRUncertain016][bookmark: OCRUncertain017][bookmark: OCRUncertain018][bookmark: OCRUncertain019][bookmark: OCRUncertain020]Финансовый анализ, основывающийся на данных только бухгалтерской отчетности, приобретает характер внешнего анализа, т.е. анализа, проводимого за пределами предприятия его заинтересованными контрагентами, собственниками или государственными органами. Этот анализ на основе только отчетных данных, которые содержат ограниченную часть информации о деятельности предприятия, не позволяет раскрыть все секреты успеха фирмы.
[bookmark: OCRUncertain021][bookmark: OCRUncertain022][bookmark: OCRUncertain023][bookmark: OCRUncertain024]Основное содержание внешнего финансового анализа, осуществляемого по данным публичной финансовой отчетности, составляют:
[bookmark: OCRUncertain025][bookmark: OCRUncertain026][bookmark: OCRUncertain027][bookmark: OCRUncertain028]1) анализ абсолютных показателей прибыли;
[bookmark: OCRUncertain030][bookmark: OCRUncertain031]2) анализ относительных показателей рентабельности;
[bookmark: OCRUncertain032][bookmark: OCRUncertain033][bookmark: OCRUncertain034][bookmark: OCRUncertain035][bookmark: OCRUncertain036][bookmark: OCRUncertain037]3) анализ финансового состояния, рыночной устойчивости, ликвидности баланса, платежеспособности предприятия;
[bookmark: OCRUncertain038][bookmark: OCRUncertain039][bookmark: OCRUncertain040]4) анализ эффективности использования заемного капитала;
[bookmark: OCRUncertain041][bookmark: OCRUncertain043]5) экономическая диагностика финансового состояния предприятия и рейтинговая оценка эмитентов.
[bookmark: OCRUncertain044][bookmark: OCRUncertain045][bookmark: OCRUncertain046][bookmark: OCRUncertain047][bookmark: OCRUncertain048]Существует многообразная экономическая информация о деятельности предприятий и множество способов анализа этой деятельности.
[bookmark: OCRUncertain049][bookmark: OCRUncertain050][bookmark: OCRUncertain051][bookmark: OCRUncertain052][bookmark: OCRUncertain053][bookmark: OCRUncertain054]Финансовый анализ по данным финансовой отчетности называют классическим способом анализа.
[bookmark: OCRUncertain055][bookmark: OCRUncertain056][bookmark: OCRUncertain057][bookmark: OCRUncertain058][bookmark: OCRUncertain059][bookmark: OCRUncertain060][bookmark: OCRUncertain061][bookmark: OCRUncertain062][bookmark: OCRUncertain063][bookmark: OCRUncertain064]Внутрихозяйственный финансовый анализ использует в качестве источника информации и другие данные системного бухгалтерского учета, данные о технической подготовке производства, нормативную и плановую информацию и прочие.
[bookmark: OCRUncertain065][bookmark: OCRUncertain066][bookmark: OCRUncertain067][bookmark: OCRUncertain068][bookmark: OCRUncertain069][bookmark: OCRUncertain070][bookmark: OCRUncertain071][bookmark: OCRUncertain072][bookmark: OCRUncertain073][bookmark: OCRUncertain074][bookmark: OCRUncertain075][bookmark: OCRUncertain076][bookmark: OCRUncertain077][bookmark: OCRUncertain078][bookmark: OCRUncertain079][bookmark: OCRUncertain080][bookmark: OCRUncertain081][bookmark: OCRUncertain082][bookmark: OCRUncertain083][bookmark: OCRUncertain084][bookmark: OCRUncertain085][bookmark: OCRUncertain086][bookmark: OCRUncertain087][bookmark: OCRUncertain088][bookmark: OCRUncertain089][bookmark: OCRUncertain090][bookmark: OCRUncertain091][bookmark: OCRUncertain092][bookmark: OCRUncertain093][bookmark: OCRUncertain095][bookmark: OCRUncertain096][bookmark: OCRUncertain097][bookmark: OCRUncertain098][bookmark: OCRUncertain099][bookmark: OCRUncertain100][bookmark: OCRUncertain101][bookmark: OCRUncertain102][bookmark: OCRUncertain103][bookmark: OCRUncertain104][bookmark: OCRUncertain105][bookmark: OCRUncertain106][bookmark: OCRUncertain107][bookmark: OCRUncertain108][bookmark: OCRUncertain109][bookmark: OCRUncertain111]Основное содержание внутрихозяйственного финансового анализа может быть дополнено и другими аспектами, имеющими значение для оптимизации управления, например такими, как анализ эффективности авансирования капитала, анализ взаимосвязи издержек, оборота и прибыли. В системы внутрихозяйственного управленческого анализа есть возможность углубления финансового анализа за счет привлечения данных управленческого производственного учета иными словами, имеется возможность проведения комплексного экономического анализа и оценки эффективности хозяйственной деятельности. Вопросы финансового и производственного анализа взаимосвязаны при обосновании бизнес-планов, при контроле за их реализацией, в системе маркетинга, то есть в системе управления производством и реализацией продукции, работ и услуг, ориентированной на рынок.
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Детализация процедурной стороны методики анализа финансового состояния зависит от поставленных целей, а также различных факторов информационного, временного, методического, кадрового и технического обеспечения. Аналитическая работа может проводиться в два этапа:
· предварительная оценка или экспресс-анализ финансового состояния;
· детализированный анализ финансового состояния.
Целью экспресс-анализа является наглядная и простая оценка финансового положения и динамики развития предприятия. В процессе анализа можно предложить расчет различных показателей и дополнить его методами, основанными на опыте и квалификации специалиста.
Экспресс-анализ целесообразно выполнять в три этапа: подготовительный этап, предварительны обзор бухгалтерской отчетности, экономическое чтение и анализ отчетности.
Цель первого этапа – принять решение о целесообразности анализа финансовой отчетности и убедиться в ее готовности к чтению.
Первая задача решается путем ознакомления с аудиторским заключением. Проверка готовности отчетности к чтению носит менее ответственный и в определенной степени технический характер. Здесь проводится визуальная и простейшая счетная проверка отчетности по формальным признакам и по существу: определяется наличие всех необходимых форм и приложений, реквизитов и подписей.
Цель второго этапа – ознакомление с пояснительной запиской к балансу. Это необходимо для того, чтобы оценить условия работы в отчетном периоде, определить тенденции основных показателей деятельности, а также качественные изменения в имущественном и финансовом положении хозяйствующего субъекта. Составляя первое представление о динамике приведенных в отчетности и пояснительной записке данных, необходимо обращать внимание на алгоритмы расчета основных показателей. Поскольку расчет некоторых аналитических показателей (например, рентабельность, доля собственных оборотных средств и т.п.) может сопровождаться осознанным или неосознанным разночтением, многие западные фирмы приводят в соответствующем разделе годового отчета алгоритмы для некоторых показателей. Такую практику целесообразно использовать и в России.
Третий этап – основной в экспресс-анализе; его цель – обобщенная оценка результатов хозяйственной деятельности и финансового состояния объекта. Такой анализ проводится с той или иной степенью детализации в интересах различных пользователей.
Смысл экспресс-анализа заключается в отборе небольшого количества наиболее существенных и сравнительно несложных в исчислении показателей и постоянное отслеживание их динамики.
Экспресс-анализ может завершаться выводом о целесообразности или необходимости более углубленного и детального анализа финансовых результатов и финансового положения.
Основными компонентами финансово-экономического анализа деятельности предприятия являются: анализ бухгалтерской отчетности; горизонтальный анализ; вертикальный анализ; трендовый анализ; расчет финансовых коэффициентов.
Анализ бухгалтерской отчетности представляет собой изучение абсолютных показателей, представленных в бухгалтерской отчетности.
В процессе анализа бухгалтерской отчетности определяется состав имущества предприятия, его финансовые вложения, источники формирования собственного капитала, оцениваются связи с поставщиками и покупателями, определяются размер и источники заемных средств, оценивается объем выручки от реализации и размер прибыли.
При этом следует сравнить фактические показатели отчетности с плановыми (сметными) и установить причины их несоответствия.
Горизонтальный анализ состоит в сравнении показателей бухгалтерской отчетности с показателями предыдущих периодов.
Наиболее распространенными методами горизонтального анализа являются: простое сравнение статей отчетности и анализ их резких изменений; анализ изменений статей отчетности в сравнении с изменениями других статей. При этом особое внимание следует уделять случаям, когда изменение одного показателя по экономической природе не соответствует изменению другого показателя.
Вертикальный анализ проводится в целях выявления удельного веса отдельных статей отчетности в общем итоговом показателе и последующего сравнения результата с данными предыдущего периода.
Анализ финансового состояния проводится с помощью следующих основных приемов: сравнение, сводка и группировка, цепные подстановки, прием разниц. В отдельных случаях могут быть использованы методы экономико-математического моделирования (регрессионный и корреляционный анализ).
Прием сравнения заключается в сопоставлении финансовых показателей отчетного периода с их плановыми значениями (норматив, норма, лимит) и с показателями предшествующего периода. Для того чтобы результаты сравнения обеспечили правильные выводы анализа, необходимо установить сопоставимость сравниваемых показателей, т.е. их однородность и однокачественность. Сопоставимость аналитических показателей связана со сравнимостью календарных сроков, методов оценки, условий работы, инфляционных процессов и т.д.
Прием сводки и группировки заключается в объединении информационных материалов в аналитические таблицы, что дает возможность сделать необходимые сопоставления и выводы. Аналитические группировки позволяют в процессе анализа выявить взаимосвязь различных экономических явлений и показателей, определить влияние наиболее существенных факторов и обнаружить те или иные закономерности и тенденции в развитии финансовых процессов.
Прием цепных подстановок применяется для расчетов величины влияния отдельных факторов в общем комплексе их воздействия на уровень совокупного финансового показателя. Этот прием используется в тех случаях, когда связь между показателями можно выразить математически в форме функциональной зависимости. Сущность приема цепных подстановок состоит в том, что, последовательно заменяя каждый отчетный показатель базисным (т.е. показателем, с которым сравнивается анализируемый показатель), все остальные показатели рассматриваются при этом как неизменные. Такая замена позволяет определить степень влияния каждого фактора на совокупный финансовый показатель. Число цепных подстановок зависит от количества факторов, влияющих на совокупный финансовый показатель. Расчеты начинаются с исходной базы, когда все факторы равны базисному показателю; поэтому общее число расчетов всегда на единицу больше количества определяющих факторов. Степень влияния каждого фактора устанавливается путем последовательного вычитания: из второго расчета вычитается первый; из третьего – второй и т.д. Применение приема цепных подстановок требует строгой последовательности определения влияния отдельных факторов. Эта последовательность заключается в том, что в первую очередь обращается внимание на степень влияния количественных показателей, характеризующих абсолютный объем деятельности, объем финансовых ресурсов, объем доходов и затрат, во вторую очередь – качественных показателей, характеризующих уровень доходов и затрат, степень эффективности использования финансовых ресурсов.
Прием разниц состоит в том, что предварительно определяется абсолютная или относительная разница (отклонение от базисного показателя) по изучаемым факторам и совокупному финансовому показателю. Затем это отклонение (разница) по каждому фактору умножается на абсолютное значение других взаимосвязанных факторов. При изучении влияния на совокупный показатель двух факторов (количественного и качественного) принято отклонение по количественному фактору умножать на базисный качественный фактор, а отклонение по качественному фактору – на отчетный количественный фактор.
Прием цепных подстановок и прием разниц являются разновидностью приема, получившего название «элиминирование». Элиминирование – логический прием, используемый при изучении функциональной связи, при котором последовательно выделяется влияние одного фактора и исключается влияние всех остальных. Использование приемов анализа для конкретных целей изучения состояния анализируемого хозяйствующего субъекта составляет в совокупности методику анализа.
Трендовый анализ основан на расчете относительных отклонений показателей отчетности за ряд лет от уровня базисного года.
При проведении анализа следует учитывать различные факторы, такие как эффективность применяемых методов планирования, достоверность бухгалтерской отчетности, использование различных методов учета (учетной политики), уровень диверсификации деятельности других предприятий, статичность используемых коэффициентов.
Оценка финансового состояния предприятия предусматривает:
· оценку результативности его финансово-хозяйственной деятельности;
· оценку его экономического потенциала, то есть имущественного и финансового положения;
· оценку эффективности использования собственных и заемных средств. Оценка финансового состояния полезна для предсказания будущего положения предприятия, а также как отправной пункт для планирования действий, которые повлияют на ход событий в будущем.
Информационной базой для проведения углубленного финансового анализа служат данные бухгалтерской отчетности:
· форма №1 «Бухгалтерский баланс»;
· форма №2 «Отчет о финансовых результатах»;
· форма №3 «Отчет о движении капитала»;
· форма №4 «Отчет о движении денежных средств»;
· форма №5 «Приложения к бухгалтерскому балансу».
Его цель – подробная характеристика имущественного и финансового положения предприятия, результатов его деятельности в истекшем отчетном периоде, а также возможностей развития предприятия на перспективу. Он конкретизирует, дополняет и расширяет отдельные процедуры экспресс-анализа. При этом степень детализации зависит от желания аналитика.
В общем виде программа проведения углубленного анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия выглядит следующим образом.
1. Построение аналитического баланса-нетто.
2. Оценка и анализ экономического потенциала.
2.1. Оценка имущественного положения и структуры капитала.
2.2. Анализ финансового положения:
· оценка ликвидности,
· оценка финансовой устойчивости.
3. Оценка и анализ результативности финансово-хозяйственной деятельности:
3.1. Анализ оборачиваемости.
3.2. Анализ рентабельности.
4. Разработка мероприятий по улучшению финансового состояния предприятия.
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Эффективность анализа хозяйственной деятельности во многом зависит от правильности методики и организации его проведения. Методика представляет собой совокупность методов и приемов исследования экономики, практического выполнения анализа хозяйственной деятельности. Если методологию экономического анализа представить как стратегию исследования хозяйственных процессов и явлений, то методика - это тактика их изучения и оценки. Аналитические работы включают составление плана анализа, подбор, проверку и методику изучения экономической и другой информации, обобщение и реализацию результатов проведенного исследования. 
Ковалев В.В.
Методика АФХД как способ познания экономического субъекта состоит из ряда последовательно осуществляемых действий (стадий, этапов):
наблюдение за субъектом, измерение и расчет абсолютных и относительных показателей, приведение их в сопоставимый вид и т.д.;
систематизация и сравнение, группировка и детализация факторов, изучение их влияния на показатели деятельности субъекта;
обобщение - построение итоговых и прогнозных таблиц, подготовка выводов и рекомендаций для принятия управленческих решений.
Методика анализа финансово-хозяйственной деятельности - это система теоретико-познавательных категорий, научного инструментария и регулятивных принципов исследования процессов функционирования экономических субъектов.
В наиболее общем виде метод можно представить как комбинацию трех составляющих:
М = K, I, P
где K- категории науки;
I- инструментарий исследований;
Р - принципы.
Категории - это наиболее общие понятие данной науки. Для АФХД к категориям можно отнести: фактор, модель, система, затраты, доходы и т.д.
Принципы в анализе финансово-хозяйственной деятельности предприятий используются общие для многих областей познания: системность, научность, конкретность и т.д.
Научный инструментарий (аппарат) - это способы, приемы и средства, которые в разных комбинациях используются для достижения поставленных целей анализа. Любой из инструментов анализа может называться методом в узком смысле этого слова. Можно выделить две основные особенности научного инструментария, применяемого в анализе.
Первая - это открытость, выраженная в аккумулировании методов исследования из смежных отраслей знаний (математики, экономической теории, статистики и т.д.). Анализ не замыкается на специфических, разработанных в его рамках приемах, но активно использует самые разнообразные методики, творчески их переработав применительно к собственным требованиям. В последние годы совершенствование научного аппарата анализа шло по пути усиленной математизации методик. Это естественно, поскольку еще Леонардо да Винчи сказал: "Никакой достоверности нет в науках там, где нельзя приложить ни одной из математических наук, и в том, что не имеет связи с математикой".
Вторая особенность состоит в том, что на разных этапах анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия применяются различные методики и приемы. При этом не существует никакой четкой регламентации по поводу их применения. Многое здесь зависит от цели анализа, имеющихся в распоряжении аналитика временных, информационных и человеческих ресурсов, информационного и технического обеспечения. В реальном анализе чаще всего используются комбинации различных приемов и методик.
Шеремет А.Д.
Под методикой понимается совокупность способов и правил наиболее целесообразного выполнения аналитической работы.
На первом этапе уточняются объекты, цель и задачи анализа, составляется план аналитической работы.
На втором этапе разрабатывается система синтетических и аналитических показателей, с помощью которых характеризуется объект анализа.
На третьем этапе собирается и подготавливается к анализу необходимая информация (проверяется ее точность, приводится в сопоставимый вид и т.д.).
На четвертом этапе проводится сравнение фактических результатов хозяйствования с показателями плана исследуемого периода, фактическими данными прошлых периодов, с достижениями ведущих предприятий, средними по отрасли и т.д.
На пятом этапе изучаются факторы, и определяется их влияние на результаты деятельности предприятия.
На шестом этапе выявляются неиспользованные и перспективные резервы повышения эффективности производства.
На седьмом этапе происходит оценка результатов хозяйствования с учетом действия различных факторов и выявленных неиспользованных резервов, разрабатываются мероприятия по их использованию.
Среди них можно выделить традиционные логические способы, которые широко применяются и в других дисциплинах для обработки и изучения информации (сравнение, графический, балансовый, средних и относительных величин, аналитических группировок, эвристические методы решения экономических задач на основании интуиции, прошлого опыта, экспертных оценок специалистов и т.д.).
Для изучения влияния факторов на результаты хозяйствования и подсчета резервов в анализе применяются такие способы, как цепные подстановки, абсолютные и относительные разницы, интегральный метод, корреляционный, компонентный, методы линейного, выпуклого программирования, теория массового обслуживания, теория игр, исследования операций и другие. Применение тех или иных способов зависит от цели и глубины анализа, объекта исследования, технических возможностей выполнения расчетов и т.д.
Любушин А.В.
Подготовительный этап включает составление плана проведения анализа, подбор, проверку и предварительную обработку изучаемой информации. В зависимости от цели и сроков проведения анализа хозяйственной деятельности планы могут быть краткими или развёрнутыми. В планах экономического анализа обычно предусматривают:
• цель анализа;
• объекты анализа;
• программу анализа;
• сроки (периодичность) проведения аналитических работ;
• исполнителей и распределение аналитических работ (функций) между ними;
• порядок оформления и использования результатов проведенного анализа.
Основной этап включает аналитическую обработку материалов, составление таблиц, графиков, диаграмм, выявление и изучение влияния основных факторов на показатели хозяйственной деятельности, анализ и оценку имеющихся возможностей и резервов экономического и социального развития, улучшения использования ресурсов. Основной этап комплексного анализа обычно начинают с предварительного ознакомления с общими результатами хозяйственной деятельности предприятий. Для этого по основным показателям устанавливают степень выполнения планов и изменения их в динамике. Выявляют положительные и отрицательные моменты в работе и их причины. Такое общее ознакомление с результатами хозяйствования покажет, на какие стороны деятельности предприятий следует обратить особое внимание. Так, на торговых предприятиях анализ розничного товарооборота обычно начинают с предварительного ознакомления с показателями товарного баланса, дающими представление о наличии и использовании товарных ресурсов - важнейшего фактора успешного выполнения плана товарооборота. Из приведенных в таблице данных товарного баланса следует, что план товарооборота выполнен торговым предприятием за счет сверхпланового поступления товаров, наличия сверхнормативных товарных запасов на начало года и заниженных товарных запасов на конец года. Возможности роста товарооборота сократились в связи с увеличением по сравнению с планом прочего выбытия товаров. Дальнейший анализ должен указать пути более полного обеспечения и эффективного использования товарных ресурсов, лучшего удовлетворения спроса покупателей.
На заключительном этапе анализа обобщают и оформляют его результаты, разрабатывают меры по устранению выявленных недостатков и использованию имеющихся резервов (особенно прогнозных, которые могут быть использованы в будущей хозяйственной деятельности), осуществляют контроль за выполнением разработанных мероприятий. При проведении экономического анализа за длительный период времени его результаты нередко оформляются в виде справки, докладной или объяснительной записки, заключения и т.п., состоящих из двух частей: выводов и предложений (рекомендаций).
В выводах дается обобщенная оценка степени выполнения планов, бизнес-планов, динамики хозяйствования, указываются пути, возможности и резервы улучшения функционирования предприятий. Текстовое изложение материала обязательно подкрепляется конкретными цифровыми данными, обосновывающими сделанное заключение. Выводы должны быть лаконичными, краткими, но достаточно полис и объективно характеризовать результаты работы предприятий. В них также указывается, как выполнены рекомендации по ранее проводимому экономическому анализу. В справке иле докладной записке по результатам проведенного анализа аудитором, вышестоящей организацией, финансовыми, кредитными и другими органами могут содержаться общие сведения об анализируемом предприятии.
Предложения (рекомендации), как и выводы, основываются на результатах проведенного глубокого факторного анализа и содержат комплекс конкретных организационно-технических и экономических мер, направленных на устранение недостатков и мобилизацию имеющихся возможностей и резервов повышения эффективности хозяйствования. Каждое предложение должно быть реальным и экономически обоснованным цифровыми данными, расчетами, практическим материалом. В предложениях указываются сжатые, но реальные сроки их выполнения и лица, обеспечивающие реализации: разработанных рекомендаций.
Анализ хозяйственной деятельности как практическая деятельность предшествует принятию управленческих решений и сводится к обоснованию этих решений на базе имеющейся информации, а главное, способствует успешной их реализации. При его проведении изучают экономическую, техническую, технологическую и социальную стороны деятельности предприятий для объективной оценки выполнения планов, прогнозов, динамики хозяйствования, тенденций развития экономики, а главное — для выявления, изучения и мобилизации резервов повышения эффективности предпринимательской и другой деятельности, разработки оптимальных управленческих решений.
Анализ проводится при составлении планов, бизнес-планов, подведении итогов хозяйствования за определенный период времени (месяц, квартал, полугодие, год, пятилетие), прогнозировании оптимального функционирования предприятий. Оперативный экономический анализ проводится ежедневно и в другие короткие промежутки времени (за пятидневку, неделю или декаду). Его результаты используются в повседневном управлении экономической и другой деятельностью предприятий. Хозяйственная деятельность предприятия изучается не только в динамике, но и в статике на определенные даты.
По мере внедрения в управление экономикой ЭВМ, других современных технических средств анализ хозяйственной деятельности все больше проникает во все области управленческой деятельности предприятий. При этом результаты текущего (периодического) и оперативного анализа увязываются с разрабатываемыми прогнозами, планами экономического и социального развития на ближайшую и длительную перспективы. Анализ хозяйственной деятельности по итогам работы за месяц (квартал, полугодие или год) не должен ограничиваться оценкой результатов работы, а указывать, обосновывать перспективы экономического развития, условия будущей деятельности предприятий, других субъектов хозяйствования.    
Экономический анализ должен предоставлять информацию об обеспеченности и использовании материальных (товарных), трудовых и финансовых ресурсов, оптимальной реорганизации производственных, торговых и других технологических процессов, эффективности использования достижений научно-технического прогресса и т.п. Результаты прогнозного анализа служат основой для экономического обоснования стратегических решений, в частности, при строительстве новых и реконструкции действующих предприятий, рационализации производства (торговли), оптимизации перспектив развития экономики предприятий и др.

[bookmark: OCRUncertain116][bookmark: OCRUncertain117][bookmark: OCRUncertain118]Практика финансового анализа уже выработала основные правила чтения (методику анализа) финансовых отчетов. Среди них можно выделить 6 основных методов:
[bookmark: OCRUncertain119][bookmark: OCRUncertain120][bookmark: OCRUncertain121]- горизонтальный (временной) анализ - сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом;
[bookmark: OCRUncertain122][bookmark: OCRUncertain123][bookmark: OCRUncertain124]- вертикальный (структурный) анализ - определение структуры итоговых финансовых показателей с выявлением влияния каждой позиции отчетности на результат в целом;
[bookmark: OCRUncertain125][bookmark: OCRUncertain126][bookmark: OCRUncertain127][bookmark: OCRUncertain128][bookmark: OCRUncertain129][bookmark: OCRUncertain130][bookmark: OCRUncertain131][bookmark: OCRUncertain132][bookmark: OCRUncertain133][bookmark: OCRUncertain134][bookmark: OCRUncertain135][bookmark: OCRUncertain136]- трендовый анализ - сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение тренда, т.е. основной тенденции динамики показателя, очищенной от случайных влияний и индивидуальных особенностей отдельных периодов. С помощью тренда формируют возможные значения показателей в будущем, а следовательно, ведется перспективный прогнозный анализ
· [bookmark: OCRUncertain137][bookmark: OCRUncertain138][bookmark: OCRUncertain139][bookmark: OCRUncertain140][bookmark: OCRUncertain141][bookmark: OCRUncertain142][bookmark: OCRUncertain143][bookmark: OCRUncertain144][bookmark: OCRUncertain145][bookmark: OCRUncertain146][bookmark: OCRUncertain147]анализ относительных показателей (коэффициентов) - расчет отношений между отдельными позициями отчёта или позициями разных форм отчетности, определение взаимосвязей показателей;
· [bookmark: OCRUncertain148][bookmark: OCRUncertain149][bookmark: OCRUncertain150][bookmark: OCRUncertain151][bookmark: OCRUncertain152][bookmark: OCRUncertain153][bookmark: OCRUncertain154][bookmark: OCRUncertain155][bookmark: OCRUncertain156][bookmark: OCRUncertain157][bookmark: OCRUncertain158][bookmark: OCRUncertain159][bookmark: OCRUncertain160][bookmark: OCRUncertain163][bookmark: OCRUncertain164][bookmark: OCRUncertain165][bookmark: OCRUncertain166][bookmark: OCRUncertain167][bookmark: OCRUncertain168][bookmark: OCRUncertain169][bookmark: OCRUncertain170][bookmark: OCRUncertain171][bookmark: OCRUncertain172][bookmark: OCRUncertain173][bookmark: OCRUncertain174][bookmark: OCRUncertain175][bookmark: OCRUncertain176][bookmark: OCRUncertain177][bookmark: OCRUncertain178][bookmark: OCRUncertain179][bookmark: OCRUncertain180][bookmark: OCRUncertain181][bookmark: OCRUncertain182]сравнительный (пространственный анализ) - это как внутрихозяйственный анализ сводных показателей отчетности по отдельным показателям фирмы, дочерних фирм, подразделений, цехов, так и межхозяйственный анализ показателей данной фирмы с показателями конкурентов, со среднеотраслевыми и средними хозяйственными данными;
[bookmark: OCRUncertain184][bookmark: OCRUncertain185][bookmark: OCRUncertain186][bookmark: OCRUncertain187][bookmark: OCRUncertain188][bookmark: OCRUncertain189][bookmark: OCRUncertain190][bookmark: OCRUncertain191][bookmark: OCRUncertain192][bookmark: OCRUncertain193][bookmark: OCRUncertain194][bookmark: OCRUncertain195][bookmark: OCRUncertain196][bookmark: OCRUncertain197][bookmark: OCRUncertain198][bookmark: OCRUncertain199][bookmark: OCRUncertain200][bookmark: OCRUncertain201][bookmark: OCRUncertain202][bookmark: OCRUncertain203][bookmark: OCRUncertain204]- факторный анализ - анализ влияния отдельных факторов (причин) на результативный показатель с помощью детерминированных приемов исследования. Причем факторный анализ может быть как прямым (собственно анализ), когда результативный показатель дробят на составные части, так и обратным (синтез), когда его отдельные элементы соединяют в общий результативный показатель.
[bookmark: OCRUncertain205][bookmark: OCRUncertain206][bookmark: OCRUncertain207][bookmark: OCRUncertain209][bookmark: OCRUncertain210][bookmark: OCRUncertain211][bookmark: OCRUncertain212][bookmark: OCRUncertain213][bookmark: OCRUncertain214][bookmark: OCRUncertain215][bookmark: OCRUncertain216][bookmark: OCRUncertain217][bookmark: OCRUncertain218]Проанализировав различные методики анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия, мы пришли к выводу о целесообразности разделения данного анализа на следующие блоки:
[bookmark: OCRUncertain219][bookmark: OCRUncertain220][bookmark: OCRUncertain221]1) анализ основных технико-экономических показателей предприятия;
[bookmark: OCRUncertain223][bookmark: OCRUncertain224][bookmark: OCRUncertain225][bookmark: OCRUncertain226]2) общая оценка динамики и структуры статей бухгалтерского баланса предприятия;
[bookmark: OCRUncertain227][bookmark: OCRUncertain228][bookmark: OCRUncertain229]3) анализ финансовой устойчивости предприятия;
[bookmark: OCRUncertain230][bookmark: OCRUncertain231][bookmark: OCRUncertain232][bookmark: OCRUncertain233][bookmark: OCRUncertain234][bookmark: OCRUncertain235]4) анализ ликвидности баланса предприятия;
[bookmark: OCRUncertain237][bookmark: OCRUncertain238]5) анализ платежеспособности предприятия;
[bookmark: OCRUncertain240][bookmark: OCRUncertain241][bookmark: OCRUncertain242]6) анализ деловой активности предприятия;
[bookmark: OCRUncertain244][bookmark: OCRUncertain245]7) анализ рентабельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain246][bookmark: OCRUncertain247][bookmark: OCRUncertain248][bookmark: OCRUncertain249][bookmark: OCRUncertain250][bookmark: OCRUncertain251][bookmark: OCRUncertain252][bookmark: OCRUncertain253][bookmark: OCRUncertain254][bookmark: OCRUncertain255][bookmark: OCRUncertain257][bookmark: OCRUncertain258][bookmark: OCRUncertain259][bookmark: OCRUncertain260][bookmark: OCRUncertain261][bookmark: OCRUncertain262]Предлагаемая методика анализа финансового состояния предназначена для обеспечения управления финансовым состоянием предприятия и оценки финансовой устойчивости в условиях рыночной экономики. Она включает элементы, общие как для внешнего так и внутреннего анализа.
[bookmark: OCRUncertain263][bookmark: OCRUncertain264][bookmark: OCRUncertain265][bookmark: OCRUncertain266][bookmark: OCRUncertain267][bookmark: OCRUncertain268][bookmark: OCRUncertain269][bookmark: OCRUncertain270]Рассмотрим отдельно каждый из блоков анализа.
[bookmark: OCRUncertain271][bookmark: OCRUncertain272][bookmark: OCRUncertain273][bookmark: OCRUncertain274][bookmark: OCRUncertain275][bookmark: OCRUncertain276][bookmark: OCRUncertain277][bookmark: OCRUncertain278][bookmark: OCRUncertain279][bookmark: OCRUncertain280][bookmark: OCRUncertain281][bookmark: OCRUncertain282][bookmark: OCRUncertain283][bookmark: OCRUncertain284][bookmark: OCRUncertain285][bookmark: OCRUncertain286][bookmark: OCRUncertain287][bookmark: OCRUncertain288][bookmark: OCRUncertain289][bookmark: OCRUncertain290][bookmark: OCRUncertain291][bookmark: OCRUncertain292][bookmark: OCRUncertain293][bookmark: OCRUncertain294][bookmark: OCRUncertain295][bookmark: OCRUncertain296][bookmark: OCRUncertain297][bookmark: OCRUncertain298][bookmark: OCRUncertain299][bookmark: OCRUncertain300][bookmark: OCRUncertain301][bookmark: OCRUncertain302][bookmark: OCRUncertain303][bookmark: OCRUncertain304][bookmark: OCRUncertain305][bookmark: OCRUncertain306][bookmark: OCRUncertain307][bookmark: OCRUncertain308][bookmark: OCRUncertain309][bookmark: OCRUncertain310][bookmark: OCRUncertain311][bookmark: OCRUncertain312][bookmark: OCRUncertain313][bookmark: OCRUncertain314][bookmark: OCRUncertain315][bookmark: OCRUncertain316][bookmark: OCRUncertain317][bookmark: OCRUncertain318][bookmark: OCRUncertain319][bookmark: OCRUncertain320][bookmark: OCRUncertain321][bookmark: OCRUncertain322][bookmark: OCRUncertain323][bookmark: OCRUncertain324][bookmark: OCRUncertain325][bookmark: OCRUncertain326][bookmark: OCRUncertain327][bookmark: OCRUncertain328][bookmark: OCRUncertain329][bookmark: OCRUncertain330]Финансовое состояние предприятия характеризуется размещением и использованием средств (активов) и источниками их формирования (собственного капитала и обязательств, т. е. пассивов). Эти сведения представлены в балансе предприятия. Сравнительный аналитический баланс получается из исходного баланса путем дополнения его показателями структуры, динамики и структурной динамики вложений и источников средств предприятия за отчетный период. Обязательными показателями сравнительного аналитического баланса являются: абсолютные величины по статьям исходного отчетного баланса на начало и конец периода; удельные веса статей баланса в валюте баланса на начало и конец периода; изменения в абсолютных величинах; изменения в удельных весах; изменения в % к изменениям валюты баланса (темп прироста).
[bookmark: OCRUncertain331][bookmark: OCRUncertain332][bookmark: OCRUncertain333][bookmark: OCRUncertain334][bookmark: OCRUncertain335][bookmark: OCRUncertain336][bookmark: OCRUncertain337][bookmark: OCRUncertain338][bookmark: OCRUncertain339][bookmark: OCRUncertain340][bookmark: OCRUncertain341][bookmark: OCRUncertain342][bookmark: OCRUncertain343][bookmark: OCRUncertain344][bookmark: OCRUncertain345][bookmark: OCRUncertain346][bookmark: OCRUncertain347][bookmark: OCRUncertain348][bookmark: OCRUncertain349][bookmark: OCRUncertain350][bookmark: OCRUncertain351]Сравнительный аналитический баланс замечателен тем, что он сводит воедино и систематизирует те расчеты, которые обычно осуществляет любой аналитик при первоначальном ознакомлении с балансом. Схемой сравнительного баланса охвачено множество важных показателей, характеризующих статику и динамику финансового состояния.
[bookmark: OCRUncertain352][bookmark: OCRUncertain353][bookmark: OCRUncertain354][bookmark: OCRUncertain355][bookmark: OCRUncertain356][bookmark: OCRUncertain357][bookmark: OCRUncertain358][bookmark: OCRUncertain359][bookmark: OCRUncertain360][bookmark: OCRUncertain361][bookmark: OCRUncertain362][bookmark: OCRUncertain363][bookmark: OCRUncertain364][bookmark: OCRUncertain365][bookmark: OCRUncertain366][bookmark: OCRUncertain367][bookmark: OCRUncertain368][bookmark: OCRUncertain369][bookmark: OCRUncertain370]Сравнительный баланс фактически включает показатели горизонтального и вертикального анализа, активно используемых в практике западных фирм. В ходе горизонтального анализа определяются абсолютные и относительные изменения величин различных статей баланса за определенный период, а целью вертикального анализа является вычисление удельного веса нетто. Все показатели сравнительного баланса можно разбить на три группы:
[bookmark: OCRUncertain371]1) показатели структуры баланса;
2) показатели динамики баланса;
[bookmark: OCRUncertain372][bookmark: OCRUncertain373][bookmark: OCRUncertain374]3) показатели структурной динамики баланса.
[bookmark: OCRUncertain375][bookmark: OCRUncertain376][bookmark: OCRUncertain377][bookmark: OCRUncertain378][bookmark: OCRUncertain379][bookmark: OCRUncertain380][bookmark: OCRUncertain381][bookmark: OCRUncertain382][bookmark: OCRUncertain383][bookmark: OCRUncertain384][bookmark: OCRUncertain385][bookmark: OCRUncertain386][bookmark: OCRUncertain387][bookmark: OCRUncertain388]Для осмысления общей картины изменения финансового состояния важны показатели структурной динамики баланса. Сопоставляя структуры изменений в активе и пассиве можно сделать вывод о том, через какие источники в основном был приток новых средств и в какие активы эти новые средства вложены.
[bookmark: OCRUncertain389][bookmark: OCRUncertain390][bookmark: OCRUncertain391][bookmark: OCRUncertain392][bookmark: OCRUncertain393][bookmark: OCRUncertain394][bookmark: OCRUncertain395][bookmark: OCRUncertain396][bookmark: OCRUncertain397][bookmark: OCRUncertain398][bookmark: OCRUncertain399][bookmark: OCRUncertain400][bookmark: OCRUncertain401][bookmark: OCRUncertain402]Для общей оценки динамики финансового состояния предприятия следует сгруппировать статьи баланса в отдельные специфические группы по признаку ликвидности (статьи актива) и срочности обязательств (статьи пассива). На основе агрегированного баланса осуществляется анализ структуры имущества предприятия, который в более упорядоченном виде удобно проводить по следующей форме (табл. 1.1.):
Таблица 1.1.
[bookmark: OCRUncertain404][bookmark: OCRUncertain405]Аналитическая группировка статей актива и пассива баланс 
	АКТИВ
	ПАССИВ

	1. Имущество
0. Иммобилизованные активы
0. Мобильные, оборотные активы
1. Запасы и затраты
1. Дебиторская задолженность
1. Денежные средства и ценные бумаги
	1. Источники имущества
0. Собственный капитал
0. Заемный капитал
1. Долгосрочные обязательства
1. Краткосрочные кредиты и займы
1. Кредиторская задолженность



[bookmark: OCRUncertain430][bookmark: OCRUncertain431][bookmark: OCRUncertain432][bookmark: OCRUncertain433][bookmark: OCRUncertain434][bookmark: OCRUncertain435][bookmark: OCRUncertain436][bookmark: OCRUncertain437][bookmark: OCRUncertain438]Чтение баланса по таким систематизированным группам ведется с использованием методов горизонтального и вертикального анализа.
[bookmark: OCRUncertain439][bookmark: OCRUncertain440][bookmark: OCRUncertain441][bookmark: OCRUncertain442][bookmark: OCRUncertain443][bookmark: OCRUncertain444][bookmark: OCRUncertain445][bookmark: OCRUncertain446][bookmark: OCRUncertain447][bookmark: OCRUncertain448][bookmark: OCRUncertain449][bookmark: OCRUncertain450][bookmark: OCRUncertain451][bookmark: OCRUncertain452]Горизонтальный, или динамический, анализ этих показателей позволяет установить их абсолютные приращения и темпы роста, что важно для характеристики финансового состояния предприятия.
[bookmark: OCRUncertain453][bookmark: OCRUncertain454][bookmark: OCRUncertain455][bookmark: OCRUncertain456][bookmark: OCRUncertain457][bookmark: OCRUncertain458][bookmark: OCRUncertain459][bookmark: OCRUncertain460][bookmark: OCRUncertain461][bookmark: OCRUncertain462][bookmark: OCRUncertain463][bookmark: OCRUncertain464][bookmark: OCRUncertain465][bookmark: OCRUncertain466][bookmark: OCRUncertain467][bookmark: OCRUncertain468][bookmark: OCRUncertain469][bookmark: OCRUncertain470][bookmark: OCRUncertain471]Так, динамика стоимости имущества предприятия дает дополнительную к величине финансовых результатов информацию о мощи предприятия. Не меньшее значение для оценки финансового состояния имеет и вертикальный, структурный, анализ актива и пассива баланса.
[bookmark: OCRUncertain472][bookmark: OCRUncertain473][bookmark: OCRUncertain474][bookmark: OCRUncertain475][bookmark: OCRUncertain476]Признаками "хорошего" баланса с точки зрения повышения (роста) эффективности можно назвать следующие известные показатели:
1) имеет место рост собственного капитала;
[bookmark: OCRUncertain477][bookmark: OCRUncertain478]2) нет резких изменений в отдельных статьях баланса;
[bookmark: OCRUncertain479][bookmark: OCRUncertain480][bookmark: OCRUncertain481][bookmark: OCRUncertain482][bookmark: OCRUncertain483][bookmark: OCRUncertain484][bookmark: OCRUncertain485][bookmark: OCRUncertain486][bookmark: OCRUncertain487][bookmark: OCRUncertain488][bookmark: OCRUncertain489]3) дебиторская задолженность находится в соответствии (равновесии) с размерами кредиторской задолженности; в балансе отсутствуют "больные" статьи (убытки, просроченная задолженность банкам и бюджету);
1) [bookmark: OCRUncertain490][bookmark: OCRUncertain491][bookmark: OCRUncertain492][bookmark: OCRUncertain493][bookmark: OCRUncertain494][bookmark: OCRUncertain495]у предприятия запасы и затраты не превышают величину минимальных источников их формирования (собственных оборотных средств, долгосрочных кредитов и займов, краткосрочных кредитов и займов).
[bookmark: OCRUncertain496][bookmark: OCRUncertain497][bookmark: OCRUncertain498][bookmark: OCRUncertain499][bookmark: OCRUncertain500][bookmark: OCRUncertain501][bookmark: OCRUncertain502]Для детализации общей картины изменения финансового состояния таблица, аналогичная сравнительному аналитическому балансу, может быть построена для каждого из разделов актива и пассива баланса.
[bookmark: OCRUncertain503][bookmark: OCRUncertain504][bookmark: OCRUncertain505]Так для исследования структуры и динамики состояния запасов и затрат используется таблица, построенная на основе данных раздела II актива баланса.
[bookmark: OCRUncertain506][bookmark: OCRUncertain507][bookmark: OCRUncertain508][bookmark: OCRUncertain509][bookmark: OCRUncertain510][bookmark: OCRUncertain511][bookmark: OCRUncertain512][bookmark: OCRUncertain513][bookmark: OCRUncertain514][bookmark: OCRUncertain515][bookmark: OCRUncertain516][bookmark: OCRUncertain517][bookmark: OCRUncertain518][bookmark: OCRUncertain519][bookmark: OCRUncertain520][bookmark: OCRUncertain521][bookmark: OCRUncertain522]Такие же таблицы служат для анализа структуры и динамики основных средств и вложений, денежных средств, дебиторской задолженности и прочих активов, источников собственных средств, кредитов и других заемных средств, кредиторской задолженности и прочих пассивов. Более подробный анализ по статье "Основные средства" раздела I актива проводится на основе формы № 5 годового отчета, в которой представлены подробная структура основных средств на начало и конец года, их поступление и выбытие за отчетный период.
[bookmark: OCRUncertain523][bookmark: OCRUncertain524][bookmark: OCRUncertain525][bookmark: OCRUncertain526][bookmark: OCRUncertain527][bookmark: OCRUncertain528][bookmark: OCRUncertain529][bookmark: OCRUncertain530][bookmark: OCRUncertain531][bookmark: OCRUncertain532][bookmark: OCRUncertain533][bookmark: OCRUncertain534]На основе таблиц аналитик делает общий обзор изменения финансового состояния за отчетный период, затем делается аналитическое заключение.
[bookmark: OCRUncertain536][bookmark: OCRUncertain537][bookmark: OCRUncertain538][bookmark: OCRUncertain539][bookmark: OCRUncertain540][bookmark: OCRUncertain541][bookmark: OCRUncertain542][bookmark: OCRUncertain543][bookmark: OCRUncertain544][bookmark: OCRUncertain545][bookmark: OCRUncertain546][bookmark: OCRUncertain547][bookmark: OCRUncertain548][bookmark: OCRUncertain549][bookmark: OCRUncertain550]После общей характеристики финансового состояния и его изменения за отчетный период следующей важной задачей анализа финансового состояния является исследование показателей финансовой устойчивости предприятия.
[bookmark: OCRUncertain552][bookmark: OCRUncertain553][bookmark: OCRUncertain554][bookmark: OCRUncertain555][bookmark: OCRUncertain556]Финансовая устойчивость - это определенное состояние счетов предприятия, гарантирующее его постоянную платежеспособность.
[bookmark: OCRUncertain557][bookmark: OCRUncertain558][bookmark: OCRUncertain559][bookmark: OCRUncertain560][bookmark: OCRUncertain561][bookmark: OCRUncertain562][bookmark: OCRUncertain563][bookmark: OCRUncertain564][bookmark: OCRUncertain565][bookmark: OCRUncertain566][bookmark: OCRUncertain567][bookmark: OCRUncertain568][bookmark: OCRUncertain569][bookmark: OCRUncertain570][bookmark: OCRUncertain571][bookmark: OCRUncertain572]Система экономического рейтинга промышленных, торговых предприятий отработана и содержит определенный набор финансовых документов и показателей. Набор ключевых показателей, отражающих состояние дел предприятия, зависит от глубины исследования.
[bookmark: OCRUncertain573][bookmark: OCRUncertain574][bookmark: OCRUncertain575][bookmark: OCRUncertain576][bookmark: OCRUncertain577][bookmark: OCRUncertain578][bookmark: OCRUncertain579][bookmark: OCRUncertain580][bookmark: OCRUncertain581][bookmark: OCRUncertain582][bookmark: OCRUncertain583][bookmark: OCRUncertain584][bookmark: OCRUncertain585][bookmark: OCRUncertain586][bookmark: OCRUncertain587][bookmark: OCRUncertain588][bookmark: OCRUncertain589][bookmark: OCRUncertain590][bookmark: OCRUncertain591][bookmark: OCRUncertain592]Показатели коэффициентов финансовой устойчивости характеризуют степень защищенности интересов инвесторов и кредиторов. Важнейшим показателем является коэффициент независимости. Он показывает долю собственных средств в стоимости имущества предприятия;
[bookmark: OCRUncertain593][bookmark: OCRUncertain594][bookmark: OCRUncertain597][bookmark: OCRUncertain598][bookmark: OCRUncertain599][bookmark: OCRUncertain600][bookmark: OCRUncertain601]К=Собственные средства/Стоимость имущества ( валюта баланса)
[bookmark: OCRUncertain602]Предельное значение данного коэффициента - не менее 0,7.
[bookmark: OCRUncertain603][bookmark: OCRUncertain604][bookmark: OCRUncertain605][bookmark: OCRUncertain606][bookmark: OCRUncertain607][bookmark: OCRUncertain608][bookmark: OCRUncertain609][bookmark: OCRUncertain610][bookmark: OCRUncertain611][bookmark: OCRUncertain612][bookmark: OCRUncertain613][bookmark: OCRUncertain614][bookmark: OCRUncertain615][bookmark: OCRUncertain616][bookmark: OCRUncertain617][bookmark: OCRUncertain618][bookmark: OCRUncertain619][bookmark: OCRUncertain620][bookmark: OCRUncertain621][bookmark: OCRUncertain622][bookmark: OCRUncertain623][bookmark: OCRUncertain624][bookmark: OCRUncertain625][bookmark: OCRUncertain626]Достаточно высоким уровнем коэффициента независимости считается отношение собственного капитала к итогу средств, равное 0,5 - 0,6. В этом случае риск кредиторов сведен к минимуму: продав половину имущества, сформированную за счет собственных средств, предприятие сможет погасить свои долговые обязательства, даже если вторая половина, в которую вложены заемные средства, будет по каким-то причинам обесценена.
[bookmark: OCRUncertain627][bookmark: OCRUncertain628][bookmark: OCRUncertain629][bookmark: OCRUncertain630][bookmark: OCRUncertain631]Показателем, обратным коэффициенту собственности, выступает удельный вес заемных средств в стоимости имущества:
[bookmark: OCRUncertain632][bookmark: OCRUncertain633][bookmark: OCRUncertain634][bookmark: OCRUncertain635][bookmark: OCRUncertain636]К=Сумма задолженности/Стоимость имущества (валюта баланса)
[bookmark: OCRUncertain638][bookmark: OCRUncertain639][bookmark: OCRUncertain640]Предельное значение данного коэффициента - не более 0,3.
[bookmark: OCRUncertain641][bookmark: OCRUncertain642][bookmark: OCRUncertain643][bookmark: OCRUncertain644][bookmark: OCRUncertain645][bookmark: OCRUncertain646][bookmark: OCRUncertain647][bookmark: OCRUncertain648]Зависимость компании от внешних займов характеризуется соотношением заемных и собственных средств:
К= Сумма задолженности/Собственные средства
[bookmark: OCRUncertain650][bookmark: OCRUncertain651][bookmark: OCRUncertain652][bookmark: OCRUncertain653][bookmark: OCRUncertain654][bookmark: OCRUncertain655][bookmark: OCRUncertain656][bookmark: OCRUncertain657][bookmark: OCRUncertain658][bookmark: OCRUncertain659][bookmark: OCRUncertain660][bookmark: OCRUncertain661][bookmark: OCRUncertain662][bookmark: OCRUncertain663]Чем больше значение показателя, тем выше степень риска акционеров, поскольку в случае невыполнения обязательств по платежам возрастет возможность банкротства. За критическое значение показателя принимают единицу. Превышение суммы задолженности над суммой собственных средств сигнализирует о том, что финансовая устойчивость предприятия вызывает сомнение.
[bookmark: OCRUncertain664][bookmark: OCRUncertain665][bookmark: OCRUncertain666]Данные о задолженности предприятия необходимо сопоставить с долгами дебиторов, удельный вес которых в стоимости имущества рассчитывается по формуле:
[bookmark: OCRUncertain667][bookmark: OCRUncertain668]К=Дебиторская задолженность/Стоимость имущества (валюта баланса)
[bookmark: OCRUncertain669][bookmark: OCRUncertain670][bookmark: OCRUncertain671][bookmark: OCRUncertain672][bookmark: OCRUncertain673][bookmark: OCRUncertain674][bookmark: OCRUncertain675][bookmark: OCRUncertain676][bookmark: OCRUncertain677]Финансовую устойчивость предприятия отражает также удельный вес собственных и долгосрочных заемных средств (сроком более года) в стоимости имущества:
[bookmark: OCRUncertain678]К=(Собственные средства + Долгосрочные заемные средства) / Стоимость имущества (Валюта баланса)
[bookmark: OCRUncertain679][bookmark: OCRUncertain680][bookmark: OCRUncertain681][bookmark: OCRUncertain682][bookmark: OCRUncertain683][bookmark: OCRUncertain684][bookmark: OCRUncertain685][bookmark: OCRUncertain686][bookmark: OCRUncertain687][bookmark: OCRUncertain688][bookmark: OCRUncertain689][bookmark: OCRUncertain690][bookmark: OCRUncertain691][bookmark: OCRUncertain692][bookmark: OCRUncertain693][bookmark: OCRUncertain694][bookmark: OCRUncertain695][bookmark: OCRUncertain696][bookmark: OCRUncertain697][bookmark: OCRUncertain698][bookmark: OCRUncertain699][bookmark: OCRUncertain700][bookmark: OCRUncertain701][bookmark: OCRUncertain702][bookmark: OCRUncertain703][bookmark: OCRUncertain704]Особенностью анализа по финансовым коэффициентам является его ориентация лишь на данные бухгалтерского баланса. Подобный подход является несколько упрощенным, поскольку информация бухгалтерского баланса по ряду объективных и субъективных причин дает приближенную характеристику финансового состояния предприятия. Это связано с тем, что бухгалтерская отчётность составляется с определенной периодичностью и является "фотографией" состояния предприятия на определенную дату. Следовательно, рассчитанные на его основании показатели также являются моментными данными и лишь приблизительно характеризуют состояние предприятия.
[bookmark: OCRUncertain705][bookmark: OCRUncertain706][bookmark: OCRUncertain707][bookmark: OCRUncertain708][bookmark: OCRUncertain709]Кроме того, информация баланса отражает не "качество" имущества предприятия, а его стоимостную оценку.
[bookmark: OCRUncertain710][bookmark: OCRUncertain711][bookmark: OCRUncertain712][bookmark: OCRUncertain713][bookmark: OCRUncertain714][bookmark: OCRUncertain715][bookmark: OCRUncertain716][bookmark: OCRUncertain717][bookmark: OCRUncertain718][bookmark: OCRUncertain719]Анализ баланса и рассчитанных на его основе показателей следует рассматривать в качестве предварительного ознакомления с финансовым положением предприятия.
[bookmark: OCRUncertain720][bookmark: OCRUncertain721][bookmark: OCRUncertain722][bookmark: OCRUncertain723][bookmark: OCRUncertain724][bookmark: OCRUncertain725][bookmark: OCRUncertain726][bookmark: OCRUncertain727][bookmark: OCRUncertain728][bookmark: OCRUncertain729][bookmark: OCRUncertain730][bookmark: OCRUncertain731][bookmark: OCRUncertain732][bookmark: OCRUncertain733][bookmark: OCRUncertain734]Бухгалтер, анализирующий финансовое положение предприятия, должен помнить, что окончательные выводы могут быть сделаны лишь по результатам внутреннего анализа текущих активов и краткосрочной задолженности, основанного на данных аналитического учета.
[bookmark: OCRUncertain735][bookmark: OCRUncertain736][bookmark: OCRUncertain737][bookmark: OCRUncertain738][bookmark: OCRUncertain739]Для углубленного анализа целесообразно сгруппировать все оборотные активы по категориям риска.
[bookmark: OCRUncertain741][bookmark: OCRUncertain743][bookmark: OCRUncertain744][bookmark: OCRUncertain745][bookmark: OCRUncertain746][bookmark: OCRUncertain747][bookmark: OCRUncertain748]В процессе анализа, может быть использована следующая классификация активов по категориям риска:
[bookmark: OCRUncertain749][bookmark: OCRUncertain750][bookmark: OCRUncertain751][bookmark: OCRUncertain752][bookmark: OCRUncertain753][bookmark: OCRUncertain754][bookmark: OCRUncertain755][bookmark: OCRUncertain756]1) Минимальный риск - наличные денежные средства, легкореализуемые краткосрочные ценные бумаги.
[bookmark: OCRUncertain757][bookmark: OCRUncertain758][bookmark: OCRUncertain759][bookmark: OCRUncertain760][bookmark: OCRUncertain761][bookmark: OCRUncertain762][bookmark: OCRUncertain763]2) Малый риск - дебиторская задолженность предприятий с устойчивым финансовым положением, запасы товарно-материальных ценностей (исключая залежалые), готовая продукция, пользующаяся спросом.
[bookmark: OCRUncertain764][bookmark: OCRUncertain765][bookmark: OCRUncertain766][bookmark: OCRUncertain767][bookmark: OCRUncertain768][bookmark: OCRUncertain769][bookmark: OCRUncertain770][bookmark: OCRUncertain771][bookmark: OCRUncertain772]3) Средний риск- продукция производственно-технического назначения, незавершенное производство, расходы будущих периодов.
[bookmark: OCRUncertain773][bookmark: OCRUncertain774][bookmark: OCRUncertain775][bookmark: OCRUncertain776][bookmark: OCRUncertain777][bookmark: OCRUncertain778][bookmark: OCRUncertain779][bookmark: OCRUncertain780][bookmark: OCRUncertain781][bookmark: OCRUncertain782][bookmark: OCRUncertain783][bookmark: OCRUncertain784]4) Высокий риск - дебиторская задолженность предприятий, находящихся в тяжелом финансовом положении, запасы готовой продукции, вышедшей из употребления, залежалые запасы, неликвиды.
[bookmark: OCRUncertain785][bookmark: OCRUncertain786][bookmark: OCRUncertain787][bookmark: OCRUncertain788][bookmark: OCRUncertain789][bookmark: OCRUncertain790][bookmark: OCRUncertain791][bookmark: OCRUncertain792][bookmark: OCRUncertain793][bookmark: OCRUncertain794][bookmark: OCRUncertain795][bookmark: OCRUncertain796][bookmark: OCRUncertain797][bookmark: OCRUncertain798][bookmark: OCRUncertain799][bookmark: OCRUncertain800][bookmark: OCRUncertain801][bookmark: OCRUncertain802][bookmark: OCRUncertain803][bookmark: OCRUncertain804][bookmark: OCRUncertain805][bookmark: OCRUncertain806]Чем больше средств вложено в активы, попавшие в категорию высокого риска, тем ниже финансовая устойчивость предприятия. Целесообразно оценить тенденцию изменения соотношений труднореализуемых активов и общей величины активов, а также труднореализуемых и легкореализуемых активов.
[bookmark: OCRUncertain807][bookmark: OCRUncertain808][bookmark: OCRUncertain809][bookmark: OCRUncertain810][bookmark: OCRUncertain811]Тенденция к росту названных соотношений указывает на снижение ликвидности.
[bookmark: OCRUncertain812][bookmark: OCRUncertain813][bookmark: OCRUncertain814][bookmark: OCRUncertain815][bookmark: OCRUncertain816][bookmark: OCRUncertain817][bookmark: OCRUncertain818]При проведении такого анализа следует помнить, что классификация оборотных средств на трудно- и легкореализуемые не может быть постоянной, она меняется о изменением конкретных экономических условий.
[bookmark: OCRUncertain819][bookmark: OCRUncertain820][bookmark: OCRUncertain821][bookmark: OCRUncertain822][bookmark: OCRUncertain823][bookmark: OCRUncertain824][bookmark: OCRUncertain825][bookmark: OCRUncertain826][bookmark: OCRUncertain827][bookmark: OCRUncertain828][bookmark: OCRUncertain829][bookmark: OCRUncertain830][bookmark: OCRUncertain831]Обобщающим показателем финансовой устойчивости является, излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат, который определяется в виде разницы величины источников средств и величины запасов и затрат.
[bookmark: OCRUncertain832][bookmark: OCRUncertain833][bookmark: OCRUncertain834][bookmark: OCRUncertain835][bookmark: OCRUncertain836]Общая величина запасов и затрат (3иЗ) равна сумме строк 210 "Запасы" и 220 "Налог на добавленную стоимость" актива баланса.
[bookmark: OCRUncertain837][bookmark: OCRUncertain838][bookmark: OCRUncertain839][bookmark: OCRUncertain840]"Источники формирования запасов и затрат характеризуются рядом показателей":
[bookmark: OCRUncertain841][bookmark: OCRUncertain842][bookmark: OCRUncertain843][bookmark: OCRUncertain844][bookmark: OCRUncertain845][bookmark: OCRUncertain846][bookmark: OCRUncertain847][bookmark: OCRUncertain848][bookmark: OCRUncertain849][bookmark: OCRUncertain850][bookmark: OCRUncertain851][bookmark: OCRUncertain852]1) Наличие собственных оборотных средств (СОС), определяется как разность между собственными средствами (IV раздел пассива баланса за вычетом убытков, отражаемых в III разделе актива) и внеоборотными активами ( 1 раздел актива).
[bookmark: OCRUncertain853][bookmark: OCRUncertain854][bookmark: OCRUncertain855][bookmark: OCRUncertain856][bookmark: OCRUncertain857][bookmark: OCRUncertain858][bookmark: OCRUncertain859][bookmark: OCRUncertain860][bookmark: OCRUncertain861][bookmark: OCRUncertain862][bookmark: OCRUncertain863][bookmark: OCRUncertain864][bookmark: OCRUncertain865][bookmark: OCRUncertain866][bookmark: OCRUncertain867][bookmark: OCRUncertain868][bookmark: OCRUncertain869][bookmark: OCRUncertain870][bookmark: OCRUncertain871][bookmark: OCRUncertain872]2) Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат (СДОС), определяется как разность между собственными и долгосрочными заемными средствами (IV раздел пассива баланса за вычетом III раздела актива плюс V раздел пассива) и внеоборотными активами ( 1 раздел актива). По этому показателю можно судить о сумме оборотных средств, имеющихся в распоряжении предприятия, в отличие от краткосрочных обязательств, которые могут быть востребованы у предприятия в любой момент времени.
[bookmark: OCRUncertain873][bookmark: OCRUncertain874][bookmark: OCRUncertain875][bookmark: OCRUncertain876][bookmark: OCRUncertain877][bookmark: OCRUncertain878][bookmark: OCRUncertain879][bookmark: OCRUncertain880][bookmark: OCRUncertain881][bookmark: OCRUncertain882][bookmark: OCRUncertain883][bookmark: OCRUncertain884][bookmark: OCRUncertain885][bookmark: OCRUncertain886][bookmark: OCRUncertain887][bookmark: OCRUncertain888][bookmark: OCRUncertain889]3) Общая величина основных источников формирования запасов и затрат (ООС), определяется как разность между собственными и заемными средствами (IV раздел пассивы баланса за вычетом III раздела актива плюс V раздел пассива плюс строка 610 "Заемные средства") и внеоборотными активами (1 раздел актива).
[bookmark: OCRUncertain890][bookmark: OCRUncertain891][bookmark: OCRUncertain892][bookmark: OCRUncertain893][bookmark: OCRUncertain894][bookmark: OCRUncertain895][bookmark: OCRUncertain896][bookmark: OCRUncertain897][bookmark: OCRUncertain898][bookmark: OCRUncertain899][bookmark: OCRUncertain900][bookmark: OCRUncertain901][bookmark: OCRUncertain902][bookmark: OCRUncertain903][bookmark: OCRUncertain904][bookmark: OCRUncertain905][bookmark: OCRUncertain906][bookmark: OCRUncertain907][bookmark: OCRUncertain908][bookmark: OCRUncertain909][bookmark: OCRUncertain910]Каждый из этих показателей сравнивается с общей величиной запасов и затрат (3иЗ). При этом определяется излишек (+) или недостаток (-) соответствующих источников формирования запасов и затрат:
[bookmark: OCRUncertain911][bookmark: OCRUncertain912][bookmark: OCRUncertain913][bookmark: OCRUncertain914]Ф1 = СОС - ЗиЗ
[bookmark: OCRUncertain915][bookmark: OCRUncertain916][bookmark: OCRUncertain917]Ф2 = СДОС - ЗиЗ
[bookmark: OCRUncertain918][bookmark: OCRUncertain919][bookmark: OCRUncertain920][bookmark: OCRUncertain921]ФЗ=ООС - ЗиЗ (1.6.)
[bookmark: OCRUncertain922][bookmark: OCRUncertain923][bookmark: OCRUncertain924][bookmark: OCRUncertain925][bookmark: OCRUncertain926]Анализируя показатели Ф1, Ф2, Ф3 в комплексе, выделяют 4 типа финансовых ситуаций:
[bookmark: OCRUncertain927][bookmark: OCRUncertain928][bookmark: OCRUncertain929][bookmark: OCRUncertain930][bookmark: OCRUncertain931][bookmark: OCRUncertain932][bookmark: OCRUncertain933][bookmark: OCRUncertain934][bookmark: OCRUncertain935][bookmark: OCRUncertain936][bookmark: OCRUncertain937][bookmark: OCRUncertain938][bookmark: OCRUncertain939][bookmark: OCRUncertain940][bookmark: OCRUncertain941]1) Абсолютная устойчивость финансового состояния - наблюдается, когда каждый из 3-х показателей Ф1, Ф2 и ФЗ больше нуля, то есть имеет место излишек всех источников формирования запасов и затрат.
[bookmark: OCRUncertain942][bookmark: OCRUncertain943][bookmark: OCRUncertain944][bookmark: OCRUncertain945][bookmark: OCRUncertain946][bookmark: OCRUncertain947][bookmark: OCRUncertain948][bookmark: OCRUncertain949][bookmark: OCRUncertain950][bookmark: OCRUncertain951]2) Нормальная устойчивость финансового состояния, которая гарантирует платежеспособность - показатели Ф2 и ФЗ больше нуля, а показатель Ф1 - меньше нуля.
[bookmark: OCRUncertain952][bookmark: OCRUncertain953][bookmark: OCRUncertain954][bookmark: OCRUncertain955][bookmark: OCRUncertain956][bookmark: OCRUncertain957][bookmark: OCRUncertain958][bookmark: OCRUncertain959][bookmark: OCRUncertain960][bookmark: OCRUncertain961][bookmark: OCRUncertain962][bookmark: OCRUncertain963]3) Неустойчивое финансовое состояние, которое характеризует нарушение платежеспособности с возможностью ее восстановления за счет сокращения дебиторской задолженности, ускорения оборачиваемости запасов - показатель ФЗ больше нуля, показатели Ф1 и Ф2 - ниже нуля.
[bookmark: OCRUncertain964][bookmark: OCRUncertain965][bookmark: OCRUncertain966][bookmark: OCRUncertain967][bookmark: OCRUncertain968][bookmark: OCRUncertain969]4) Кризисное финансовое состояние, характерное для предприятий -банкротов, когда каждый из 3-х показателей Ф1, Ф2 и ФЗ меньше нуля.
[bookmark: OCRUncertain970][bookmark: OCRUncertain971][bookmark: OCRUncertain972][bookmark: OCRUncertain973][bookmark: OCRUncertain974][bookmark: OCRUncertain975][bookmark: OCRUncertain976][bookmark: OCRUncertain977][bookmark: OCRUncertain978][bookmark: OCRUncertain979][bookmark: OCRUncertain980][bookmark: OCRUncertain981][bookmark: OCRUncertain982][bookmark: OCRUncertain983][bookmark: OCRUncertain984][bookmark: OCRUncertain985][bookmark: OCRUncertain986][bookmark: OCRUncertain987][bookmark: OCRUncertain988][bookmark: OCRUncertain989][bookmark: OCRUncertain990][bookmark: OCRUncertain991][bookmark: OCRUncertain992][bookmark: OCRUncertain993]Потребность в анализе ликвидности баланса возникает в условиях рынка в связи с усилением финансовых ограничений и необходимостью оценки кредитоспособности предприятия. Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму соответствует сроку погашения обязательств.
[bookmark: OCRUncertain994][bookmark: OCRUncertain995][bookmark: OCRUncertain996][bookmark: OCRUncertain997][bookmark: OCRUncertain998][bookmark: OCRUncertain999][bookmark: OCRUncertain1000][bookmark: OCRUncertain1002][bookmark: OCRUncertain1003][bookmark: OCRUncertain1004][bookmark: OCRUncertain1005][bookmark: OCRUncertain1006][bookmark: OCRUncertain1007][bookmark: OCRUncertain1008][bookmark: OCRUncertain1009][bookmark: OCRUncertain1010][bookmark: OCRUncertain1011][bookmark: OCRUncertain1012][bookmark: OCRUncertain1013][bookmark: OCRUncertain1014][bookmark: OCRUncertain1015][bookmark: OCRUncertain1016][bookmark: OCRUncertain1017][bookmark: OCRUncertain1018][bookmark: OCRUncertain1019][bookmark: OCRUncertain1020][bookmark: OCRUncertain1021][bookmark: OCRUncertain1022]Ликвидность активов - величина, обратная ликвидности баланса по времени превращения активов в денежные средства. Чем меньше времени требуется, чтобы данный вид активов обрел денежную форму, тем выше его ликвидность. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.
[bookmark: OCRUncertain1023][bookmark: OCRUncertain1024][bookmark: OCRUncertain1025][bookmark: OCRUncertain1026][bookmark: OCRUncertain1027]Приводимые ниже группировки осуществляются по отношению к балансу. В зависимости от степени ликвидности, то есть скорости превращения в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:
[bookmark: OCRUncertain1028][bookmark: OCRUncertain1029][bookmark: OCRUncertain1030][bookmark: OCRUncertain1031][bookmark: OCRUncertain1032][bookmark: OCRUncertain1033][bookmark: OCRUncertain1034][bookmark: OCRUncertain1035][bookmark: OCRUncertain1036][bookmark: OCRUncertain1037]А1) наиболее ликвидные активы - денежные средства и краткосрочные финансовые вложения предприятия (ценные бумаги);
[bookmark: OCRUncertain1038][bookmark: OCRUncertain1039][bookmark: OCRUncertain1040][bookmark: OCRUncertain1041][bookmark: OCRUncertain1042][bookmark: OCRUncertain1043][bookmark: OCRUncertain1044]А2) быстрореализуемые активы - дебиторская задолженность, товары отгруженные и прочие оборотные активы;
[bookmark: OCRUncertain1045][bookmark: OCRUncertain1046][bookmark: OCRUncertain1047][bookmark: OCRUncertain1048][bookmark: OCRUncertain1049][bookmark: OCRUncertain1050][bookmark: OCRUncertain1051]А3) медленно реализуемые активы- статьи раздела II актива "Запасы и затраты" (за исключением "Расходов будущих периодов"), а также статьи из раздела 1 актива баланса "Долгосрочные финансовые вложения" (уменьшенные на величину вложение в уставные фонды других предприятий);
[bookmark: OCRUncertain1052][bookmark: OCRUncertain1053][bookmark: OCRUncertain1054][bookmark: OCRUncertain1055][bookmark: OCRUncertain1056][bookmark: OCRUncertain1057][bookmark: OCRUncertain1058]А4) труднореализуемые активы - статьи раздела 1 актива баланса "Основные средства и иные внеоборотные активы", за исключением статей этого раздела, включенных в 5 предыдущую группу.
[bookmark: OCRUncertain1059]Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:
[bookmark: OCRUncertain1060][bookmark: OCRUncertain1061][bookmark: OCRUncertain1062][bookmark: OCRUncertain1063][bookmark: OCRUncertain1064][bookmark: OCRUncertain1065][bookmark: OCRUncertain1066][bookmark: OCRUncertain1067][bookmark: OCRUncertain1068][bookmark: OCRUncertain1069]П1) наиболее срочные обязательства - к ним относятся кредиторская задолженность (статьи раздела 11 пассива баланса "Расчеты и прочие пассивы"), а также ссуды, не погашенные в срок из справки 2 ф №5;
[bookmark: OCRUncertain1070][bookmark: OCRUncertain1071][bookmark: OCRUncertain1072][bookmark: OCRUncertain1073][bookmark: OCRUncertain1074][bookmark: OCRUncertain1075][bookmark: OCRUncertain1076][bookmark: OCRUncertain1077][bookmark: OCRUncertain1078][bookmark: OCRUncertain1079][bookmark: OCRUncertain1080][bookmark: OCRUncertain1081][bookmark: OCRUncertain1082][bookmark: OCRUncertain1083][bookmark: OCRUncertain1084][bookmark: OCRUncertain1085][bookmark: OCRUncertain1086]П2) краткосрочные пассивы - краткосрочные кредиты и заемные средства; П3) долгосрочные пассивы - долгосрочные кредиты и заемные средства; П4) постоянные пассивы - статьи раздела 1 пассива баланса "Источники собственных средств".
[bookmark: OCRUncertain1087][bookmark: OCRUncertain1088][bookmark: OCRUncertain1089][bookmark: OCRUncertain1090][bookmark: OCRUncertain1091][bookmark: OCRUncertain1092][bookmark: OCRUncertain1093][bookmark: OCRUncertain1094][bookmark: OCRUncertain1095][bookmark: OCRUncertain1096]Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву. Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место соотношения: 
[bookmark: OCRUncertain1097]А1 ≥ П1
[bookmark: OCRUncertain1098]А2 ≥ П2
А3 ≥ П3
А4 ≤ П4

[bookmark: OCRUncertain1099][bookmark: OCRUncertain1100][bookmark: OCRUncertain1101][bookmark: OCRUncertain1102][bookmark: OCRUncertain1103][bookmark: OCRUncertain1104][bookmark: OCRUncertain1105][bookmark: OCRUncertain1106][bookmark: OCRUncertain1107][bookmark: OCRUncertain1108][bookmark: OCRUncertain1109][bookmark: OCRUncertain1110][bookmark: OCRUncertain1111][bookmark: OCRUncertain1112][bookmark: OCRUncertain1113]Выполнение первых трех неравенств с необходимостью влечет выполнение и четвертого неравенства, поэтому практически существенным является сопоставление итогов первых трех групп по активу и пассиву. Четвертое неравенство носит "балансирующий" характер, и в то же время оно имеет глубокий экономический смысл: его выполнение свидетельствует о соблюдении минимального условия финансовой устойчивости - наличии у предприятия собственных оборотных средств.
[bookmark: OCRUncertain1114][bookmark: OCRUncertain1115][bookmark: OCRUncertain1116][bookmark: OCRUncertain1117][bookmark: OCRUncertain1118][bookmark: OCRUncertain1119][bookmark: OCRUncertain1120][bookmark: OCRUncertain1121][bookmark: OCRUncertain1122][bookmark: OCRUncertain1123]В случае, когда одно или несколько неравенств имеют знак, противоположный зафиксированному в оптимальном варианте, ликвидность баланса в большей или меньшей степени отличается от абсолютной.
[bookmark: OCRUncertain1124][bookmark: OCRUncertain1125][bookmark: OCRUncertain1126][bookmark: OCRUncertain1127][bookmark: OCRUncertain1128][bookmark: OCRUncertain1129]Сопоставление наиболее ликвидных средств и быстро реализуемых активов с наиболее срочными обязательствами и краткосрочными пассивами позволяет выяснить текущую ликвидность. Сравнение медленно реализуемых активов с долгосрочными и среднесрочными пассивами отражает перспективную ликвидность.
[bookmark: OCRUncertain1130][bookmark: OCRUncertain1131][bookmark: OCRUncertain1132][bookmark: OCRUncertain1133][bookmark: OCRUncertain1134][bookmark: OCRUncertain1135]Текущая ликвидность свидетельствует о платежеспособности предприятия на ближайший к рассматриваемому моменту промежуток времени.
[bookmark: OCRUncertain1136][bookmark: OCRUncertain1137][bookmark: OCRUncertain1138][bookmark: OCRUncertain1139][bookmark: OCRUncertain1140][bookmark: OCRUncertain1141]Перспективная ликвидность представляет собой прогноз платежеспособности на основе сравнения будущих поступлений и платежей.
[bookmark: OCRUncertain1142][bookmark: OCRUncertain1143][bookmark: OCRUncertain1144][bookmark: OCRUncertain1145][bookmark: OCRUncertain1146][bookmark: OCRUncertain1147][bookmark: OCRUncertain1148][bookmark: OCRUncertain1149][bookmark: OCRUncertain1150][bookmark: OCRUncertain1151][bookmark: OCRUncertain1152]Проводимый по изложенной схеме анализ ликвидности баланса является приближенным. Это обусловлено ограниченностью информации, которой располагает аналитик, проводящий внешний анализ на основе бухгалтерской отчетности. Для уточнения результатов данного анализа требуется провести анализ платёжеспособности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1153][bookmark: OCRUncertain1154][bookmark: OCRUncertain1155][bookmark: OCRUncertain1156][bookmark: OCRUncertain1157][bookmark: OCRUncertain1158][bookmark: OCRUncertain1159][bookmark: OCRUncertain1160][bookmark: OCRUncertain1161][bookmark: OCRUncertain1162][bookmark: OCRUncertain1163][bookmark: OCRUncertain1164][bookmark: OCRUncertain1165][bookmark: OCRUncertain1166]Рассмотренный выше общий показатель ликвидности баланса выражает способность предприятия осуществлять расчеты по всем видам обязательств - как по ближайшим, так и по отдаленным. Этот показатель не дает представления о возможностях предприятия в плане погашения именно краткосрочных обязательств. Поэтому для оценки платежеспособности предприятия используют относительные показатели ликвидности, различающиеся набором ликвидных средств, рассматриваемых в качестве покрытия краткосрочных обязательств.
[bookmark: OCRUncertain1167][bookmark: OCRUncertain1168][bookmark: OCRUncertain1169][bookmark: OCRUncertain1170][bookmark: OCRUncertain1171][bookmark: OCRUncertain1172][bookmark: OCRUncertain1173][bookmark: OCRUncertain1174]Существуют традиционные финансовые показатели, называемые коэффициентами платежеспособности: коэффициент абсолютной ликвидности, промежуточный коэффициент покрытия и общий коэффициент покрытия. Каждый из них рассчитывается делением отдельных элементов или всей суммы оборотных активов предприятия на величину его краткосрочной задолженности.
[bookmark: OCRUncertain1175][bookmark: OCRUncertain1176]Коэффициент абсолютной ликвидности определяется по формуле:

[bookmark: OCRUncertain1177][bookmark: OCRUncertain1178][bookmark: OCRUncertain1179]К=(Денежные средствах + Краткосрочные финансовые вложения)/Краткосрочные обязательства
[bookmark: OCRUncertain1182][bookmark: OCRUncertain1183][bookmark: OCRUncertain1184][bookmark: OCRUncertain1185][bookmark: OCRUncertain1186][bookmark: OCRUncertain1187][bookmark: OCRUncertain1188][bookmark: OCRUncertain1189][bookmark: OCRUncertain1190]Предельное теоретическое значение данного показателя составляет 0,2 - 0,25. Этот индикатор имеет особенно важное значение для поставщиков материальных ресурсов и банка, кредитующего предприятие.
[bookmark: OCRUncertain1191][bookmark: OCRUncertain1192][bookmark: OCRUncertain1193][bookmark: OCRUncertain1194][bookmark: OCRUncertain1195][bookmark: OCRUncertain1196][bookmark: OCRUncertain1197][bookmark: OCRUncertain1198][bookmark: OCRUncertain1199][bookmark: OCRUncertain1200]Промежуточный коэффициент покрытия краткосрочных обязательств рассчитывается следующим образом:
К=(Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения +
[bookmark: OCRUncertain1211]+ Дебиторская задолженность)/Краткосрочные обязательства
[bookmark: OCRUncertain1212]Теоретическое значение показателя признается достаточным на уровне 0,7 - 0,8.
[bookmark: OCRUncertain1213][bookmark: OCRUncertain1214][bookmark: OCRUncertain1215][bookmark: OCRUncertain1216][bookmark: OCRUncertain1217][bookmark: OCRUncertain1218][bookmark: OCRUncertain1219]Особенный интерес этот индикатор представляет для держателей акций. Формула общего коэффициента покрытия имеет вид:
К=(Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения +
+ Дебиторская задолженность+Запасы и затраты)/Краткосрочные обязательства
[bookmark: OCRUncertain1229][bookmark: OCRUncertain1230][bookmark: OCRUncertain1231][bookmark: OCRUncertain1232]При исчислении коэффициента в стоимость запасов и затрат не включается сумма расходов будущих периодов.
[bookmark: OCRUncertain1233][bookmark: OCRUncertain1234][bookmark: OCRUncertain1235][bookmark: OCRUncertain1236][bookmark: OCRUncertain1237][bookmark: OCRUncertain1238]Ликвидных средств должно быть достаточно для выполнения краткосрочных обязательств, то есть значение показателя не должно опускаться ниже единицы.
[bookmark: OCRUncertain1239][bookmark: OCRUncertain1240][bookmark: OCRUncertain1241][bookmark: OCRUncertain1242][bookmark: OCRUncertain1243][bookmark: OCRUncertain1244]К показателям платежеспособности относится также удельный вес запасов и затрат в сумме краткосрочных обязательств;
[bookmark: OCRUncertain1245][bookmark: OCRUncertain1246][bookmark: OCRUncertain1247]К=Запасы и затраты/Краткосрочные обязательства
[bookmark: OCRUncertain1248][bookmark: OCRUncertain1249][bookmark: OCRUncertain1250][bookmark: OCRUncertain1251][bookmark: OCRUncertain1252][bookmark: OCRUncertain1253][bookmark: OCRUncertain1254][bookmark: OCRUncertain1255][bookmark: OCRUncertain1256]Анализ коэффициентов платежеспособности рассматривают в качестве начального этапа оценки платежеспособности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1257][bookmark: OCRUncertain1258][bookmark: OCRUncertain1259][bookmark: OCRUncertain1260][bookmark: OCRUncertain1261][bookmark: OCRUncertain1262]Для уточнения результатов расчета коэффициентов платежеспособности необходимо оценить "качество" активов.
[bookmark: OCRUncertain1263][bookmark: OCRUncertain1264][bookmark: OCRUncertain1265][bookmark: OCRUncertain1266][bookmark: OCRUncertain1267][bookmark: OCRUncertain1268][bookmark: OCRUncertain1269]С этой целью из общей массы текущих активов исключаются неликвидные или труднореализуемые активы.
[bookmark: OCRUncertain1270][bookmark: OCRUncertain1271][bookmark: OCRUncertain1272][bookmark: OCRUncertain1273][bookmark: OCRUncertain1274][bookmark: OCRUncertain1275][bookmark: OCRUncertain1276][bookmark: OCRUncertain1277]Поскольку в составе текущих активов значительную часть составляет дебиторская задолженность, прежде всего необходимо скорректировать ее балансовую величину на сумму сомнительной дебиторской задолженности.
[bookmark: OCRUncertain1278][bookmark: OCRUncertain1279][bookmark: OCRUncertain1280][bookmark: OCRUncertain1281][bookmark: OCRUncertain1282][bookmark: OCRUncertain1283][bookmark: OCRUncertain1284][bookmark: OCRUncertain1285][bookmark: OCRUncertain1286][bookmark: OCRUncertain1287][bookmark: OCRUncertain1288][bookmark: OCRUncertain1289][bookmark: OCRUncertain1290][bookmark: OCRUncertain1291][bookmark: OCRUncertain1292][bookmark: OCRUncertain1293][bookmark: OCRUncertain1294][bookmark: OCRUncertain1295][bookmark: OCRUncertain1296][bookmark: OCRUncertain1297][bookmark: OCRUncertain1298][bookmark: OCRUncertain1299][bookmark: OCRUncertain1300][bookmark: OCRUncertain1301][bookmark: OCRUncertain1302]Имеется в виду задолженность, которая аналитиком признана маловероятной к получению вне зависимости от того, можно ли на нее начислить резерв по сомнительным долгам или нет. Такая оценка "качества" дебиторской задолженности может быть получена в результате ее инвентаризации и выявления просроченной задолженности.
[bookmark: OCRUncertain1303][bookmark: OCRUncertain1304][bookmark: OCRUncertain1305][bookmark: OCRUncertain1306][bookmark: OCRUncertain1307][bookmark: OCRUncertain1308][bookmark: OCRUncertain1309][bookmark: OCRUncertain1310][bookmark: OCRUncertain1311][bookmark: OCRUncertain1312][bookmark: OCRUncertain1313]Помимо сомнительной дебиторской задолженности к составу труднореализуемых активов относят некоторые другие статьи баланса, такие, как "Расходы будущих периодов", "Налог на добавленную стоимость" и некоторые другие статьи текущих активов, в зависимости от имеющейся информации.
[bookmark: OCRUncertain1314][bookmark: OCRUncertain1315][bookmark: OCRUncertain1316][bookmark: OCRUncertain1317]Основным объектом при анализе платежеспособности является движение денежных потоков.
[bookmark: OCRUncertain1318][bookmark: OCRUncertain1319][bookmark: OCRUncertain1320][bookmark: OCRUncertain1321][bookmark: OCRUncertain1322][bookmark: OCRUncertain1323]Для целей внутреннего и внешнего анализа платежеспособности необходимо знать, каким образом и из каких источников получают предприятия денежные средства и каковы основные направления их расходования.
[bookmark: OCRUncertain1324][bookmark: OCRUncertain1325][bookmark: OCRUncertain1326][bookmark: OCRUncertain1327][bookmark: OCRUncertain1328]Главная цель такого анализа - оценить способность предприятия зарабатывать денежные средства в размере и в сроки, необходимые для осуществления планируемых расходов.
[bookmark: OCRUncertain1329][bookmark: OCRUncertain1330][bookmark: OCRUncertain1331][bookmark: OCRUncertain1332][bookmark: OCRUncertain1333]Для анализа движения денежных средств используют Ф №4 и Ф №5 бухгалтерской отчетности.
[bookmark: OCRUncertain1334][bookmark: OCRUncertain1335][bookmark: OCRUncertain1336]В составе отчета выделяют три основных раздела: движение денежных средств от текущей, инвестиционной и финансовой деятельности.
[bookmark: OCRUncertain1337][bookmark: OCRUncertain1338][bookmark: OCRUncertain1339]Под текущей понимают основную уставную деятельность предприятия, связанную с получением дохода.
[bookmark: OCRUncertain1340][bookmark: OCRUncertain1341][bookmark: OCRUncertain1342][bookmark: OCRUncertain1343][bookmark: OCRUncertain1344][bookmark: OCRUncertain1345][bookmark: OCRUncertain1346][bookmark: OCRUncertain1347][bookmark: OCRUncertain1348][bookmark: OCRUncertain1349][bookmark: OCRUncertain1350][bookmark: OCRUncertain1351][bookmark: OCRUncertain1352]С инвестиционной деятельностью связывают движение денежных средств в результате приобретения или создания долгосрочных активов, а также вследствие их реализации.
[bookmark: OCRUncertain1353][bookmark: OCRUncertain1354][bookmark: OCRUncertain1355][bookmark: OCRUncertain1356][bookmark: OCRUncertain1357][bookmark: OCRUncertain1358][bookmark: OCRUncertain1359][bookmark: OCRUncertain1367]Под финансовой деятельностью понимают движение денежных средств, связанное с изменением в составе и размере собственного капитала и займов предприятия,
[bookmark: OCRUncertain1368][bookmark: OCRUncertain1369][bookmark: OCRUncertain1370][bookmark: OCRUncertain1371][bookmark: OCRUncertain1375][bookmark: OCRUncertain1376][bookmark: OCRUncertain1377][bookmark: OCRUncertain1378][bookmark: OCRUncertain1379][bookmark: OCRUncertain1380][bookmark: OCRUncertain1381]Анализ движения денежных потоков дает возможность сделать обоснованные выводы о том:
[bookmark: OCRUncertain1382][bookmark: OCRUncertain1383][bookmark: OCRUncertain1384][bookmark: OCRUncertain1385][bookmark: OCRUncertain1386]1) в каком объеме и из каких источников были получены поступившие на предприятие денежные средства и каковы основные направления их использования;
[bookmark: OCRUncertain1387][bookmark: OCRUncertain1388][bookmark: OCRUncertain1389][bookmark: OCRUncertain1390][bookmark: OCRUncertain1391]2) способно ли предприятие в результате своей текущей деятельности обеспечить превышение поступлений над платежами;
[bookmark: OCRUncertain1392][bookmark: OCRUncertain1393][bookmark: OCRUncertain1394][bookmark: OCRUncertain1395]3) достаточно ли полученной на предприятии прибыли для обслуживания его текущей деятельности;
[bookmark: OCRUncertain1396][bookmark: OCRUncertain1397][bookmark: OCRUncertain1398][bookmark: OCRUncertain1399][bookmark: OCRUncertain1400][bookmark: OCRUncertain1401]4) способно ли предприятие генерировать денежные средства в объеме, достаточном для осуществления инвестиций;
[bookmark: OCRUncertain1402][bookmark: OCRUncertain1403][bookmark: OCRUncertain1404][bookmark: OCRUncertain1405][bookmark: OCRUncertain1406]5) чем объясняются расхождения величины полученной прибыли и наличия денежных средств.
[bookmark: OCRUncertain1407][bookmark: OCRUncertain1408][bookmark: OCRUncertain1409][bookmark: OCRUncertain1410]Процесс перехода к новым формам хозяйствования обусловил появление ряда проблем, присущих переходной экономике, одной из которых является оценка эффективности деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1411][bookmark: OCRUncertain1412][bookmark: OCRUncertain1413][bookmark: OCRUncertain1414][bookmark: OCRUncertain1415][bookmark: OCRUncertain1416][bookmark: OCRUncertain1417][bookmark: OCRUncertain1418][bookmark: OCRUncertain1419][bookmark: OCRUncertain1420][bookmark: OCRUncertain1421][bookmark: OCRUncertain1422][bookmark: OCRUncertain1423][bookmark: OCRUncertain1424][bookmark: OCRUncertain1425][bookmark: OCRUncertain1426][bookmark: OCRUncertain1427][bookmark: OCRUncertain1428][bookmark: OCRUncertain1429][bookmark: OCRUncertain1430][bookmark: OCRUncertain1431]Эффективность хозяйственной деятельности измеряется одним из двух способов, отражающих результативность работы предприятия относительно либо величины авансированных ресурсов, либо величины их потребления (затрат) в процессы производства.
[bookmark: OCRUncertain1432][bookmark: OCRUncertain1433][bookmark: OCRUncertain1434][bookmark: OCRUncertain1435]Эти показатели характеризуют степень деловой активности предприятия:
Эффективность авансированных ресурсов= Продукция /Авансированные ресурсы
Эффективность потребленных ресурсов= Продукция /Потребленные ресурсы (затраты)
[bookmark: OCRUncertain1452][bookmark: OCRUncertain1453][bookmark: OCRUncertain1454][bookmark: OCRUncertain1455]Деловая активность предприятия в финансовом аспекте проявляется прежде всего в скорости оборота его средств.
[bookmark: OCRUncertain1456][bookmark: OCRUncertain1457][bookmark: OCRUncertain1458][bookmark: OCRUncertain1459][bookmark: OCRUncertain1460][bookmark: OCRUncertain1461][bookmark: OCRUncertain1462][bookmark: OCRUncertain1463][bookmark: OCRUncertain1464][bookmark: OCRUncertain1465][bookmark: OCRUncertain1466][bookmark: OCRUncertain1467][bookmark: OCRUncertain1468][bookmark: OCRUncertain1469]Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных коэффициентов оборачиваемости, которые являются относительными показателями финансовых результатов деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1470][bookmark: OCRUncertain1471]В обобщенном виде формулы финансовых коэффициентов, формируемых по данной схеме, выглядят следующим образом:
Оборачиваемость средств источников или их источников= Выручка от реализации/ Средняя за период величина средств
[bookmark: OCRUncertain1479][bookmark: OCRUncertain1480][bookmark: OCRUncertain1481][bookmark: OCRUncertain1482]Коэффициенты деловой активности характеризуют, насколько эффективно предприятие использует свои средства. К ним относятся различные показатели оборачиваемости. Общий коэффициент оборачиваемости определяется по формуле:
К=Выручка от реализации/Стоимость имущества (активов)
[bookmark: OCRUncertain1485][bookmark: OCRUncertain1486][bookmark: OCRUncertain1487][bookmark: OCRUncertain1488][bookmark: OCRUncertain1489][bookmark: OCRUncertain1490][bookmark: OCRUncertain1491][bookmark: OCRUncertain1492]Данный коэффициент отражает эффективность использования всех имеющихся ресурсов независимо от их источников.
[bookmark: OCRUncertain1494][bookmark: OCRUncertain1495]Он показывает, сколько раз за период совершается полный цикл производства и обращения, приносящий прибыль.
[bookmark: OCRUncertain1496][bookmark: OCRUncertain1497][bookmark: OCRUncertain1498][bookmark: OCRUncertain1499]Оборачиваемость запасов характеризуется следующими коэффициентами:
[bookmark: OCRUncertain1500][bookmark: OCRUncertain1501][bookmark: OCRUncertain1502][bookmark: OCRUncertain1503][bookmark: OCRUncertain1504][bookmark: OCRUncertain1505]Коб.зап.=Себестоимость реализованной продукции/Стоимость запасов и затрат
К=365 дней/Коб.зап.
[bookmark: OCRUncertain1509][bookmark: OCRUncertain1510][bookmark: OCRUncertain1511][bookmark: OCRUncertain1512][bookmark: OCRUncertain1513][bookmark: OCRUncertain1514][bookmark: OCRUncertain1515][bookmark: OCRUncertain1516][bookmark: OCRUncertain1517]Чем выше показатель оборачиваемости запасов, чем меньше затоваривание и быстрее можно реализовать товарно-материальные ценности и в случае необходимости срочно погасить долги.
Оборачиваемость собственных средств предприятия показывает следующий коэффициент:
[bookmark: OCRUncertain1518][bookmark: OCRUncertain1519]К=Выручка от реализации/Собственные средства (средняя за период величина)
[bookmark: OCRUncertain1520][bookmark: OCRUncertain1521][bookmark: OCRUncertain1522][bookmark: OCRUncertain1523][bookmark: OCRUncertain1524][bookmark: OCRUncertain1525][bookmark: OCRUncertain1526][bookmark: OCRUncertain1527][bookmark: OCRUncertain1528][bookmark: OCRUncertain1529][bookmark: OCRUncertain1530][bookmark: OCRUncertain1531][bookmark: OCRUncertain1532]Скорость оборота собственных средств отражает активность денежных средств. Если она слишком высока, то уровень продаж значительно превышает вложенный капитал и появляется необходимость увеличения кредитных ресурсов.
[bookmark: OCRUncertain1533][bookmark: OCRUncertain1534][bookmark: OCRUncertain1535][bookmark: OCRUncertain1536][bookmark: OCRUncertain1537]Низкий коэффициент свидетельствует о бездействии части собственных средств.
[bookmark: OCRUncertain1538][bookmark: OCRUncertain1539][bookmark: OCRUncertain1540]Основные средства и долгосрочные инвестиции в основные средства оказывают многоплановое и разностороннее влияние на финансовые результаты деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1541][bookmark: OCRUncertain1542][bookmark: OCRUncertain1543][bookmark: OCRUncertain1544][bookmark: OCRUncertain1545][bookmark: OCRUncertain1546] Действия аналитика могут быть систематизированы и в основном сводятся к выполнению следующих аналитических процедур:
[bookmark: OCRUncertain1547][bookmark: OCRUncertain1548][bookmark: OCRUncertain1549][bookmark: OCRUncertain1550][bookmark: OCRUncertain1551][bookmark: OCRUncertain1552][bookmark: OCRUncertain1553][bookmark: OCRUncertain1554]1) сравнение данных отчетного периода с соответствующими данными предыдущего периода;
[bookmark: OCRUncertain1555][bookmark: OCRUncertain1556][bookmark: OCRUncertain1557][bookmark: OCRUncertain1558][bookmark: OCRUncertain1559][bookmark: OCRUncertain1560]2) сравнение отчетных данных с плановыми сметными или проектными показателями;
[bookmark: OCRUncertain1561][bookmark: OCRUncertain1562]3) сравнение отчетных данных с отраслевыми показателями;
[bookmark: OCRUncertain1563][bookmark: OCRUncertain1564][bookmark: OCRUncertain1565][bookmark: OCRUncertain1566][bookmark: OCRUncertain1567][bookmark: OCRUncertain1568][bookmark: OCRUncertain1569]4) сравнение показателей эффективности использования основных средств с показателями использования других видов ресурсов и капитала предприятия в целом;
[bookmark: OCRUncertain1570][bookmark: OCRUncertain1571][bookmark: OCRUncertain1572]5) сравнение отчетов по основным средствам с отчетами о производственных и финансовых результатах деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1573][bookmark: OCRUncertain1574][bookmark: OCRUncertain1575][bookmark: OCRUncertain1576][bookmark: OCRUncertain1577][bookmark: OCRUncertain1578][bookmark: OCRUncertain1579][bookmark: OCRUncertain1580][bookmark: OCRUncertain1581][bookmark: OCRUncertain1582][bookmark: OCRUncertain1583][bookmark: OCRUncertain1584][bookmark: OCRUncertain1585]В ходе анализа структуры и динамики основных средств необходимо оценить размеры, динамику и структуру вложений капитала предприятия в основные средства, выявить главные функциональные особенности производственной деятельности анализируемого предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1586][bookmark: OCRUncertain1587][bookmark: OCRUncertain1588]Для этого проводится сопоставление данных на начало и конец отчетного периода.
[bookmark: OCRUncertain1589][bookmark: OCRUncertain1590][bookmark: OCRUncertain1591][bookmark: OCRUncertain1592]Ускорение оборачиваемости оборотных средств уменьшает потребность в них, позволяет предприятиям высвобождать часть оборотных средств.
[bookmark: OCRUncertain1593][bookmark: OCRUncertain1594][bookmark: OCRUncertain1595][bookmark: OCRUncertain1596][bookmark: OCRUncertain1597][bookmark: OCRUncertain1598][bookmark: OCRUncertain1599][bookmark: OCRUncertain1600][bookmark: OCRUncertain1601][bookmark: OCRUncertain1602][bookmark: OCRUncertain1603][bookmark: OCRUncertain1604][bookmark: OCRUncertain1605][bookmark: OCRUncertain1606][bookmark: OCRUncertain1607][bookmark: OCRUncertain1608][bookmark: OCRUncertain1609][bookmark: OCRUncertain1610][bookmark: OCRUncertain1611][bookmark: OCRUncertain1612][bookmark: OCRUncertain1613][bookmark: OCRUncertain1614][bookmark: OCRUncertain1615]В результате ускорения оборота высвобождаются вещественные элементы оборотных средств, меньше требуется запасов сырья, материалов, топлива, заделов незавершенного производства и прочее, а следовательно, высвобождаются и денежные ресурсы, ранее вложенные в эти запасы. Высвобожденные денежные средства откладываются на расчетном счете предприятия, в результате чего улучшается их финансовое состояние, укрепляется платежеспособность.
[bookmark: OCRUncertain1616][bookmark: OCRUncertain1617][bookmark: OCRUncertain1618][bookmark: OCRUncertain1619][bookmark: OCRUncertain1620][bookmark: OCRUncertain1621][bookmark: OCRUncertain1622]Состояние дебиторской и кредиторской задолженности, их размеры и качество оказывают сильное влияние на финансовое состояние предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1623][bookmark: OCRUncertain1624][bookmark: OCRUncertain1625][bookmark: OCRUncertain1626][bookmark: OCRUncertain1627][bookmark: OCRUncertain1628]Анализ дебиторской и кредиторской задолженности осуществляется по данным аналитического учета.
Для улучшения финансового положения предприятия необходимо:
[bookmark: OCRUncertain1631][bookmark: OCRUncertain1632][bookmark: OCRUncertain1633][bookmark: OCRUncertain1634][bookmark: OCRUncertain1635][bookmark: OCRUncertain1636][bookmark: OCRUncertain1637][bookmark: OCRUncertain1638][bookmark: OCRUncertain1639][bookmark: OCRUncertain1640][bookmark: OCRUncertain1641]1) следить за соотношением дебиторской и кредиторской задолженности. Значительное превышение дебиторской задолженности создает угрозу финансовой устойчивости предприятия и делает необходимым привлечение дополнительных источников финансирования;
[bookmark: OCRUncertain1642][bookmark: OCRUncertain1643]2) по возможности ориентироваться на увеличение количества заказчиков с целью уменьшения риска неуплаты монопольным заказчиком;
3) контролировать состояние расчетов по просроченным задолженностям;
[bookmark: OCRUncertain1644][bookmark: OCRUncertain1645][bookmark: OCRUncertain1646][bookmark: OCRUncertain1647]4) своевременно выявлять недопустимые виды дебиторской и кредиторской задолженности, к которым относятся: просроченная задолженность поставщикам, в бюджет и другие; товары отгруженные, не оплаченные в срок.
[bookmark: OCRUncertain1648][bookmark: OCRUncertain1649][bookmark: OCRUncertain1650][bookmark: OCRUncertain1651][bookmark: OCRUncertain1652][bookmark: OCRUncertain1653][bookmark: OCRUncertain1654][bookmark: OCRUncertain1655]Для принятия многих управленческих решений нужно знать не только размер полученной предприятием прибыли, но и его доходность, которая характеризует эффективность деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1656][bookmark: OCRUncertain1657][bookmark: OCRUncertain1658][bookmark: OCRUncertain1659][bookmark: OCRUncertain1660][bookmark: OCRUncertain1661][bookmark: OCRUncertain1662][bookmark: OCRUncertain1663][bookmark: OCRUncertain1664][bookmark: OCRUncertain1665][bookmark: OCRUncertain1666][bookmark: OCRUncertain1667][bookmark: OCRUncertain1668][bookmark: OCRUncertain1669][bookmark: OCRUncertain1670][bookmark: OCRUncertain1671][bookmark: OCRUncertain1672][bookmark: OCRUncertain1673][bookmark: OCRUncertain1674][bookmark: OCRUncertain1675]В целом результативность деятельности любого предприятия может оцениваться с помощью абсолютных и относительных показателей. Так, с помощью показателей первой группы можно проанализировать динамику различных показателей прибыли (балансовой, чистой, нераспределенной) за ряд лет.
[bookmark: OCRUncertain1676][bookmark: OCRUncertain1677][bookmark: OCRUncertain1678][bookmark: OCRUncertain1679][bookmark: OCRUncertain1680][bookmark: OCRUncertain1681][bookmark: OCRUncertain1682][bookmark: OCRUncertain1683][bookmark: OCRUncertain1684][bookmark: OCRUncertain1685][bookmark: OCRUncertain1686][bookmark: OCRUncertain1687][bookmark: OCRUncertain1688][bookmark: OCRUncertain1689][bookmark: OCRUncertain1690][bookmark: OCRUncertain1691][bookmark: OCRUncertain1692][bookmark: OCRUncertain1693][bookmark: OCRUncertain1694][bookmark: OCRUncertain1695][bookmark: OCRUncertain1696][bookmark: OCRUncertain1697][bookmark: OCRUncertain1698][bookmark: OCRUncertain1699][bookmark: OCRUncertain1700][bookmark: OCRUncertain1701][bookmark: OCRUncertain1702][bookmark: OCRUncertain1703][bookmark: OCRUncertain1704][bookmark: OCRUncertain1705]Следует отметить, что такие расчеты будут иметь скорее арифметический, чем экономический смысл (если при этом не используются соответствующие способы пересчёта в сопоставимые цены). Вторая группа показателей практически не подвержена влиянию инфляции, поскольку представляет собой различные соотношения прибыли и вложенного капитала. Экономический смысл указанных показателей (их принято называть показателями рентабельности) состоит в том, что они характеризуют прибыль, получаемую с каждого рубля средств (собственных или заемных), вложенных в предприятие.
[bookmark: OCRUncertain1706][bookmark: OCRUncertain1707][bookmark: OCRUncertain1708][bookmark: OCRUncertain1709][bookmark: OCRUncertain1710]В обобщенном виде формулы финансовых коэффициентов выглядят следующим образом:
[bookmark: OCRUncertain1711][bookmark: OCRUncertain1715][bookmark: OCRUncertain1716][bookmark: OCRUncertain1717][bookmark: OCRUncertain1718]Рентабельность продаж = Прибыль/Выручка от реализации
Рентабельность средств =Прибыль/Средняя за период величина средств или их источников
[bookmark: OCRUncertain1726][bookmark: OCRUncertain1727][bookmark: OCRUncertain1728][bookmark: OCRUncertain1729][bookmark: OCRUncertain1730][bookmark: OCRUncertain1731][bookmark: OCRUncertain1732][bookmark: OCRUncertain1733][bookmark: OCRUncertain1734][bookmark: OCRUncertain1735][bookmark: OCRUncertain1736][bookmark: OCRUncertain1737][bookmark: OCRUncertain1738][bookmark: OCRUncertain1739]В данных формулах намеренно не конкретизирован показатель прибыли, поскольку в качестве него может быть взята прибыль от реализации продукции (работ, услуг) или балансовая прибыль, чистая прибыль.
[bookmark: OCRUncertain1741][bookmark: OCRUncertain1742][bookmark: OCRUncertain1743]Существует определенная взаимосвязь между финансовыми коэффициентами рентабельности и оборачиваемости средств предприятия:
[bookmark: OCRUncertain1747][bookmark: OCRUncertain1744][bookmark: OCRUncertain1745]Рентабельность средств или их источников = Рентабельность продаж* Оборачиваемость средств или их источников
[bookmark: OCRUncertain1748][bookmark: OCRUncertain1749][bookmark: OCRUncertain1750][bookmark: OCRUncertain1751][bookmark: OCRUncertain1752][bookmark: OCRUncertain1753][bookmark: OCRUncertain1754][bookmark: OCRUncertain1755][bookmark: OCRUncertain1756][bookmark: OCRUncertain1757][bookmark: OCRUncertain1758][bookmark: OCRUncertain1759][bookmark: OCRUncertain1760][bookmark: OCRUncertain1761]Эта, формула показывает, что прибыльность средств предприятия или их источников обусловлена как ценообразовательной политикой предприятия и уровнем затрат на производство реализованной продукции, так и деловой активностью предприятия, измеряемой оборачиваемостью средств или их источников.
[bookmark: OCRUncertain1762][bookmark: OCRUncertain1763][bookmark: OCRUncertain1764][bookmark: OCRUncertain1765][bookmark: OCRUncertain1766][bookmark: OCRUncertain1767][bookmark: OCRUncertain1768][bookmark: OCRUncertain1769][bookmark: OCRUncertain1770][bookmark: OCRUncertain1771][bookmark: OCRUncertain1772][bookmark: OCRUncertain1773][bookmark: OCRUncertain1774][bookmark: OCRUncertain1775]Формула указывает на пути повышения рентабельности средств или их источников: при низкой прибыльности продаж необходимо стремиться к ускорению оборота капитала и его элементов и, наоборот, определяемая теми или иными причинами низкая деловая активность предприятия может быть компенсирована только снижением затрат на производство продукции или ростом цен на продукцию, то есть повышением рентабельности продаж.
[bookmark: OCRUncertain1776][bookmark: OCRUncertain1777]В формулах не конкретизирован также показатель средней за период величины средств предприятия или их источников.
[bookmark: OCRUncertain1778][bookmark: OCRUncertain1779][bookmark: OCRUncertain1780][bookmark: OCRUncertain1781][bookmark: OCRUncertain1782][bookmark: OCRUncertain1783][bookmark: OCRUncertain1784][bookmark: OCRUncertain1785]В качестве данного показателя могут быть использованы итог баланса, величины мобильных средств, готовой продукции, дебиторской и кредиторской задолженности, основных средств и прочих внеоборотных активов, собственных средств, перманентного капитала и так далее. 
[bookmark: OCRUncertain1786]Рентабельность реализованной продукции характеризует доходность основной деятельности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1787][bookmark: OCRUncertain1788][bookmark: OCRUncertain1789][bookmark: OCRUncertain1790][bookmark: OCRUncertain1791][bookmark: OCRUncertain1792][bookmark: OCRUncertain1793][bookmark: OCRUncertain1794][bookmark: OCRUncertain1795]Менеджеры используют показатель рентабельности реализованной -продукции для контроля за взаимосвязью между ценами, количеством реализованного товара и величиной издержек производства и реализации продукции.
Данный финансовый коэффициент вычисляется по формуле:
[bookmark: OCRUncertain1796][bookmark: OCRUncertain1797][bookmark: OCRUncertain1798][bookmark: OCRUncertain1799][bookmark: OCRUncertain1803][bookmark: OCRUncertain1804]Рентабельность реализованной продукции, работ и услуг = Прибыль от реализации/Выручка от реализации
[bookmark: OCRUncertain1806][bookmark: OCRUncertain1807][bookmark: OCRUncertain1808][bookmark: OCRUncertain1809][bookmark: OCRUncertain1810][bookmark: OCRUncertain1811][bookmark: OCRUncertain1812][bookmark: OCRUncertain1813][bookmark: OCRUncertain1814][bookmark: OCRUncertain1815][bookmark: OCRUncertain1816][bookmark: OCRUncertain1817][bookmark: OCRUncertain1818][bookmark: OCRUncertain1819][bookmark: OCRUncertain1820][bookmark: OCRUncertain1821][bookmark: OCRUncertain1822][bookmark: OCRUncertain1823][bookmark: OCRUncertain1824][bookmark: OCRUncertain1825][bookmark: OCRUncertain1826][bookmark: OCRUncertain1827]Анализ показателей доходности имеет важное практическое значение, так как он позволяет оценить доходность производства и эффективность использования вложенного в него капитала, выбрать рациональную инвестиционную политику, определить степень ликвидности предприятия.
[bookmark: OCRUncertain1828][bookmark: OCRUncertain1829][bookmark: OCRUncertain1830][bookmark: OCRUncertain1831][bookmark: OCRUncertain1832][bookmark: OCRUncertain1833][bookmark: OCRUncertain1834][bookmark: OCRUncertain1835][bookmark: OCRUncertain1836][bookmark: OCRUncertain1837][bookmark: OCRUncertain1838][bookmark: OCRUncertain1839]Проведенный анализ финансово-хозяйственной деятельности по предложенной в дипломной работе схеме предназначен для обеспечения управления финансовым состоянием предприятия в условиях рыночной экономики.
















[bookmark: _Toc261681248]ГЛАВА II. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ООО «КОМПАНИЯ ПОЛИ СЭС»

[bookmark: _Toc261681249]2.1 Краткая характеристика ООО «Компания Поли СЭС»

ООО «Компания Поли СЭС», зарегистрировано ИМНС России по г.Кемерово 4.09.2001г. Юридический адрес: 650056, Кемеровская обл., г.Кемерово, ул. Пр.Октябрьский 56,7. Уставный капитал составляет 10000 руб., оплачен полностью; сформирован в соответствии с учредительными документами. 
ООО «Компания Поли СЭС» ставит целью своего бизнеса получения финансовой прибыли в результате реализации товаров и строительство зданий и сооружений второго уровня ответственности осуществление функций генерального подрядчика. Основные осуществляемые виды деятельности: строительство и реализация товара. Предлагаемый ассортимент товаров  ООО «Компания Поли СЭС» на реализацию доступен потребителю по цене и устраивает.
Организационно–правовая форма предприятия: общество с ограниченной ответственностью.
Согласно приказу по форме от 8.01.2005 года «Об учетной политике на 2005г.», принята следующая учетная политика:
1. Бухгалтерский учет на предприятии осуществляется бухгалтерией.
2. В течение отчетного года общество принимает следующие правила бухгалтерского учета:
· Основными средствами считаются объекты, сроком полезного использования более одного  года и стоимостью свыше 10000 рублей;
· Амортизация основных средств начисляется линейным способом;
· Нематериальные активы переносят свою стоимость на затраты в форме амортизации, с применением линейного способа;
· Сырье и материалы отражаются в бухгалтерском учете по учетным ценам;
· Расходы будущих периодов списываются равномерно в течение периода, к которому эти расходы относятся;
· Выручка в целях начисления НДС, учитывается по мере оплаты;
· Налогооблагаемая прибыль рассчитывается методом начисления;
· Фонд оплаты труда формируется согласно штатного расписания.    

Анализ начинается с обзора основных показателей деятельности предприятия. Анализ финансового состояния фирмы ООО «» проводиться на основании данных бухгалтерской отчетности, а именно формы № 1 на 1 января 2009 г., 1 января 2010г. и формы № 2 за 2008 год, 2007г. В процессе проведения оценки состава и структуры имущества предприятия, источников формирования имущества по данным активам и пассивам бухгалтерского баланса были построены аналитические таблицы, показывающие результаты горизонтального, вертикального анализа баланса, на основе их построен сравнительный аналитический баланс (Приложения 5,6,7). 

[bookmark: _Toc261681250]2.2 Оценка состава и структуры имущества предприятия


Анализ имущественного положения фирмы предполагает, прежде всего, анализ актива баланса. Анализ динамики и структуры активов предприятия позволяет оценить динамику стоимости имущества, соотношение оборотных и необоротных активов. Результаты оценки состава и  структуры имущества компании ООО «Компания Поли СЭС» представлены в таблице 1.




Таблица 1
Состав и структура имущества «Компания Поли СЭС»
	Показатели
	На начало отч.периода
	На конец отч.периода
	Абсол. отклонение
	Темп роста, %

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Стоимость имущества, тыс.р
	1325
	1415
	+90
	107

	2. Внеоборотные активы, тыс.р.
	178
	134
	-44
	75,3

	в % к имуществу
	13,4
	9,5
	-4
	70

	3. Оборотные активы, тыс.р.
	1147
	1281
	+134
	117

	в % к имуществу
	86,6
	90,5
	+3,9
	104,5

	3.1 Запасы, тыс.р
	1062
	1188
	+126
	112

	в % к имуществу
	92,6
	92,7
	0,1
	100,1

	3.2 Дебиторская задолженность, тыс.р
	59
	59
	0
	100

	в % к имуществу
	5,1
	5
	-0,1
	98

	3.3 Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения, тыс.р.
	25
	34
	+9
	136

	в % к имуществу
	2,2
	2,9
	+0,7
	131



Темп роста вычисляется по следующей формуле:

Темп роста = ,
где К1 – значение коэффициента на начало отчетного периода, К0 - значение коэффициента на конец отчетного периода.  
Общая величина активов за рассматриваемый год увеличилась на 7 % - это благоприятный фактор:
Внеоборотные активы в общем уменьшились на 24,7 % за счет основных средств. В течение года могли быть списаны с баланса машины, оборудование или здания. Доля основных средств в совокупных активах на конец анализируемого периода составила менее 40 % (уменьшилась с 13,4 % до 9,5 %), следовательно, предприятие имеет «легкую» структуру активов, что свидетельствует о мобильности имущества предприятия.
Оборотные активы в общем увеличились на 17 %. В целом наибольший удельный вес в структуре совокупных активов приходился на оборотные активы, это может свидетельствовать о формировании достаточно мобильной структуры активов, способствующей ускорению оборачиваемости средств  предприятия. 
Значение дебиторской задолженности не изменилось, а прирост денежных средств хотя и составил 36% по отношению к отчетному периоду, однако их удельный вес в структуре оборотных активов изменился незначительно (2,2% и 2,9 % соответственно на начало и конец периода). 
Однако наибольший удельный вес в структуре оборотных активов составляют запасы - более 92 % (их доля не изменилась в структуре оборотных активов), возрос их удельный вес в валюте баланса (с 80 % до 84 % см. Приложение 6), за счет этого возросла и доля оборотных активов в валюте баланса (с 86,6 % до 90,5 %). Это свидетельствует о нерациональности выбранной хозяйственной стратегии, вследствие которой значительная часть текущих активов иммобилизована в запасах, чья ликвидность невысокая. 
Структура оборотных активов считается рациональной, если запасы составляют примерно 50 % к общей величине оборотных активов, дебиторская задолженность 30 - 40 %, денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 10-20 %. В данном случае мы имеем: запасы - 92%, дебиторская задолженность - 5%, денежные средства и краткосрочные финансовые вложения около 3%), что свидетельствует о нерациональной структуре активов. 


[bookmark: _Toc261681251]2.3 Оценка состава и структуры источников формирования имущества (по данным пассива бухгалтерского баланса)

Анализ источников имущества предприятия начинается с исследования структуры пассива, что позволяет установить одну из возможных причин финансовой неустойчивости (устойчивости) организации. Результаты оценки состава и структуры источников формирования имущества компании ООО «Компания Поли СЭС» представлены в таблице 2. 

Таблица 2
Анализ состава и структуры источников средств
	Показатели
	На начало отч.периода
	На конец отч.периода
	Абсол. отклонение
	Темп роста, %

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Стоимость имущества, тыс.р.
	1325
	1415
	+90
	107

	2. Собственный капитал, тыс.р.
	1125
	1175
	+50
	104,4

	в % к имуществу
	85
	83
	-2
	97,6

	2.1 Собственный оборотный капитал, тыс.р.
	947
	1041
	+94
	110

	в % к имуществу
	84
	88,6
	+4,6
	105

	3. Заемный капитал
	200
	240
	+40
	120

	в % к имуществу
	15
	17
	+2
	113

	3.3 Кредиторская задолженность, тыс.р
	200
	240
	+40
	120

	в % к имуществу
	100
	100
	0
	100



Важнейшей характеристикой источников формирования имущества и финансового состояния служит показатель собственных оборотных средств. Собственные оборотные средства определяют достаточность собственных источников для обеспечения потребности предприятия во внеоборотных активах и производственных запасах. Другими словами, количественным выражением собственных оборотных средств (СОК) является превышение перманентного капитала предприятия над величиной внеоборотных активов. 
СОК = СК – ВА, 
где СК- собственный капитал, ВА- внеоборотные активы. 
Значение СОК на начало и конец отчетного периода составляет соответсвенно:
СОК(н.п.)=1125-178=947 (тыс.руб.) 
СОК(к.п.)=1175-134=1041 (тыс.руб.) 
Увеличение, как величины собственных оборотных средств, так и их доли в собственном капитале (с 84% до 88,6%) в целом является благоприятным фактором и говорит о достаточности собственных источников для обеспечения потребности предприятия во вне оборотных активах и производственных запасах. Однако доля собственного капитала по отношению к имуществу несколько уменьшилась (с 85% до 83%), доля заемных средств в совокупных источниках образования активов, увеличилась, исключительно за счет кредиторской задолженности. 
Определим, какие обязательства преобладают в структуре коммерческой кредиторской задолженности на начало и на конец анализируемого периода. 
- перед поставщиками и подрядчиками - уменьшилась в 2,25 раза (9 и 4 тыс.руб. соответственно); 
- перед бюджетом - изменилась незначительно (на 5,5%) 
- перед прочими кредиторами - увеличилась на 35% (136 и 184 тыс.руб. соответственно ). 
Наибольший удельный вес в коммерческой кредиторской задолженности имеет задолженность перед прочими кредиторами (68% и 77% соответственно на начало и конец периода). Наибольший удельный вес в собственном капитале имеет величина нераспределенной прибыли (97,5% и 97,6% соответственно на начало и конец периода). Наличие нераспределенной прибыли может рассматриваться как источник пополнения оборотных средств и снижения уровня краткосрочной кредиторской задолженности.

[bookmark: _Toc261681252]2.4 Анализ финансовой устойчивости

Анализ финансовой устойчивости должен показать наличие или отсутствие у предприятия возможностей по привлечению дополнительных заемных средств, способность погасить текущие обязательства за счет активов разной степени ликвидности. Проведем сначала анализ коэффициентов финансовой устойчивости. В таблице 3 представлены рассчитываемые показатели, а также их экономическое содержание, расчетная формула и норматив. 
 Таблица 3
Показатели финансовой устойчивости
	Показатели
	Экономическое содержание
	Расчет формулы
	Норматив

	1
	2
	3
	4

	1. Коэффициент финансовой автономии (независимости)
	Показывает, какая часть имущества предприятия сформирована за счет собственных источников
	стр.490/стр.700
	≥ 0,5

	2. Коэффициент финансового левериджа (риска) К2
	Показывает, сколько заемных источников привлекало предприятие на рубль собственного капитала
	(стр.590+стр.690)/
стр.490 
	≤ 1

	3.Коэффициент долгосрочной финансовой независимости (финансовой устойчивости) К3
	Показывает долю источников, привлекаемых на долгосрочной основе в общей величине источников
	(стр.490+стр.590) / стр. 700
	

	4. Коэффициент маневренности собственного капитала К4
	Показывает долю собственного капитала, вложенного в оборотные активы
	(стр.490-стр.190) / стр.490
	≥ 0,1-0,5

	5. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами К5 
	Показывает долю оборотных активов, обеспеченных собственными оборотными средствами
	(стр. 490-стр.190) / стр.290
	≥ 0,1

	6. Коэффициент Реальной стоимости основных средств К6
	Показывает долю основных средств в стоимости имущества предприятия
	стр.120/стр.300
	≥ 0,5

	7. Коэффициент реальной стоимости средств производства К7
	Показывает долю основных и материальных оборотных средств в стоимости имущества предприятия
	(стр.120+стр.210) / стр.300
	→ 0,5



В таблице 4 сведены значения рассчитанных показатели для фирмы ООО «Компания Поли СЭС».
Таблица 4
Динамика показателей финансовой устойчивости
	Показатели
	На начало отч. периода
	На конец отч. периода

	1
	2
	3

	1. Коэффициент финансовой автономии (независимости) К1
	0,85
	0,83

	2. Коэффициент финансовой левериджа (риска) К2
	0,18
	0,2

	3. Коэффициент долгосрочной финансовой независимости (финансовой устойчивости) К3
	0,85
	0,83

	4. Коэффициент маневренности собственного капитала К4
	0,84
	0,89

	5. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами К5
	0,83
	0,81

	6. Коэффициент Реальной стоимости основных средств К6
	0,13
	0,09

	7. Коэффициент реальной стоимости средств производства К7
	0,93
	0,93



Значения почти всех коэффициентов попадают в границы нормативных, кроме К7 - коэффициента реальной стоимости средств производства, на начало и конец рассматриваемого периода, который составил 0,93, Т.е. значение не стремится к нормативному 0,5 (коэффициент К6 на конец рассматриваемого периода немного меньше нормы 0,09, при норме >0,1). 
Рассчитаем абсолютные показатели финансовой устойчивости. Метод абсолютных показателей заключается в определении типа финансовой устойчивости на основе выявления излишка или недостатка источников средств для формирования запасов и затрат и расчета группы показателей: 
1. наличие собственных оборотных средств (СОС) - определяется как разность собственных источников и внеоборотных активов; 
2. функционирующий капитал (ФК) - определяется как разность собственных источников с учетом долгосрочных заемных средств и внеоборотных 
3. общая величина основных источников формирования запасов и затрат (ВИ) - определяется как разность собственных источников с учетом привлеченных кредитов и займов и внеоборотных активов. 
На основании полученных показателей определяется трехкомпонентный показатель типа финансовой устойчивости по формуле: 

S (Ф) = ////////////
Трем показателям наличия источников формирования запасов соответсвуют три показателя обеспеченности запасов источниками их формирования:
1. Излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств; 
ФС = СОС – З.
2. Излишек (+) или недостаток (-) собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат; 
ФТ = ФК – З
3. Излишек (+) или недостаток (-) общей величины основных источников для формирования запасов и затрат;
ФО = ВИ – З,
Где З – общая величина запасов.
Вычислим рассмотренные показатели и соответственно определим тип финансовой устойчивости фирмы ООО «Компания Поли СЭС». Результаты расчетов представлены в таблице 5.
Таблица 5
Абсолютные показатели финансовой устойчивости, тыс.руб.
	Показатели
	На начало отч. периода
	На конец отч. периода

	1
	2
	3

	1. Внеоборотные активы
	178
	134

	2. Собственный капитал
	1125
	1175

	3. Долгосрочные обязательства
	0
	0

	4. Краткосрочные обязательства
	0
	0

	5. Запасы
	1062
	1188

	6. СОС (стр.2-стр.1)
	947
	1041

	7. функционирующий капитал (ФК) (стр.6 + стр.3)
	947
	1041

	8. общая величина основынх источников формирования запасов и затрат (ВИ) (стр.7+стр.4)
	947
	1041

	9. Излишек (недостаток) СК (стр.6-стр.5)
	-115
	-147

	10. Излишек (недостаток) ФК (стр.7-стр.5)
	-115
	-147

	11. Излишек (недостаток) ВИ (стр.8-стр.5)
	-115
	-147

	12. Тип финансовой устойчивости
	кризисное
	кризисное



Несмотря на выполнение минимальных условий финансовой устойчивости:
1) СОС > 0, 
2) Оборотные активы (ОА) > Долгосрочных обязательств (ДО) на начало и конец рассматриваемого периода, предприятие не обеспечено ни одним из предусмотренных источников формирования запасов (везде недостаток и он растет). 
Все три показателя обеспеченности запасов равны за счет отсутствия краткосрочных и долгосрочных кредитов и займов на начало и конец рассматриваемого периода. Кредиторская задолженность используется не по назначению как источник формирования запасов. В случае одновременного  востребования кредиторами погашения долгов этого источника формирования запасов может и не быть вовсе. 
По типу финансовой устойчивости анализируемое предприятие относится к 4 типу (т.е. кризисное финансовое состояние), при котором предприятие на грани банкротства, поскольку в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность не покрывают даже его кредиторской задолженности, Т.е. S = {О, О, О} . 
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Оценка платежеспособности производится по данным баланса на основе ликвидности оборотных активов. По степени ликвидности оборотные активы подразделяются на четыре группы, пассивы баланса по степени возрастания сроков погашения обязательств также группируются. Результаты группировки представлены в таблице 8. 
Для оценки способности фирмы выполнять свои краткосрочные обязательства были вычислены показатели ликвидности, представленные в таблице 6. 
Таблица 6
Показатели ликвидности
	Показатели
	Экономическое содержание
	Расчет формулы
	Норматив

	1
	2
	3
	4

	1. Коэффициент абсолютной ликвидности К8
	Показывает, какую часть краткосрочных обязательств предприятие может оплатить немедленно после отчетной даты с помощью наиболее ликвидных активов
	(стр.250+стр.260) / (стр.610+стр.620
+стр.630+стр.660)
	≥ 0,2

	2. Коэффициент быстрой ликвидности К9
	Показывает, какую часть краткосрочных обязательств предприятие может оплатить при условии своевременного погашения дебиторской задолженности
	(стр.240+стр.250+
стр.260) / (стр.610+стр.620
+ стр.630+стр.660)0
	≥ 0,8

	3. Коэффициент текущей ликвидности К10
	Показывает, сколько ликвидных активов приходится на один рубль краткосрочных обязательств
	(стр.290-стр.220- стр.230)/(стр.610+
стр.620+стр.630+
стр.660) 
	≥ 1
≥ 2



Результаты расчетов рассмотренных показателей для фирмы ООО «Компания Поли СЭС» представлены в таблице 7.
Таблица 7
Динамика показателей ликвидности
	Показатели
	На начало отч. периода
	На конец отч. периода

	1
	2
	3

	1. Коэффициент абсолютной ликвидности К8
	0,125
	0,142

	2. Коэффициент быстрой ликвидности К9
	0,42
	0,39

	3. Коэффициент текущей ликвидности К10
	5,73
	5,33



Как видно из таблицы 7, на анализируемом предприятии коэффициенты абсолютной и быстрой ликвидности значительно ниже рекомендуемых. Это говорит о не возможности предприятия даже при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами погашения фирмой краткосрочных обязательств (при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами 42% и 39% соответственно на начало и конец рассматриваемого периода, в ближайшее же время лишь 12% и 14% соответственно обязательств может быть погашено). 
Как правило, интервал, который отводится коэффициенту текущей ликвидности, составляет от 1,5 до 2,5. В настоящее время в экономически ликвидности, равное 2, рассматривается лишь как «безопасное значение». 
Превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами намного более чем в 2 раза считается также нежелательным, поскольку свидетельствует о нерациональном вложении компанией своих средств и неэффективном их использовании. Как раз именно такое превышение наблюдается у фирмы ООО «…» в рассматриваемом периоде. 
Рассчитаем эмпирический показатель вероятности банкротства Альтмана, он является комплексным показателем, широко применяемым в рыночной экономике для оценки финансовой устойчивости фирм. 
Ка = 1,2Х1 + 3,3Х2 + I,4Хз + 0,6Х4 + Xs,                
где: Х1 - степень мобилизации активов, определяемая по формуле: Х1 = ОА/ВБ, 
Х2 - рентабельность активов, определяемая по формуле: 
Х2=ПОД/ВБ, где ПОД - прибыль от основной деятельности; 
Хз - уровень самофинансирования, определяемый по формуле: Хз = НК/ВБ, где НК - накопленный капитал, НК = резервный капитал + фонд социальной сферы + целевые финансирования и поступления + нераспределенная прибыль прошлых лет + непокрытый убыток прошлых лет и отчетного года; 
X4 - отношение уставного капитала и обязательств (заемных источников финансирования), определяемое по формуле: Х4 = УК/(ДСО + КСО), где УК - уставный капитал, ДСО- долгосрочные обязательства, КСО- краткосрочные обязательства; 
Xs коэффициент оборачиваемости всех активов, определяемый по формуле: Xs = ВР/ВБ, где ВР - выручка от реализации. X1, Хз и Х4 - показатели формулы Альтмана, характеризующие долю собственных средств в пассивах (то есть отражающие финансовую устойчивость организации), Х2 и Xs - показатели рентабельности и оборачиваемости активов. Тогда на начало и конец рассматриваемого периода коэффициент Альтмана будет соответственно равен: 
Ка=1,2*1147/1325+3,3*420/1325+1,4*(7+1097)/1325+0,6*21/200+3946/
1325=1 + 1 ,05+ 1,2+0,06+2,98=6,29, 
Ка=l,2*1281/1415+3,3*84/1415+1,4*(7+1147)/1415+0,6*21/240+3154/
1415=1,1 6+ 0,2+ 1,17+0,05+2,3=4,88. 
Согласно западным стандартам, если значение Ка>3, то вероятность банкротства низкая. У рассматриваемого предприятия это условие выполнено и на начало, и на конец года, что позволяет судить о низкой вероятности банкротства. 
В соответствии с методическими рекомендациями Федеральной службы по финансовому оздоровлению предприятий структура баланса предприятия признается удовлетворительной, а предприятие платежеспособным, если соблюдаются два условия: 
1.  коэффициент текущей ликвидности больше 2, 
2. коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами больше 0,1 (коэффициент К5, вычисленный ранее). 
Действительно структуру баланса можно признать удовлетворительной,  т.к. эти условия выполняются как на начало, так и на конец рассматриваемого периода. 
Если коэффициент текущей ликвидности больше или равен 2, а коэффициент обеспеченности собственными средствами больше или равен 0,1, рассчитывается коэффициент утраты платежеспособности за период, установленный равным трем месяцам. Коэффициент утраты платежеспособности Ку определяется следующим образом:

,
где Кнтл - нормативное значение коэффициента текущей ликвидности, Кнтл = 2, Ктл1 - коэффициент текущей ликвидности на конец года, КтлО коэффициент текущей ликвидности на начало года, где Т - длительность анализируемого периода, мес., t - длительность прогнозируемого периода (3 мес. - при оценке вероятности утраты платежеспособности).


 Т.к. коэффициент утраты платежеспособности больше единицы, у предприятия нет риска утратить платежеспособность на прогнозируемый период. При рассмотрении вопроса о ликвидности фирмы следует изучить некоторые компоненты оборотных средств отдельно, так как с ними могут быть связаны «узкие места» фирмы
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Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму соответствует сроку погашения обязательств. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков. 
Таблица 8
Группировка активов и пассивов
	Актив 
(группировка по степени ликвидности)
	Пассив 
(группировка по степени срочности)

	1
	2

	А1 Наиболее ликвидные активы (денежные средства и КФВ)
	П1 Наиболее срочные обязательства (кредиторская задолженность) 

	А2 Быстрореализуемые активы (дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течении 12 месяцев после отчетной даты)
	П2 Краткосрочные пассивы (краткосрочные заемные и прочие краткосрочные пассивы)

	А3 Медленно реализуемые активы (запасы, дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты, НДС, и прочие оборотные активы))
	П3 Долгосрочные пассивы (долгосрочные кредиты и заемные средства, а также доходы будущих периодов, резервы предстоящих расходов)

	А4 Труднореализуемые активы (внеоборотные активы) 
	П4 Постоянные пассивы (статьи I раздела баланса «Капитал и резервы» и отдельные статьи V раздела баланса, не вошедшие в предыдущие группы; «Доходы будущих периодов», «Фонды потребления» и «Резервы предстоящих расходов и платежей»)



Баланс считается абсолютным, если имеют место следующие соотношения:
А1 > П1
А2 > П2
А3 ≥ П3
А4 ≤ П4.
в таблице 9 представлены результаты вычисления сгруппированных активов и пассивов фирмы ООО «Компания Поли СЭС».
Таблица 9 
Анализ ликвидности баланса, тыс.руб.
	Актив
	На нач.отч.
периода
	На кон.отч.
периода
	Пассивы
	На нач.отч.
периода
	На кон.отч.
периода
	Платежные излишки (недостаток)

	
	
	
	
	
	
	На нач.отч.
периода
	На кон.отч.
периода

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	9

	А1
	25
	34
	П1
	200
	240
	-175
	-206

	А2
	59
	59
	П2
	0
	0
	+59
	+59

	А3
	1062
	1188
	П3
	0
	0
	+1062
	+1188

	А4
	178
	134
	П4
	1125
	1175
	-947
	-1041



Согласно полученным данным видим, что баланс не является абсолютно ликвидным как на начало, так и на конец анализируемого года (не выполнено первое неравенство). На анализируемом предприятии не хватает денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств и даже недостаточно быстрореализуемых активов. Полученные данные позволяют судить о том, что положение анализируемого предприятия на ближайшее время затруднительно, для погашения краткосрочных долгов следует привлечь медленно реализуемые активы. 
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Деловая активность проявляется, прежде всего, в динамичности развития предприятия, достижении им поставленных целей, что отражают абсолютные и относительные показатели. 
Важнейшей количественной характеристикой деловой активности являются показатели оборачиваемости. Финансовое положение предприятия, его платежеспособность зависят от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные  деньги. 
Показатели деловой активности делятся на две группы: общие показатели оборачиваемости активов и показатели управления активами. 
К первой группе относятся: 
1. Ресурсоотдача (Р) – отражает скорость оборота всего капитала предприятия.

Р=
где ВР- выручка от реализации, К -средняя величина капитала. 
2. Коэффициент оборачиваемости мобильных средств (Кообс) - показывает скорость всех оборотных средств предприятия.

	Кообс=
где ОБС - средний остаток оборотных активов. 
3) оборачиваемость основных средств - показывает эффективность использования только основных средств предприятия.

Кообс=,
где ОС - среднегодовая стоимость основных средств. 
Ко второй группе относятся следующие показатели: 
1) коэффициент оборачиваемости собственного капитала - показывает эффективность использования собственных средств предприятия. Определяется как отношение выручки от реализации к собственному капиталу; 
2) коэффициент оборачиваемости материальных средств - показывает скорость оборота запасов и затрат; 
3) коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности - показывает расширение или снижение коммерческого кредита, предоставляемого предприятием; 
4) коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности - показывает расширение или снижение коммерческого кредита, предоставляемого предприятию. 
Расчет показателей, описанных выше, для рассматриваемого предприятия представлен в таблице 10.
Таблица 10
Динамика показателей деловой активности
	Показатели
	Базовый период
	Отчетный период
	Абсол.
отклонение

	1
	2
	3
	4

	1. Выручка от продаж, тыс.р
	3946
	3154
	-792

	2. Среднегодовая стоимость имущества, тыс.р
	1285
	1370
	+85

	3. Среднегодовая стоимость основных средств
	101
	156
	+55

	4. Средний остаток оборотных средств, тыс.р.
	1057
	1125
	+68

	5. Дебиторская задолженность, тыс.р
	59
	59
	0

	6. Кредиторская задолженность, тыс.р.
	200
	240
	40

	7.Запасы, тыс.р.
	1062
	1188
	+126

	8. Ресурсоотдача, р/р (стр.1 / стр.2)
	3,1
	2,3
	-0,8

	9. Оборачиваемость основных фондов, р/р (стр.1/стр.3)
	39
	20,2
	-18,8

	10. Оборачиваемость оборотных средств, р/р (стр.1/стр.4)
	3,7
	2,8
	-0,9

	11. Оборачиваемость дебиторской задолженности, дн. (стр.1/стр.5)
	66,9
	53,4
	-13,4

	12. Оборачиваемость кредиторской задолженности, дн. (стр.1/стр.6)
	19,7
	13,1
	-6,5

	13. Оборачиваемость запасов, р/р (стр.1/стр.7)
	3,7
	2,6
	-1,1



Полученные результаты демонстрируют уменьшение все рассмотренных показателей деловой активности, т.е. наблюдается снижение скорости оборота всех оборотных средств, основных средств предприятия и всего капитала. Наблюдается снижение скорости оборота запасов, снижение коммерческого кредита, предоставляемого, как предприятию, так и предприятием. Такие результаты объясняются с одной стороны, как увеличением среднегодовой стоимости имущества, основных и оборотных средств, а также запасов и кредиторской задолженности, так и снижением общей суммы выручки от продажи. Однако влияние этих фактором может быть различным. 
Оборотные средства обеспечивают непрерывность производственного процесса, поэтому рассмотрим влияние на изменение коэффициента  оборачиваемости оборотных средств объема реализации и среднегодовых остатков оборотных активов. Для расчета влияния фактора объёма реализации необходимо сравнить значения коэффициентов оборачиваемости, вычисленных при подстановке среднегодовой стоимости оборотных средств предыдущего года. При расчете же влияния фактора стоимости среднегодовых остатков оборотных активов необходимы значение выручки в анализируемом году и различные значения стоимости среднегодовых остатков оборотных активов. 
Коэффициент оборачиваемости при объеме реализации анализируемого периода и среднегодовых остатках предыдущего года = 3154/1057 = 3,0. Тогда влияние на изменение коэффициента оборачиваемости:  - объема реализации: 
3,0 - 3,7 = -0,7. 
Коэффициент оборачиваемости уменьшился, т.е. за 2008 год действительно выручка от реализации уменьшилась. 
-среднегодовых остатков оборотных активов 
2,8 - 3,0 = -0,2 - т.е. действительно в течение года среднегодовые остатки оборотных активов увеличились. 
Таким образом, наибольшее влияние в отчетном году на изменение коэффициента оборачиваемости оборотных средств, т.е. объёма выручки с 1 руб. оборотных средств, оказывает фактор уменьшения выручки от реализации. 
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Вся деятельность предприятия должна быть направлена на увеличение суммы собственного капитала и повышение уровня его доходности. Эффективность использования капитала характеризуется его доходностью (рентабельностью) - отношение суммы прибыли к среднегодовой сумме основного и оборотного капитала. Рентабельность характеризует эффективность использования активов предприятия. 
В таблице 11 представлены показатели, характеризующие эффективность использования совокупного капитала рассматриваемого предприятия.
Таблица 11
Оценка эффективности использования совокупного капитала
	Показатели
	Прошлый год
	Отчетный год

	1
	2
	3

	1. Балансовая прибыль предприятия, тыс.р
	387
	67

	2. Выручка от реализации продукции (работ, услуг), тыс.р
	3946
	3154

	3. Средняя сумма капитала, тыс.р  
	1285
	1370

	4. Рентабельность капитала (РК), % (стр.1/стр.3)*100
	30,11
	4,9

	5. Рентабельность продаж (РП), % (стр.1/стр.2)*100 
	9,8
	2,12

	6. Коэффициент оборачиваемости капитала (Коб.), оборотов (стр.2/стр.3)
	3,07
	2,3

	Изменение рентабельности капитала за счет:
Коэффициента оборачиваемости
Рентабельности продаж
ВСЕГО:
	
-7,546
-17,664
-25,21



Определим изменение рентабельности капитала за счет коэффициента оборачиваемости и рентабельности продаж. Факторная модель, отражающая зависимость рентабельности капитала от рентабельности продаж и коэффициента оборачиваемости имеет вид: 
РК=РП* Коб 
Изменение рентабельности всего капитала за счет коэффициента оборачиваемости = (2,30- 3,07) * 9,8 = -7,546. 
Изменение рентабельности всего капитала за счет рентабельности продаж = (2,12 - 9,80) * 2,30 = -17,664.
 Итого: -7,546-17,66= -25,21% 
Таким образом, доходность всего капитала в отчетном году уменьшилась на 25,21 % в основном за счет снижения рентабельности продаж на 17,6%, за счет снижения оборачиваемости уменьшилась на 7,5%. Действительно это обусловлено как увеличением среднегодовой стоимости капитала, так и уменьшением показателей прибыльности (см. таблицу 11). Неблагоприятным показателем является и то, что как доходность продаж, так и капитала достигли в отчетном году весьма низких значений 2,12 % и 4,90 % соответственно.
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Финансовые результаты деятельности предприятия характеризуются суммой полученной прибыли и уровнем рентабельности. Именно они позволяют определить наиболее рациональные способы использования ресурсов и сформировать структуру средств предприятия и деятельности в целом.
Порядок образования прибыли показан на следующей схеме: 
Прибыль от реализации продукции (от основной деятельности) (Пр) 
+ Прибыль от прочей реализации (Ппр)
+ Прибыль от внереализационных операций (Пвн)
= Балансовая (валовая прибыль Пб = Пр + Ппр + Пвн
- Налоги и сборы (отчисл.)
- Дивиденды (ДВ)
- Проценты за кредиты (проц.) 
= Нераспределенная прибыль Пнр=Пч-ДВ-проц. 
В таблице 12 представлены отклонения основных видов прибыли в абсолютном значении и отклонения уровней в % к выручке за рассматриваемый период. 
Таблица 12
Анализ прибыли
	Наименование показателя
	Код строки
	За отч. период
	За анализ. период
	Отклонение (+,-)
	Уровень в % к выручке в отч. периоде
	Уровень в % к выручке в базис. периоде
	Отклонение уровня

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Выручка (нетто) от продаж товаров, работ, услуг (за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательств платежей (В)
	010
	3154
	3946
	-792
	100
	100
	-

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг (С)
	020
	1903
	2556
	-653
	60,3
	64,7
	-4,4

	В том числе:
	
	
	
	
	
	
	

	продукции, услуг
	021
	576
	644
	-68
	18,3
	16,3
	+2,0

	товаров
	022
	1327
	1912
	-585
	42,1
	48,4
	-6,3

	Валовая прибыль
	029
	1251
	1390
	-139
	39,7
	35,2
	+4,5

	Коммерческие расходы (КР)
	030
	871
	801
	+70
	27,6
	20,3
	+7,4

	Управленческие расходы (УП)
	040
	296
	169
	+130
	9,3
	4,3
	+5

	Прибыль (убыток) от продаж (стр.010-020-030-040) (ПП)
	050
	84
	420
	-336
	2,7
	10,6
	-7,9

	Прочие операционные расходы (ПрОР)
	100
	14
	13
	+1
	0,4
	0,3
	+0,1

	Прочие внереализационные расходы (ВнР)
	130
	3
	20
	-17
	0,1
	0,5
	-0,4

	Прибыль (убыток) до налогообложения (стр. 050 + 060-070+080+090-100+120 – 130) (ПБ)
	140
	67
	387
	-320
	2,1
	9,8
	-6,7

	Налог на прибыль (н/п)
	180
	17
	98
	-81
	0,5
	2,5
	-2

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода) (стр. 160+170-180) (ПЧ)
	190
	50
	289
	-239
	1,6
	7,3
	-5,7



Прибыль от продаж расчетного периода уменьшилась на 336 тыс. руб., снизился ее уровень и в выручке 7,9 % (с 10,6 % в предыдущем году до 2,7 % в отчетном). Значение валовой прибыли хотя и уменьшилось по абсолютным показателям, но ее уровень в : к выручке вырос на 4,5 %, в то же время рост прибыли от продаж, как мы заметили не произошел, это связано с ростом как коммерческих, так и управленческих расходов (на 7,4 % и 5 % уровень к выручке соответственно). Относительное снижение прибыли от продаж по отношению к прошлому году 100-84/420*100 = 80 %, чистой прибыли – 100-50/289*100 = 83 %. Валовая прибыль уменьшилась на 1,1 раза, прибыль от продаж в 5 раз, чистая прибыль в 5,8 раз. Это говорит о том, что значительная часть прибыли была «утеряна» в управленческих, коммерческих, операционных, внереализационных и других расходах.
Финансовые результаты деятельности предприятия можно охарактеризовать как отрицательные. Для определения влияния факторов, оказавших отрицательное воздействие на величину прибыли, необходимо провести факторный анализ прироста прибыли.
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Прибыль до налогообложения и чистая прибыль формируются преимущественно из прибыли от продажи и тех факторов, которые воздействуют на изменение её величины. Поэтому рекомендуется проводить анализ именно прибыли от реализации продукции в отчетном периоде по сравнению с предыдущим. Проанализируем влияние изменения затрат на прибыль. 
1. Расчет влияния фактора «Себестоимость проданной продукции» осуществляется следующим образом: 


где В1 - выручка от реализации в отчетном периоде, УС1 и УС0 -соответственно уровни себестоимости в отчетном и базисном периодах. 


Себестоимость в отчетном периоде уменьшилась на 653 тыс. руб., а уровень ее по отношению к выручке от продажи уменьшился на 4,4 процентных пункта, это привело к увеличению суммы прибыли от продажи на 138,8 тыс. тыс. руб. 
2. Расчет влияния фактора «Коммерческие расходы» 
Для расчета используется формула, аналогичная предыдущей: 


где УКP1 и УКРО - соответственно уровни коммерческих расчетов в отчетном и базисном периодах. 


Таким образом, перерасход по коммерческим расходам в отчетном периоде и повышение их уровня на 7,4% пункта привели к уменьшению суммы прибыли от продажи на 233,4 тыс. руб. 
3. Расчет влияния фактора «Управленческие расходы» 


где УУР1 И УУР0 - соответственно уровни управленческих расходов в отчетном и базисном периодах. 


Это означает, что перерасход по управленческим расходам в отчетном периоде по сравнению с прошедшим и увеличение их уровня на 5 процентных пунктов уменьшили сумму прибыли на 157,7 тыс. руб. 
4. Расчет влияния фактора «Выручка от реализации»
Расчет влияния этого фактора вообще нужно разложить на две части, т.к. выручка организации - это произведение количества и цены реализуемой продукции. В силу отсутствия данных о цене и количестве реализованной продукции, влияние данного фактора на величину прибыли (убытка) от продаж рассчитаем как разницу между изменением прибыли от продаж и влияния рассмотренных выше факторов, т.е. 



где - абсолютное изменение прибыли от продажи. 

 = -336 -138,8 + 157,7 + 233,4 = -83,7 (тыс.руб.) 
Таким образом, в результате уменьшения в отчетном периоде объема полученной выручки сумма прибыли от продажи уменьшилась 83,7 тыс. руб. Можно обобщить влияние факторов, воздействующих на прибыль от продажи. Сводные данные представлены в таблице 13. 
Таблица 13
Сводная таблица влияния факторов на прибыль от продаж 
	Показатели - факторы
	Сумма, тыс.руб.

	1
	2

	1. Выручка от реализации
	-83,7

	2. Себестоимость проданной продукции, товаров, работ, услуг
	138,8

	3. Коммерческие расходы
	-233,4

	4. Управленческие расходы
	-157,8

	Совокупность влияние факторов
	-336



Заметим, что наибольшее влияние на уменьшение прибыли от продаж в отчетном году оказывает фактор «коммерческие расходы», увеличение его уровня на 5% к выручке привело к снижению прибыли от продаж на 233,4 тыс.руб., большое влияние также оказывает и увеличение управленческих расходов в отчетном году, что привело к снижению прибыли на 157,8 тыс.руб., снижение выручки от реализации также привело к «утрате» 83,7 тыс.руб. в общей сумме прибыли. 
В рыночных условиях предприятие стремиться максимизировать прибыль, что может привести и к негативным последствиям. Поэтому для оценки интенсивности и эффективности производства используют показатель рентабельности. Рентабельность всей реализованной продукции рассчитывается и как отношение прибыли от реализации товарной продукции к выручке от реализации продукции. Показатели рентабельности всей реализованной продукции дают представление об эффективности текущих затрат предприятия и доходности реализуемой продукции. 

Рентабельность продаж     в базисном и отчетном периоде для рассматриваемого предприятия соответственно равна:




Рентабельность продаж в отчетном году значительно снизилась (более чем в 4 раза) и достигла значения 2,6%, что является также отрицательным показателем эффективности производства. 
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Для комплексной оценки деятельности рассчитывается обобщающий показатель устойчивости экономического роста. Он может рассматриваться как произведение ряда показателей - факторов: 
- доли реинвестируемой прибыли - определяется как отношение чистой прибыли, остающейся после выплаты дивидендов, к собственному капиталу; 
- рентабельности продукции - определяется как отношение прибыли до налогообложения к выручке от продажи; 
- ресурсоотдачи - определяется как отношение выручки от продажи к среднегодовой стоимости имущества предприятия; 
- коэффициента финансовой зависимости - определяется как отношение итога баланса к величине собственного капитала. 
Таблица 12
Комплексная оценка деятельности предприятия
	Показатели
	На начало отч. периода
	На конец отч. периода

	1
	2
	3

	Коэффициент устойчивости экономического роста
	0,094
	0,0022

	Доля реинвестируемой прибыли
	0,26
	0,04

	Рентабельность продукции
	0,1
	0,02

	Ресурсоотдача
	3,1
	2,3

	Коэффициент финансовой зависимости
	1,17
	1,20



Коэффициент устойчивости экономического роста в отчетном году уменьшился в 42 раза, что свидетельствует об отсутствии устойчивости экономического роста. Существенное влияние на это оказало значительное снижение рентабельности продукции и доли реинвестируемой прибыли. 
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На основании проделанного анализа можно составить следующие 
-необходuмo привлечение дополнительных источников обеспечения запасов, т.к. для их полного обеспечения привлекается кредиторская задолженность, Источниками могут быть займы и кредиты как краткосрочные, так и долгосрочные (в отчетном периоде займы и кредиты отсутствуют). 
Незначительно снижение финансовой автономии (значение коэффициента в текущем году 0,83 при норме >0,5) путем реинвестирования части нераспределенной прибыли (основного источника собственного капитала) может оказать лишь положительное влияние на финансовую устойчивость. Это приведет к изменению как структуры капитала, так и активов, что является необходимой мерой. 
-необходимы наиболее ликвидные и быстро реализуемые активы для повышения платежеспособности в краткосрочном периоде. Повысить их величину возможно за счет увеличения денежных средств, краткосрочных финансовых вложений, источником которых опять же могут являться займы и кредиты, либо реинвестирование прибыли. 
-повышение уровня деловой активности за счет снижения доли наименее ликвидных активов-запасов, более эффективного их использования, увеличение товарооборота. Одна из проблем предприятия - основная часть оборотных активов иммобилизована в запасах (более 90,5 % всего имущества, 93 % оборотных активов в отчетном году), чья ликвидность низкая, что влечет низкую оборачиваемость капитала в целом 
-необходимо изменение и структуры активов, и структуры источников образования активов. 
Для обеспеченности запасов необходимо повышение уровня краткосрочных и долгосрочных обязательств, т.к. все коэффициенты обеспеченности запасов отрицательные, поэтому кредиторская задолженность используется не по назначению – как источник формирования запасов. В случае одновременного востребования кредиторами погашения долгов этого источника формирования запасов может и не быть вовсе. 
-повышение эффективности использования капитала, снижение его доходности обусловлено в отчетном периоде низкой рентабельностью продажи, поэтому опять же необходимо в первую очередь повышение товарооборота, количества реализуемой продукции с целью увеличения выручки и как следствие повышение рентабельности продаж. 
-снижение доли управленческих и коммерческих расходов за счет более эффективной деятельности, повышения мотивированности сотрудников. 
Известен факт, что в сумму внереализационных расходов, к примеру, включается штраф, уплачиваемый компании 1 С в результате отсутствия сертифицированных специалистов по некоторым реализуемым продуктам. Поэтому одним из путей снижения данной статьи расходов будет также проведение более активной кадровой политики с целью повышения квалификации сотрудников. 
Увеличение товарооборота возможно за счет расширения клиентской базы, путем проведения рекламных мероприятий, более активных продаж, либо стимулирования сбыта. Известно, что в организации практически не ведутся прямые продажи, а на подобном специфическом рынке именно такой вид продаж может привнести существенное увеличение объёма реализованной продукции. Также система скидок фактически отсутствуют, а скидки лишь предоставляются в исключительных ситуациях (приобретение комплектов программ образовательными учреждениями, интернатами, школами и другими бюджетными организациями). Необходимо предоставление бонусов за приобретение комплексных поставок, повторное приобретение дополнительных программных пакетов. Это приведет к увеличению объёма товарооборота и как следствие к увеличению прибыли. 
-изменение политики формирования финансовых ресурсов. В целом формировании финансовых ресурсов оказывает отрицательное влияние на конечный финансовый результат деятельности. Финансирование активов предприятия за счет собственного капитала (основная доля - это нераспределенная прибыль - 82% капитала, а долгосрочные и краткосрочные источники капитала составляют на начало и конец рассматриваемого периода 0), хотя и обеспечивает высокий уровень обеспеченности оборотного капитала собственным, величины собственного оборотного капитала, однако для формирования запасов необходимо использовать кредиторскую задолженность. Подобная политика влечет также низкую долю наиболее ликвидных активов, в которых нуждалось рассматриваемое предприятие в отчетном периоде (коэффициент абсолютной ликвидности на конец периода составил 0,142, что ниже минимального нормативного 0,2). 















[bookmark: _Toc261681262]Заключение

Финансовое состояние фирмы ООО «Компания Поли СЭС» в отчетном 2009 году можно охарактеризовать как кризисное, хотя значения всех коэффициентов финансовой устойчивости и попадают в границы нормативных, абсолютные показатели финансовой устойчивости говорят именно об этом типе финансового состояния. 
Структуру баланса можно признать удовлетворительной, однако положение анализируемого предприятия на ближайшее время затруднительно, для погашения краткосрочных долгов следует привлечь медленно реализуемые активы. В то же время проведенные оценки показывают, что у предприятия нет риска утратить платежеспособность в ближайшие 3 месяца. 
Руководство в формировании финансовых ресурсов придерживается консервативнои политики, т.к. финансирование активов предприятия осуществляется фактически только за счет собственного капитала (долгосрочные и краткосрочные источники составляют на начало и конец рассматриваемого периода О). 
	В течение 	анализируемого периода предприятие являлось платежеспособным, однако нуждалось в наиболее ликвидных активах. Хотя и наблюдалось незначительное увеличение коэффициента абсолютной ликвидности (на 0,017), который составлял на конец года 0,142, его значение ниже нормы. Коэффициент быстрой ликвидности к концу года несколько ухудшился на 0,03 (и оставался ниже нормы), а это свидетельствует о том, что предприятие краткосрочные обязательства покрывает за счет денежных средств и дебиторской задолженности лишь частично, покрывается она лишь за счет медленно реализуемых активов-запасов. 
Увеличение, как величины собственных оборотных средств, так и их доли в собственном капитале (с 84% до 88,6%) в целом является благоприятным фактором. Однако наибольший удельный вес в структуре оборотных активов составляют запасы - более 92% (их доля не изменилась в структуре оборотных активов), возрос их уделный вес в валюте баланса с 80% до 84% см. приложение 6), за счет этого возрасла и доля оборотных активов в валюте баланса (с 86,6% до 90,5%). Это свидетельствует о нерациональности выбранной хозяйственной стратегии, вследствие которой значительная часть текущих активов иммобилизована в запасах, чья ликвидность невысокая. 
Также на протяжении всего анализируемого периода наблюдается превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами в 5 раз. Это свидетельствует о нерациональном вложении компанией своих средств и неэффективном их использовании. 
Эффективность использования оборотных средств определяется скоростью их движения - скоростью оборота, или оборачиваемостью. В рассматриваемом периоде наблюдается снижение скорости оборота всех оборотных средств, основных средств предприятия и всего капитала в целом, также наблюдается снижение скорости оборота запасов, снижение предприятием. 
Эффективность использования капитала в первую очередь определяется его рентабельностью. Здесь наблюдается аналогично отрицательная тенденция: рентабельность всего капитала в отчетном году уменьшилась на 25,21 %, при этом за счет снижения доходности продаж на 17,6%, за счет снижения оборачиваемости на 7,5%. 
Финансовые результаты деятельности предприятия можно охарактеризовать также как отрицательные, наблюдается снижение всех показателей прибыли, причем валовая прибыль уменьшилась в 1,1 раза, прибыль от продаж в 5 раз, чистая прибыль в 5,8 раз по сравнению с базисным периодом, снизилась также и рентабельность продаж. 
Наибольшее влияние на снижение прибыли оказали факторы увеличения управленческих, коммерческих расходов (увеличение уровней на 5% и +7,4% к выручке от реализации соответственно), значительно уменьшилась выручка от реализации, т.е. наблюдается снижение товарооборота. Хотя и наблюдается увеличение уровня валовой прибыли в выручке от реализации в отчетном периоде (39,7% против 35,2% в предыдущем году) при снижении абсолютного показателя на 139 тыс.руб., увеличение уровней управленческих и коммерческих расходов в общей выручке не позволили увеличить прибыль от продажи. 
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Бухгалтерский баланс 
ООО «Компания Поли СЭС»
на 1 января 2010г.

тыс.руб.
	АКТИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	110
	0
	0

	Основные средства
	120
	178
	134

	Незавершенное строительство
	130
	0
	0

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	0
	0

	Прочие внеоборотные активы
	150
	0
	0

	Итого по разделу I
	190
	178
	134

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ


	Запасы
	210
	1062
	1188

	в том числе сырье, материалы, и другие аналогичные ценности
	211
	431
	544

	Затраты в незавершенном производстве
	213
	2
	1

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	592
	635

	Товары отгруженные
	215
	0
	0

	Расходы будущих периодов
	216
	37
	8

	Прочие запасы и затраты
	217
	0
	0

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	1
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	0
	0

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	0
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	59
	59

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	8
	5

	Краткосрочне финансовые вложения
	250
	0
	0

	Денежные средства
	260
	25
	34

	Прочие оборотные активы
	270
	0
	0

	Итого по разделу II
	290
	1147
	1281

	Баланс (сумма строк 190+290)
	300
	1325
	1415



	ПАССИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ


	Уставный капитал
	410
	21
	21

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	0
	0

	Добавочный капитал
	420
	0
	0

	Резервный капитал
	430
	7
	7

	     в том числе: резервы, образованные в соответствии с законодательством
	431
	0
	0

	Резервы, образованные в соответствии с учредительными документами
	432
	7
	7

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	1097
	1147

	Итого по разделу III
	490
	1125
	1175

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСВА


	Займы и кредиты
	510
	0
	0

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	0
	0

	Прочие долгосрочные пассивы
	520
	0
	0

	Итого по разделу IV
	590
	0
	0

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСВА


	Займы и кредиты
	610
	0
	0

	Кредиторская задолженность
	620
	200
	240

	в том числе
поставщики и подрядчики
	621
	9
	4

	Задолженность перед персоналом организации
	622
	0
	0

	Задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	0
	0

	Задолженность по налогам и сборам
	624
	55
	52

	Прочие кредиторы
	625
	136
	184

	Задолженность перед участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	0
	0

	Доходы будущих периодов
	640
	0
	0

	Резервы предстоящих расходов
	650
	0
	0

	Прочие краткосрочные пассивы
	660
	0
	0

	Итого по разделу V
	690
	200
	240

	БАЛАНС (сумма строк 490+590+690)
	700
	1325
	1415
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Отчет о прибылях и убытках
ООО «Компания Поли СЭС»
за 2009г.

	Показатели
	Код стр.
	За отчетный период
	За аналогичный период прошлого года

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	3154
	3946

	Выручка от реализации продукции, услуг
	011
	811
	758

	Выручка от реализации товаров
	012
	2343
	3188

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	1903
	2556

	Себестоимость проданной продукции, услуг
	021
	576
	644

	Себестоимость проданных товаров
	022
	1327
	1912

	Валовая прибыль
	029
	1251
	1390

	Коммерческие расходы
	030
	871
	801

	Управленческие расходы
	040
	296
	169

	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	84
	420

	Прочие доходы и расходы
Проценты к получения
	060
	0
	0

	Проценты к уплате
	070
	0
	0

	Доходы от участия в других организациях
	080
	0
	0

	Прочие операционные доходы
	090
	0
	0

	Прочие операционные расходы
	100
	14
	13

	Внереализационные доходы
	120
	0
	0

	Внереализауионные расходы
	130
	3
	20

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	67
	387

	Отложенные налоговые активы
	141
	0
	0

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	0
	0

	Текущий налог на прибыль
	150
	0
	0

	Налог на прибыль
	180
	17
	98

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	50
	289
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Бухгалтерский баланс 
ООО «Компания Поли СЭС»
на 1 января 2009г.

тыс.руб.
	АКТИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	110
	0
	0

	Основные средства
	120
	20
	178

	Незавершенное строительство
	130
	0
	0

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	0
	0

	Прочие внеоборотные активы
	150
	0
	0

	Итого по разделу I
	190
	20
	178

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ


	Запасы
	210
	1052
	1062

	в том числе сырье, материалы, и другие аналогичные ценности
	211
	294
	431

	Затраты в незавершенном производстве
	213
	6
	2

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	752
	592

	Товары отгруженные
	215
	0
	0

	Расходы будущих периодов
	216
	0
	37

	Прочие запасы и затраты
	217
	0
	0

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	3
	1

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	0
	0

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	0
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	88
	59

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	17
	8

	Краткосрочне финансовые вложения
	250
	0
	0

	Денежные средства
	260
	82
	25

	Прочие оборотные активы
	270
	0
	0

	Итого по разделу II
	290
	1225
	1147

	Баланс (сумма строк 190+290)
	300
	1245
	1325

	ПАССИВ
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ


	Уставный капитал
	410
	21
	21

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	411
	0
	0

	Добавочный капитал
	420
	0
	0

	Резервный капитал
	430
	7
	7

	     в том числе: резервы, образованные в соответствии с законодательством
	431
	0
	0

	Резервы, образованные в соответствии с учредительными документами
	432
	7
	7

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	858
	1097

	Итого по разделу III
	490
	886
	1125

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСВА


	Займы и кредиты
	510
	0
	0

	Отложенные налоговые обязательства
	515
	0
	0

	Прочие долгосрочные пассивы
	520
	0
	0

	Итого по разделу IV
	590
	0
	0

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСВА


	Займы и кредиты
	610
	0
	0

	Кредиторская задолженность
	620
	359
	200

	в том числе
поставщики и подрядчики
	621
	7
	0

	Задолженность перед персоналом организации
	622
	7
	0

	Задолженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	45
	55

	Задолженность по налогам и сборам
	624
	45
	55

	Прочие кредиторы
	625
	292
	136

	Задолженность перед участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	0
	0

	Доходы будущих периодов
	640
	0
	0

	Резервы предстоящих расходов
	650
	0
	0

	Прочие краткосрочные пассивы
	660
	0
	0

	Итого по разделу V
	690
	359
	200

	БАЛАНС (сумма строк 490+590+690)
	700
	1245
	1325
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Отчет о прибылях и убытках
ООО «Компания Поли СЭС»
за 2009г.

	Показатели
	Код стр.
	За отчетный период
	За аналогичный период прошлого года

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	3946
	1921

	Выручка от реализации продукции, услуг
	011
	758
	395

	Выручка от реализации товаров
	012
	3188
	1526

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	2556
	1160

	Себестоимость проданной продукции, услуг
	021
	644
	298

	Себестоимость проданных товаров
	022
	1912
	862

	Валовая прибыль
	029
	1390
	761

	Коммерческие расходы
	030
	801
	308

	Управленческие расходы
	040
	169
	103

	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	420
	350

	Прочие доходы и расходы
Проценты к получения
	060
	0
	0

	Проценты к уплате
	070
	0
	0

	Доходы от участия в других организациях
	080
	0
	0

	Прочие операционные доходы
	090
	0
	0

	Прочие операционные расходы
	100
	13
	14

	Внереализационные доходы
	120
	0
	0

	Внереализауионные расходы
	130
	20
	0

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	387
	336

	Отложенные налоговые активы
	141
	0
	0

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	0
	0

	Текущий налог на прибыль
	150
	0
	0

	Налог на прибыль
	180
	98
	82

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	289
	254
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Горизонтальный анализ баланса
	Актив баланса
	Абсолютная величина, тыс.руб.
	Динамика, %

	
	на начало года
	на конец года
	

	1. Внеоборотные активы – всего 
в том числе:
1.1 Основные средства по остаточной стоимости
2. Оборотные активы – всего
в том числе
2.1 Запасы
2.2 НДС по приобретенным ценностям
2.3 Расчеты с дебиторами
2.4 Краткосрочные финансовые вложения
2.5 Денежные средства
2.6 Прочие оборотные активы
	178

178

1147

1062
1
59
0

25
0
	134

134

1281

1188
0
59
0

34
0
	-32,8

-32,8

+11,7

+11,9
-100
0
0

+36
0

	БАЛАНС
	1325
	1415
	+6,8

	Пассив баланса
	
	
	

	3. Капитал и резервы
в том числе
3.1 Уставный капитал
3.2 Добавочный капитал
3.3 Резервный капитал
3.4 Нераспределенная прибыль прошлых лет
4. Долгосрочные пассивы – всего
5.Краткосрочные пассивы – всего
в том числе
5.1 Краткосрочные кредиты банка
5.2 Расчеты с кредиторами
5.3 Прочие краткосрочные пассивы
	1125

21
0
7
1097

0
200

0
200
0
	1175

21
0
7
1147

0
240

0
240
0
	+4,4

0
0
0
+4,5

0
+20

0
+20
0

	БАЛАНС
	1325
	1415
	+6,8
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Вертикальный анализ баланса
	Актив баланса
	Удельный вес, %

	
	на начало года
	на конец года

	1. Внеоборотные активы – всего 
в том числе:
1.1 Основные средства по остаточной стоимости
2. Оборотные активы – всего
в том числе
2.1 Запасы
2.2 НДС по приобретенным ценностям
2.3 Расчеты с дебиторами
2.4 Краткосрочные финансовые вложения
2.5 Денежные средства
2.6 Прочие оборотные активы
	13,4

13,4
86,6

80,15
0,07
4,49
0
1,89
0
	9,5

9,5
90,5

84
0
4,1
0
2,4
0

	БАЛАНС
	100
	100

	
Пассив баланса
	
	

	3. Капитал и резервы
в том числе
3.1 Уставный капитал
3.2 Добавочный капитал
3.3 Резервный капитал
3.4 Нераспределенная прибыль прошлых лет
4. Долгосрочные пассивы – всего
5.Краткосрочные пассивы – всего
в том числе
5.1 Краткосрочные кредиты банка
5.2 Расчеты с кредиторами
5.3 Прочие краткосрочные пассивы
	84,9

1,6
0
0,5
82,8
0
15,1

0
15,1
0
	83

1,5
0
0,5
81
0
17

0
17
0

	БАЛАНС
	100
	100
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OTHETHOM nepuofe (ko3bhumeHT abCOMOTHOM TMKBHAHOCTH Ha KOHEI| IIeprHoja

coctasmn 0,142, 4To HMKE MUHMMATEHOIO HOPMATUBHOTO 0,2).
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HOXOMHOCTA OOYyCIIOBIEHO B OTYETHOM IEPHOJE HHU3KOH peHTabenbHOCTHIO
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MsBecren ¢akr, 4To B CyMMy BHepealM3aLOHHBIX PAcXoloB, K IpPUMeEpY,
BKJIIOYaeTCss wrpad, ymiauuBaeMblii Kommanud 1C B pesynbTaTe OTCYTCTBHS
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7160 CTHMYNMPOBAHHS COBITA. VI3BECTHO, YTO B OPraHM3alMH NPAKTHYECKH He
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Peanu30BaHHON NPOXYKIHH. TakKe CHCTeMa CKUIOK (akTHYecKH OTCYTCTBYIOT, a
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IpeaoCTaBICHUE 60HyCOB 3a an06peTeHHe KOMIIICKCHBIX IIOCTaBOK, ITOBTOPHOS
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SKOHOMHYECKOTO pOCTa. CyH_[CCTBeHHOC BIIMSIHHE HA 3TO OKa3ajJO 3HAUUTEIBHOE

CHIDKEHHE PeHTabeNbHOCTH MPOIyKIHHI U O DEMHBECTHDPYEMO#H TIPHOBLIH.

Inapa 3. MeponpHsTHS ¥ IPENIOKEHHS 110 YTy INICHHIO
AeATe.IbHOCTH NPeANPHUATHS H GHHAHCOBOI YCTOWYHBOCTH
Ha ocHoBanuu NpPOACJIaHHOI0 aHalli3a MOXHO COCTaBHUTh cienyromue

PEKOMEHIAlUU M0 YJIy4IIeHUIO JAEATCNBHOCTH M  (MHAHCOBOTO COCTOSTHUS
TIPETIPUATHS:
-HeoBX00UMO npueneuenue OONOIHUMENbHBIX UCTIOUHUKOE 0BecneyeHUs 3anacos,
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TOITOCPOYHBIE (B OTIETHOM TEPHOLE 3aiiMBI M KPEUTH OTCYTCTBYIOT).
HesnaunrtensHo  cHmxeHue ¢buHaHCOBOW  aBTOHOMHMH (3HaueHune
ko3¢ duuuenta B Texymem roxy 0,83 npu Hopme >0,5) myTem PEUHBECTHPOBAHHUS
JacTH HepaclpeleNeHHON TNpHuObUIM (OCHOBHOIO MCTOYHMKA COOCTBEHHOIO
KaluTana) MOXET OKa3aTh ITHIIb IIONOXUTENBHOE BIWSHHE Ha (HHAHCOBYIO
YCTOH4MBOCTb. DTO TpHBEET K M3MEHEHWIO KaK CTPYKTYphl KallUTala, TaKk M
aKTHBOB, 4TO SIBJISETCSA HEOOXOAUMOMN MEPOH.
-HeoOX00uMbl Haubonee NUKEUOHbIE U GBICMPO peanusyemvie aKmMusyl Ons
NOBBIUEHUS NNIAMEICECNOCOOHOCIU 6 KpAmKOCpouHom nepuode. TIOBBICUTL UX
BEJIMHHY BO3MOXHO 33 CYeT YBENHYEHHS JEHEXHEIX CPEACTB, KPATKOCPOUHBIX
(PHHAHCOBBIX BIOKEHHH, MCTOYHUKOM KOTOPBIX OMATH XK€ MOTYT SABIATHCS 3aiiMbl
¥ KPEeIUTHI, TM60 PEHHBECTHPOBAHHIE TPHOBLTH.
-ho6blUleHUE YPOBHSL 0eN060U AKMUSHOCMU 33 CYET CHYDKEHHS IOJH HauMeHee
JIMKBUIHBIX ~ aKTHBOB-3aIIacoB, Oonee 3(GeKTHBHOrO HX HCIIONB30BaHMS,
YBENHYEHHE TOBapoobopoTa. OnHa U3 mpoGieM IpenpUaATHS — OCHOBHAs 4acTh
0GOPOTHBIX aKTHBOB MMMOBHIN30BaHA B 3amacax (Gomee 90,5% Bcero HMMYHIECTBa,
93% OBOpPOTHBIX aKTHBOB B OTYETHOM Tofly), 4bs JMKBHIHOCTH HU3Kas, 4YTO
BJICYET HU3KYIO 000paunBaEeMOCTE KAITUTANA B IIEJIOM
~HEOOXO0UMO USMEHeHUe U CIMPYKmypbl GKMUeos, U CHpPYKIMyPbl  UCMOUHUKOS

06pazosanus akmueos.
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PeHTabenbHOCTh TPOsaXk B OTYETHOM IOy 3HAYMTENBHO CHM3HIACh (Golee
9eM B 4 pasa) U JOCTHITA 3HAYCHHS 2,6%, 9TO ABNAETCS TAKKE OTPHIATETBHBIM
nokasareseM 3p(HEeKTUBHOCTH IIPOM3BOICTRA.

KommnuiexcHast oneHKa JesiTeJJbHOCTH NpeaNpPHATHS

st KOMILTEKCHOM OLEHKH NeATENHHOCTH PACCUHTHIBACTCS 0GOOINAFOLIMEL
TI0Ka3aTelb YCTOHYMBOCTH 3KOHOMHYECKOro pocta. OH MOKET paccMaTpHUBaThCs
KaK IIpOU3Be/IeHHE Psa IoKasaTeleli - GakTopos:

- JIONY PCUHBECTHPYEMOH NpHOBLIM - ONpEIeNsieTcs KakK OTHOIIEHWE YHCTOH
IpUOEIIH, OCTaoMIelCs MOCIe BHIIATH AUBHUAECHOB, K COBCTBEHHOMY KaITHTALLY;
- PeHTalenbHOCTH MPOAYKLHMH - ONpEJeNseTcs KAk OTHOIIEHHE IPHOBLIH 10
HAJIOr006I0KEHSE K BEIPYUKE OT IPOJIANKIL;

- PECypCoOTAadl - ONpENeNsAeTCs KaK OTHOLICHHE BBIPYYKH OT IIPOJAXH K
CPEIHEroI0BOM CTOMMOCTH HMYIIECTBA [IPEATIPUSITUSL;

- KodQdumenTa (UHAHCOBOH 3aBHCHMOCTH - ONpECISETCS Kak OTHOIIEHHE
urora 6anaHca K BeIUIHUHE COGCTBEHHOTO KaIIUTaA.

Tabnuua 12 KoMmnuiekcHas OIeHKa IesSTelsHOCTH NPEIIPUSTUSL

Iloka3zarenn Ha Havano | Ha xoHenm oryerHoro

OTYETHOIO NEPHOJA | mMepuoaAa

Koadpdunuent ycroituuBocty | 0,094 0,0022

3KOHOMHYECKOTO pocTa

i lo1s penHEBecTHpPyeMO# MpUOKITH 0,26 0,04
PenTabeIsHOCTH IIPOLyKIUH 0,1 0,02

| Pecypcootnaua 3,1 2,3
Kosdpduunent dpunancosoii 3aBncumMoctu 1,17 1,20

Kospumuent ycTOHUMBOCTH SKOHOMHYECKOTO POCTAa B OTHETHOM IOy

YMEHBUIMICS B 42 pa3sa, YTO CBHAETENBCTBYET 06 OTCYTCTBHH YCTOWYHMBOCTH
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image8.png
Taxum 06pasoMm, B pesynbTaTe YMEHBIICHHS B OTYETHOM nepuone oobeMa
TONy4eHHOM BBIPYYKH CyMMa NPHOBLIH OT MPOJaXH yMeHbIIANAck 83.7 THIC. pyo.
MoxHo o606mmTs BMsHHE (GAKTOPOB, BO3AEHCTBYIOWIMX Ha IpUOBLIE OT
npojaxu. CBOHEIC JaHHEIE TIPEICTaBIeHkI B Tabuue 13.

Tabmuua 13. CBogHas TabnuIa BIUSHASL (akTOpOB Ha MPUOBUTE OT MPOAAK

OTYETHOIO IIepuoga

Iokazarenn-pakTopsr Cymma, ThIC. pyo.
1. Beipyuxa oT peanuzanuu -83,7

2. CeGecTOMMOCTS IIPOJAHHOH IPOIYKITHH, TOBAPOB, paGoT, yeiyr 138,8

3. KoMmepueckue pacxost -233,4

4. YpaBieHYecKHe pacxoIs -157,8
CoBOKyIHOE BiIHsIHHE (HaKTOPOB -336

3amernm, uTO HauGONbIIECE BIMSHAE HA YMeHbIIEHHE PUGBITH OT NPOAaK B
OTYETHOM TOJy OKa3bIBAaeT (HaKTOp «KOMMEPUYECKHE PACXObl», YBEIHUYEHHE ero
ypoBHsS Ha 5% K BBIpYUKE IIPHUBENO K CHHKEHHIO MPHGHITH OT mpoaax Ha 233.,4
ThIC.pY6., OOJIBLIOE BIMAHME TAKXKe OKAa3BIBAET M YBENMYEHUE YIPABICHYECKHX
pacXof0oB B OTYETHOM TOJy, YTO IPHUBENIO K CHIDKCHHIO NpuObLM Ha 157,8
THIC.pY., CHIXKEHHE BBIPYUKH OT pealH3aliud TAkKe MPUBENO K «yTpare» 83,7
TBIC.py6. B 061Ieil cymMMe IpHOBLTH.

B pPBIHOYHBIX yCIOBHSIX NpPEATIPHATHE CTPEMUTHCS MaKCHMH3HUPOBATh
IpUOBLIb, YTO MOXET IPHBECTH H K HETATHBHBIM IIOCIEICTBHSM. Tlostomy mis
OLCHKH  MHTEHCHBHOCTH ¥  3(QQEKTMBHOCTM IPOM3BOACTBA  MCIOJB3YIOT
ToKasaTeNb peHTabeNbHOCTH. PeHTabenbHOCTb BoeH peamn3oBaHHON IPOAYKLIH
PacCUMTHIBACTCS M KaK OTHOIIEHHWE TPHOBLIM OT peald3aldd  TOBAPHOI
TPOIYKUHHU K BBIPYYKE OT pealu3alyd IpoyKIuu. [Iokasarenu peHTabenbHOCTH
BCeH pealM3OBaHHOH MPOMYKUMH [arOT Ipe/CTaBleHHe o6 5(deKTHBHOCTH

TEKYIIMX 3aTpaT NPeIPHATHS U JOXOJHOCTH Peall3yeMOM MPOLYKIUH.
PentaGenbHocts mpomax R{B Ga3suCHOM M OTYETHOM nepHone  Juis

paccMaTpuBaemMoro NPEANIPUATHS COOTBETCTBEHHO paBHa:

36




image9.png
B x (yKPl - YK.PU)
100 ’

AP =
15)

rie YKP; m VKP) — COOTBETCTBEHHO YPOBHH KOMMEDYECKHMX pacieToB B

OTYETHOM ¥ Ga3UCHOM nepuoaax.

AITTEP) - 3154%(+7.4) =233,4 (muic. py6.)
100
Taxum 06pasom, Iepepacxoi IO KOMMEPYECKMM pacXollaM B OTYETHOM
TIEpUONC W MNOBBIIEHHE MX YpPOBHA Ha 7,4% IIyHKTa NPUBEIU K YyMEHBIIECHHIO
CyMMBI IPUOBITH OT IpoJaxku Ha 233,4 ThiC. py6.
3. Pacuer Bausinusi hakropa «Y npasjieHuYecKHe PACXOXbD»

B, x (VYR - YY)
100

ATINOP =

(16)
rae YVYP; u YYP; — COOTBETCTBEHHO YPOBHHM YNPAaBIEHYECKHX PACXONOB B

OTYETHOM U Oa3HCHOM nepuonax.

*
ApTen 3154 51‘:)0(5) =157,7 (moic. py6.)

OTO 03HAYaeT, 4TO Iepepacxo] MO YNPaBIEHYECKHM PACX0JaM B OTUETHOM
TIEPHUOZIE IO CPaBHEHHIO C NPOMENIIMM M yBEIHYEHHe HX YPOBHA Ha 5
TIPOIEHTHBIX ITYHKTOB YMEHBIIKIA CyMMY IIPHObLIH Ha 157,7 ThiC. pyo.

4. Pacuer Bausinust pakTopa «BeIpyduKa oT peannzamum».

Pacuer BusiHus 3TOr0 hakTOpa BOOGIIE HyXHO PA3IOKHTh HA B YACTH, T.K.
BbIpyYKa OpTaHW3alii — 3TO NPOU3BEJEHHE KOJNMYECTBA ¥ LIEHBI peannsyeMoit
TPOIYKIMA. B Cully OTCYTCTBHS [NaHHBIX O LIEHE U KONMYECTBE PEaNM30BAHHOIN
NPONYKUMH, BIHAHHE NaHHOTO (aKTopa Ha BEIMYMHY NpuObM (yOBITKA) OT
TPOJI&X PaCcCUUTaeM KakK PasHWIly MEXAy HM3MEHeHHeM MpUOBUIA OT HpoAax
BIIHSTHUSL PACCMOTPEHHBIX BBIIIE HaKTOPOB, T.e.

AB = AITP — AITT©) _ A7 TP ~ AITTCEP) (17)
e AIT” - a6comotroe mamenenue IIPUOBUTH OT HPOAANKH.

AB =-336-1388+157,7 +233,4 =—83,7 (151c.py6.)
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image10.png
50/289*100=83%. BanoBas mpuGeLte ymenbmmmack B 1,1 pasa, mpuGbLis OT
npojax B 5 pas, 4ucTas npuOBUIL B 5,8 pas. DTO TOBOPUT O TOM, UTO
3HaYMTeNbHAS YacTh TpubBUTM  ObUTa  «yTepsHa» B  yNpaBJIeHYECKHX,
KOMMEPYECKHX, OlIEPAllHOHHBIX, BHEPEAM3ALHOHHBIX U APYTHX PacXoax.

DUHAHCOBBIE  Pe3yNbTAaThl  JAEATENBHOCTH  MPEANpHATHS  MOXKHO
0XapaKTepH30BaTh Kak OTpHLATeNbHbIE. J[d ompeneneHus BIusHEUS (DAKTOPOB,
OKa3aBIINX OTPHULIATENILHOE BO3JEHCTBHE Ha BEIWYMHY NPHUOLLIH, HEOOXOIHUMO
NPOBECTH (aKTOPHBIM aHATN3 IPUPOCTA IPHOBIIH.

@akTopHBIH aHATH3 NPHPOCTA NPHGLLIH OT NPOAAK

Ilpu6e11b 0 HANOrOOGIOXEHMS W YHCTas TNPUGHITE  (OPMHEPYHOTCS
NPEUMYIIECTBEHHO M3 MNpUOBUIM OT HPOJ@XH M TeX (HaKTOpoB, KOTOpHIE
BO3JEHCTBYIOT Ha U3MEHEHHE €€ BeNMIHHEL [103TOMy pPeKOMEH/yeTcsi IPOBOIHUT
AHAlIW3 MMEHHO NPHOBLIM OT Pealu3aliy IPOAYKUHAH B OTIETHOM IEPHOZE IO
CPaBHEHHIO ¢ npeipinyummM. [IpoananusupyeM BIHSHHE M3MEHEHHs 3aTpaT Ha
IPHOBLIE.
1. Pacuer pausmms daxropa «CeGecTOHMOCTL TPOJAHHON MPOTYKIHI»

OCYILECTBIIAETCS CISAYIOIIMM 06pa3oM:

AIITE = w’
100 (14)
rie B; — BbIpydYKa OT peaquM3alid B OTHYETHOM nepuoye, YC;, u YCy —

COOTBETCTBEHHO YPOBHH ce0EeCTOMMOCTH B OTYETHOM U GasrucHOM Iepruoax.

3154* (~4,4)

AITT© = 100 =-1388

CebecToMMOCTE B OTYETHOM TMEPHOIE YMEHBIIMIACh Ha 653 ThIC. pyo6., a
YPOBEHb €€ IO OTHOINCHHIO K BEIPYYKE OT IPOJAXH yMeHbIumics Ha 4,4
TPOLICHTHBIX TTYHKTa, 5TO [IPUBENO K yBEIHYEHHIO CyMMBI IPHOBLTA OT TIPOIAKH
Ha 138,8 ThIC. THIC. PY6.

2. Pacuer pausinus daxropa «Kommepaeckue pacxoxbn»

Jist pacyera ucnone3yercst popMyIta, aHATOTHYHAS MPEIbILYIIeii:
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image11.png
H KanuTajla AOCTUITIM B OTYETHOM IOJly BeChbMa HU3KUX 3Ha4YeHuit 2,12% u 4,90%
COOTBETCTBEHHO.
Cocras n funamuka GpopMHpOBaHHSI PUHAHCOBBIX Pe3y/IbTATOB

DuHAHCOBBIE PE3yNbTATH [IESTEIBHOCTH TPEANPHATHS XapaKTepH3yIOTCs
CYMMOH TMOJIydeHHOH TpHOBUIM W YpOBHEM peHTabenbHOCTH. VIMEHHO OHHM
TIO3BOJISIOT  ONPENENUTh Hauboliee palHOHAIBHBIE CIIOCOOBI HCIIONB30BAHMS
pecypcoB M chopMHpOBaTh CTPYKTYPY CPEICTB IPENNPUSTHS U AeSTeNLHOCTH B
11eJI0M.

Topsinox 06pasoBams MpuGHITH IOKa3aH Ha clenyome cxeme [15]:
Tpu6eLb OT peanusauun NpoyKuuK (0T ocHOBHOM AestempHOCTH) (ITp)
+ Ipubsuts oT npoyelt peanusamuu (ITnp)
+ IIpubbLib OT BHepeanH3alMOHHbIX onepanuii ([18H)
= banancosas (anosast) npubsuts [16=TTp+ITnp+I1sH
- Hanoru u c6ops! (oTumci.)
- JuBunenns (IB)
- IporenTs! 32 Kpenuts! (mpor.)
= Hepacnpenenennas npu6sus [1,,=I1.- JIB- nporr.
B Tabmune 12 mpencraBneHbl OTKIOHEHHMS OCHOBHBIX BHJIOB npuOBLTH B
abCONIOTHOM 3HAYCHHH M OTKIOHEHWA ypoBHell B % K BBIpyuke 3a
paccMaTpuBaeMbIi IEPHUO/.

Tabnura 12. Ananus npuGhiin

Hauvienosamme moxasatens Koo |3a 3a anano- Otxrio- |Vposens 6 %|Yposens  6|Otkio-
cmpo OTYETHBIN |rHdHbIH Henue |k ewpyuxe 6|% x|uenue
cu nepuon  [mepuox (+,-) omyuemnom  |evipyuke 6|ypoBHS

NPOLLIOro nepuooe bazucrom
rona nepuode
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8§=06-7
Beipyuka (serro) or npogaxu | 010 | 3154 3946 -792 100 100 —
TOBapoB, paboT, yciayr (3a
munycom HJIC, akuuzos u
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Tabmwna 11.0nenka 5¢deKTHBHOCTH MCTIONB30BAHMUS COBOKYITHOTO KalUTaNa

Ioxa3zarenn Hpomuasiii rox OTueTHbI# roj
1. banancosas npubbLIL NpeANpUTHS, THC. pY6. | 387 67

2. Belpyuka ot peamusaupn npopykuun (pa6ot, | 3946 3154

YCIIyT), THIC. PY6.

3. Cpenmsisi cymMa KalluTaa, Thic. pyo. 1285 1370

4. PenrabenbHocts kanurana (PK), % 30,11 4,90

(cTp. 1/ crp. 3)*100

5. PentaGenbHocTs npoaax (PIT), % 9,80 2,12

(cTp. 1/ cp. 2)*100

6. Kosdpduument obopauusaemoctu | 3,07 2,30

karmrana( K 06 )» 060poToB (cTp.2/cTp. 3)

Hzmenenue peu‘raGenLHocm Kanuraia 3a CYeT:

ko3¢ ¢umrenTa oGopaunBaeMocTy; -7,546
PeHTabeIbHOCTH TIPOAAK -17,664
BCEIO: -25,21

Orpenennm msMeHeHHe PeHTaGeNbHOCTH KAIMTANA 3a cueT Kod(duiueHTa
060pavrBaeMOCTH U PEHTaGeNBHOCTH IposiaX. MAaKTOPHAS MOZEIH, OTPAKAIOLIAS
3aBUCHMOCTE  PEHTAGENbHOCTH KallMTala OT PEHTabeNbHOCTH TIPONAX U
ko3 punuerTa 060paIMBAEMOCTH UMEET BHII:

PK=PIT*K ;. (13)

U3meHeHne peHTabeNbHOCTH BCero KamuTana 3a cueT koddduumeHTa
o6opaunsaemocty = (2,30—3,07) * 9,8 = -7,546.

Hsmenenne penTabebHOCTH BCEro KaluTala 33 CYeT PeHTaGebHOCTH IpoaK
=(2,12-9,80) * 2,30 =-17,664.
Hroro: -7,546-17,66=-25,21%

TaxuM  06pasoM, NOXONHOCT BCEro KamuTana B OTYETHOM TOXY
YMEHBIINIIACk Ha 25,21% B OCHOBHOM 3a CHeT CHUKEHHS PEHTAGENBHOCTH HPONAK
Ha 17,6%, 3a c9er cHmKeHHS OGOPAYMBAEMOCTH YMeHBLIMIAch Ha 7,5%.
JeHCTBUTENBHO 5TO OGYCIOBICHO Kak YBETHIEHHEM CPEIHErONOBOH CTOMMOCTH
KaluTana, Tak U yMeHbIICHHeM ToKasaTesied NpuOBIIBHOCTH (CM. Tabmumy 11).

HC6JIaFOHpI/IHTHI>IM TIOKa3aTeJIEM ABJISIETCS U TO, YTO KaK JOXOJHOCTh npoaax, TaKk
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OT peanu3auuy, T.e. HabMIomaeTcs CHIKEHHE TOBapoobopora. XoTs H
HabmofaeTcs yBeIMue e YPOBHS BalOBOM NPUOBLIHA B BEIpYYKE OT PEANH3aluU B
or4yeTHOM Tiepuoze (39,7% mpotus 35,2% B mpeabIIyIIEM TOMy) NP CHUKEHHH
abcomorHoro  mokasaTens Ha 139  ThIC.py6., yBeNMYeHHe  YpOBHei
YHIPaBICHYECKAX W KOMMEPHUECKMX PacXOJOB B oOINeil BbIpyuKe He MO3BOJIMIH

YBEIIUYUTH HpI/IGBUIL OT IIPOJaxHu.




image2.png
CTPYKTYpe 0OOPOTHBIX aKTHBOB), BO3POC HX YZHelbHbIH BeC B BaTiOTe GanaHca (¢
80% 5o 84% cM. mpuioxkeHHe 6), 33 CHET ITOrO BO3pOCa B JONs 00OPOTHBIX
aKTHBOB B BaioTe Gamanca (¢ 86,6% mo 90,5%). DTo CBHEETENHCTBYET O
HEpalMOHAIBHOCTA BBIOPaHHOH XO3AHCTBEHHO CTpaTerdy, BCIEACTBUE KOTOPOH
3HAUMTeNbHAs YacTh TEKYIMX AaKTUBOB WMMOOWIIM30BaHA B 3aIacax, 4bs
JHKBHIHOCTH HEBBICOKAS.

Taxoke Ha MPOTSEHHHM BCEro aHANM3MPYEMOTO TMepHona HaGmomaeTcs
TpeBbILIeHHe O0OPOTHEIX aKTHBOB Hall KPATKOCPOYHBIMH 00S3aTeNbCTBAMH B 5
pa3s. DTO CBUIETENECTBYeT O HEPALMOHATLHOM BIOYKEHHH KOMIIAHHEH CBOHMX
CPEACTB U He3(HEKTUBHOM HX MCTIONE30BAHHUH.

O((eKTHBHOCTE  HCIIONB30BAHUS  OBOPOTHBIX — CPEZCTB OINpeensieTcst
CKOPOCTBIO HX HBIKEHHSI - CKOPOCTBIO 000pOTa, MM 00OpadMBaeMocThio. B
paccMaTpHBaeMOM IepHONE HAONIONAETCS CHEDKEHHE CKOPOCTH 06OpoTa BCex
OBOPOTHBIX CPEICTB, OCHOBHBIX CPEACTB TPEANPHATHS i BCETO KAlIUTANA B LIEIOM,
TaKe HaONIO/laeTCs CHIDKEHME CKOPOCTH 06O0pOTa  3allacoB, CHHYKEHHE
KOMMEpPYECKOr0  KPEeIWTa, MPENOCTaBIsIeMOro, Kak MPEeIpUSITHIO, TaKk M
TIpeANPUSITHEM

O} (eKTHBHOCTE UCIIONB30BAHMUS KAITUTAA B TIEPBYIO OYepellb OTIpefeNsAeTCsI
€ro  peHTabenbHOCTBIO. 3mech HAGNOAeTCss AHANOTHMYHO —OTpPULATeNbHAS
TEHICHIUsA: PEHTAbENBbHOCTD BCEro KalMTana B OTYETHOM TOIY YMEHBIIMIACh Ha
25,21%, mpu 5TOM 3a CHET CHIDKEHHS HOXOTHOCTH npopax Ha 17,6%, 3a cyer
CHU)XEeHHs 00opayrBaeMocTd Ha 7,5%.

DuHAaHCOBBIE Ppe3ynbTaThl JIeSITeIIBHOCTH TIPEANPHUSITHS MOXHO
OXapaKTepU30BaTh TAaKXKe KaK OTPHILATENIbHBIE, HAOMIONAETCS CHIIKEHHE BCEX
TOKa3aTelell NPUOBLTH, TIPHYeM BanoBas NPUOBUIL yMEHBIIHIACh B 1,1 pasa,
NpuOBLIE OT HPOZA&X B 5 pas, umcTas npubeTe B 5,8 pas mo cpaBHEeHMIO ¢
0a3KCHBIM NIEPHOZIOM, CHU3HITACH TAKKE U PEHTAGEIBHOCTE IIPOJaxK.

Haubonpmee BiusHue Ha CHUKEHHE TIPHOBUTH OKa3aIH (aKxTOpBI yBeTNYEHHUS
YHpaBICHYECKUX, KOMMEPUECKMX PacXonoB (yBeIHueHHe ypoBHel Ha 5% u +7,4%

K BRIpDYYKE OT peanu3anuu COOTBGTCTBGHHO), 3HaYUTEJIBHO YMEHBIIUJIACH BRIPYUYKa
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MOXHO OXapaKTepH30BaTh KakK KPU3HUCHOE, XOTS 3HAYEHHS BCeX KO3(M(HIUEHTOB
(uHAHCOBOM yCTOMYMBOCTH U MONAMAIOT B IPAHHIEI HOPMATHUBHBIX, a0COJIOTHEIE
TIOKa3aTeN (QMHAHCOBOHM YCTOMYMBOCTH TOBOPAT HMMEHHO 06 JTOM THIIE
(bHHAHCOBOTO COCTOSHHS.

Crpykrypy GanaHca MOXKHO IpPH3HATH YIOBIETBOPHTEIbHOH, OHAKO
TIOTIOXCHHE  AHAM3HPYEMOTO  NpeANpUATHS Ha  Ommkaifiuee  Bpems
3aTPY/IHUTENBHO, JUIA IOTallleHHs KPaTKOCPOYHBIX JONIOB CJEIYeT TpUBIEUh
MEIUICHHO peanu3yeMble akTUBBl. B To e Bpemsi NpOBeIEHHEIE OIEHKH
TIOKa3BIBAIOT, YTO y MPEANpPUATHS HET PUCKA YTPATHTh ILIATEKeCOCOOHOCTh B
Gmxaiiinye 3 Mecsia.

PykoBoactBo B QopMmEpoBaHME (GUHAHCOBBIX pecypcoB IpUAEPKUBAETCS
KOHCEpeamueHou  nonumuxy, T.K. (QUHAHCHPOBAHHE AKTHBOB OpeITPUSITHS
OCYIIECTBIISIETCA  (GAaKTHYECKH TONBKO 33 CYeT COGCTBEHHONO — KaruTala
(mONroCpOUHEIE M KPAaTKOCPOYHBIE HCTOMHHKH COCTABIIOT HA HAYANO H KOHEL
paccMarpuBaemoro nepuoza 0).

B Tewenme  amammsupyemoro mepuosa  IpeAnpmATHE  SBIIOCH
TIIATeXKECIOCOOHBIM, OJHAKO HYXIAIOCh B HaHOONee TUKBUAHEIX aKTHBaX. XOTS
¥ HaOIONAaNoch  HE3HAYUTENHHOE YBEIUYEeHHe ko3¢ dunuenta abcomoTHONR
TUKBUAHOCTH (Ha 0,017), KOTOPBIH COCTABIILT HA KOHE roga 0,142, ero 3nayeHue
HIDKE HOPMBL KoaumuenT GrcTpoii TMKBUIHOCTH K KOHITY roga HecKOIBKO
yxynmmies Ha 0,03 (i octaBancs HiXe HOPMBI), a 3TO CBHIETENECTBYET O TOM,
{TO IPEANIPUATHE KPATKOCPOYHbIE OOS3aTENbCTBA MOKPEIBAET 33 CUET JICHEKHBIX
CPEACTB 1 NEOHTOPCKOH 3310DKEHHOCTH JILIb YACTHYHO, MOKPEIBAETCS OHA JHIIb
3a CUET MEeUICHHO PeaJTu3yeMbIX aKTHBOB-3aIIaCOB.

YBelliuenne, Kak BEIMYHHBI COOCTBEHHBIX OGOPOTHBIX CPeZCTB, TaKk M MX
JIOIM B COOCTBEHHOM KaITUTalle (c 84% mo 88,6%) B menom sBisleTCs
OnaronpusaTHEIM (axTopoM. OXHAKO HAUGOMBIIMI YAENBHBIA BEC B CTPYKTYype

0GOPOTHBIX aKTHBOB COCTABILIOT 3aIackl — Gomee 92% (MX HOJS He H3MEHHIACh B
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