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Основой для проведения финансового анализа ООО "XYZ" стала следующая информация финансовой (бухгалтерской) отчетности:

1)  Бухгалтерский баланс (см. табл. №1 – актив баланса, табл. №2 - пассив баланса)
2) Отчет о прибылях и убытках (см. табл. №3);
3) Дополнительные данные об основных средствах и затратах на производство (см. табл. №4);

Количество рассматриваемых при проведении анализа периодов - 3.
Количество периодов с прогнозными данными - 2.

Данные по первому рассматриваемому периоду приведены на Декабрь 2007 года.
Данные по последнему рассматриваемому периоду приведены на Декабрь 2008 года.
Планируемый период - Июнь, 2009 - Декабрь, 2009 гг.

В качестве базового интервала для анализа выбран Декабрь 2007 года.
В качестве отчетного периода для анализа выбран Декабрь 2008 года.

Актив баланса
Таблица 1



Пассив баланса
Таблица 2



Отчет о прибылях и убытках
Таблица 3




Дополнительные данные
Таблица 4



В отчете рассмотрены основные подходы и направления, используемые в финансовом анализе. Выводы аргументированы и подкреплены практическими расчетами.
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Структура баланса

Бухгалтерский баланс представляет собой перечень имущества предприятия и источников его приобретения на конкретную дату.

Имущество предприятия, отраженное в активе баланса (см. табл. №1) делится на внеоборотные (долгосрочного пользования) активы (I раздел актива баланса) и оборотные (краткосрочного пользования) активы (II раздел актива баланса).

К внеоборотным активам относятся основные средства, оборудование предприятия, нематериальные активы, а также долгосрочные финансовые вложения сроком использования обычно более одного года.

К оборотным активам относятся ресурсы предприятия, использующиеся в процессе производственного цикла, то есть производственные запасы, товары, хранящиеся на складе, текущая дебиторская задолженность и т.д.

Источники формирования имущества находящегося в активе, отражены в пассиве баланса, который в свою очередь состоит из трех разделов:

  - капитал и резервы
  - долгосрочные обязательства
  - краткосрочные обязательства

Ликвидность и эффективность использования текущих активов определяются величиной чистого оборотного капитала, который является разницей между текущими оборотными активами и краткосрочной задолженностью предприятия.
Так как величина чистого оборотного капитала напрямую зависит от структуры баланса, рассмотрим четыре основные модели построения структуры капитала, и определим - к какой из них относится структура ООО "XYZ":

В зависимости от структуры баланса, выделяют четыре модели:

   - идеальная модель;
   - агрессивная модель;
   - консервативная модель;
   - компромиссная модель.

Представленные модели рассматриваются с учетом того, что в финансовом менеджменте понятие оборотных средств делится на постоянный оборотный капитал, который является минимумом, необходимым для осуществления производственной деятельности предприятия, и переменный оборотный капитал, который отображает величину дополнительных оборотных активов. Переменный оборотный капитал необходим в качестве страховых запасов, либо в пиковые периоды деятельности предприятия.

1. Идеальная модель - основывается на предположении, что текущие активы в статическом представлении совпадают по своей величине с краткосрочными обязательствами.
Такая ситуация в реальной жизни практически не встречается, так как при неблагоприятных условиях, например, при необходимости срочного погашения кредиторской задолженности, предприятие будет вынуждено реализовывать внеоборотные активы (основные средства и т.д.), что еще больше ухудшит его положение.

2. Агрессивная модель - эта модель основывается на предположении, что краткосрочная кредиторская задолженность служит лишь для покрытия переменной части текущих активов, необходимой как страховой запас. Постоянная часть текущих активов в этом случае покрывается за счет долгосрочной кредиторской задолженности и части собственного капитала.
Эту ситуацию, также как и идеальную модель, следует рассматривать как достаточно рискованную, так как на практике ограничиться минимумом текущих активов невозможно.

3. Консервативная модель - модель предполагает отсутствие краткосрочных обязательств и финансирование текущих активов за счет долгосрочных обязательств и части собственного капитала. 
Однако в долгосрочной перспективе эта модель нецелесообразна.

4. Компромиссная модель - является наиболее реальной моделью.  В случае этой модели чистый оборотный капитал равен по величине сумме постоянных текущих активов и половине их переменной части. 

Прежде всего, следует отметить, что величина чистого оборотного капитала ООО "XYZ" на конец анализируемого периода (дек. 2008 года) составила 72857,0 тыс.руб. что говорит о том, что предприятие имеет чистый оборотный капитал для поддержания своей деятельности и на отчетную дату положение предприятия можно назвать достаточно стабильным. Однако все же необходимо более подробно изучить структуру имущества ООО "XYZ".
Основываясь на рассмотренных выше моделях, структуру имущества организации на конец отчетного периода можно отнести  к чему - то среднему между агрессивной и идеальной моделями, что характерно для большинства Российских предприятий.

В графическом виде структура имущества ООО "XYZ" на протяжении всех рассматриваемых периодов представлена на рисунке №1. 
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Актив баланса

Структура актива баланса и изменения в анализируемом периоде представлены в табл. №5 и №6.
 
Структура актива баланса
Таблица 5



Изменения в активе баланса
Таблица 6



Анализируя актив баланса видно, что общая величина активов предприятия в отчетном периоде, по сравнению с базовым периодом, незначительно уменьшилась. По сравнению с концом дек. 2007 года активы и валюта баланса  снизились на -3,1%, что в абсолютном выражении составило -27300,0 тыс.руб. Таким образом, в отчетном периоде актив баланса и валюта баланса находятся на уровне 850706,0 тыс.руб.
В наиболее значительной степени это произошло за счет снижения статьи 'Денежные средства'. За прошедший период снижение значения этой статьи составило -29360,0 тыс.руб. (в процентном соотношении снижение этой статьи составило -34,1%) и уже на конец анализируемого периода ее значение установилось на уровне 56722,0 тыс.руб.
 
В общей структуре активов внеоборотные активы, величина которых на конец дек. 2007 года составляла 339861,0 тыс.руб., снизились на -12196,0 тыс.руб. (темп уменьшения внеоборотных активов составил -3,6%), и на конец дек. 2008 года величина внеоборотных активов составляла уже 327665,0 тыс.руб. (38,5% от общей структуры имущества).

Величина оборотных активов, составлявшая на конец дек. 2007 года 538145,0 тыс.руб. также снизилась на -15104,0 тыс.руб. (темп уменьшения оборотных активов составил -2,8%), и на конец дек. 2008 года их величина составила 523041,0 тыс.руб. (61,5% от общей структуры имущества).

Доля основных средств в общей структуре активов на конец дек. 2008 составила 31,8%, что говорит о том, что предприятие имеет 'легкую' структуру активов и свидетельствует о мобильности имущества ООО "XYZ".

Как видно из таблицы №6, на конец отчетного периода наибольший удельный вес в структуре совокупных активов приходится на оборотные активы (61,5%), что говорит о достаточно мобильной структуре активов, способствующей ускорению оборачиваемости средств предприятия. К тому же наблюдается положительная тенденция к росту оборотных активов.

В структуре внеоборотных активов наибольшее изменение было вызвано  уменьшением, по сравнению с базовым периодом, статьи 'Основные средства' на -17797,0 тыс.руб. В структуре оборотных активов наибольшее изменение было вызвано  уменьшением, по сравнению с базовым периодом, статьи 'Денежные средства' на -29360,0 тыс.руб.

В структуре оборотных активов на конец отчетного периода следует отметить высокую долю дебиторской задолженности. Величина долгосрочной и краткосрочной дебиторской задолженности покупателей и заказчиков на конец дек. 2008 года составила 90123,0 тыс.руб., в том числе - 0,0 - долгосрочная (более 12 месяцев) дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, и 90123,0 - краткосрочная дебиторская задолженность покупателей и заказчиков.  Размер дебиторской задолженности за анализируемый период увеличился на 37185,0 тыс.руб. , что является негативным изменением и может быть вызвано проблемой с оплатой продукции, либо активным предоставлением потребительского кредита покупателям, т.е. отвлечением части текущих активов и иммобилизации части оборотных средств из производственного процесса.

Кроме того, рассматривая дебиторскую задолженность 'ООО "XYZ"' следует отметить, что предприятие  на конец дек. 2008 года имеет  пассивное сальдо (кредиторская задолженность больше дебиторской). Таким образом, предприятие финансирует свою текущую деятельность за счет кредиторов. Размер дополнительного финансирования составляет 310452,0 тыс.руб.

Исходя из вышесказанного, динамику изменения актива баланса нельзя назвать положительной, в первую очередь за счет уменьшения валюты баланса за рассматриваемый период.
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Пассив баланса

Структура пассива баланса и изменения в анализируемом периоде представлены в табл. №7 и №8.

Структура пассива баланса.
Таблица 7



Изменения пассива баланса.
Таблица 8



Со стороны пассивов, снижение валюты баланса произошло за счет уменьшения статьи 'прочие кредиторы'. За прошедший период снижение значения этой статьи составило -41077,0 тыс.руб., что в процентном соотношении соответствует -10,4% и уже на конец анализируемого периода значение статьи 'прочие кредиторы' установилось на уровне 355569,0 тыс.руб.

Рассматривая изменение собственного капитала ООО "XYZ" отметим, что его значение за анализируемый период незначительно увеличилось. На конец дек. 2008 года величина собственного капитала предприятия составила 374465,0 тыс.руб.  (44,0% от общей величины пассивов).
Доля заемных средств в совокупных источниках формирования активов за анализируемый период незначительно снизилась. На конец дек. 2008 года величина совокупных заемных средств предприятия составила 476241,0 тыс.руб.  (56,0% от общей величины пассивов). Снижение заемных средств предприятия ведет к снижению степени его финансовых рисков и положительно влияет на его финансовую устойчивость, повышая степень независимости от заемных средств.
Обращая внимание на совокупное изменение резервов предприятия и нераспределенной прибыли можно отметить, что за анализируемый период их совокупная величина возросла на  523,0 тыс.руб. и составила 69423,0 тыс.руб. Изменение резервов составило 143,0 тыс.руб., а нераспределенной прибыли 380,0 тыс.руб. Это в целом можно назвать положительной тенденцией так как увеличение резервов, фондов и нераспределенной прибыли может говорить о эффективной работе предприятия.

В общей структуре пассивов величина собственного капитала, которая на конец дек. 2007 года составляла 369735,0 тыс.руб., возросла на 523,0 тыс.руб. (темп прироста составил 0,1%), и на конец дек. 2008 года его величина составила 370258,0 тыс.руб. (43,5% от общей структуры имущества). В наибольшей степени это изменение произошло за счет роста статьи 'Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) - на 380 тыс.руб.

В общей структуре задолженности краткосрочные пассивы на конец дек. 2008 превышают долгосрочные на 424127,0 тыс.руб. что при существующем размере собственного капитала и резервов может негативно сказаться на финансовой устойчивости предприятия. Следует сопоставить вышеописанные факторы и провести более углубленный анализ.

Долгосрочная кредиторская задолженность, величина которой на конец дек. 2007 года составляла 2172,0 тыс.руб., возросла на 23885,0 тыс.руб. (темп прироста составил 1099,7%), и на конец дек. 2008 года ее величина составила 26057,0 тыс.руб. (3,1% от общей структуры имущества).
Наибольшее влияние на увеличение долгосрочных пассивов оказал рост статьи 'Займы и кредиты'. За прошедший период рост этой статьи составил 23885,0 тыс.руб. (в процентном соотношении - 0,0%) и уже на конец анализируемого периода значение статьи 'Займы и кредиты' достигло 23885,0 тыс.руб.
Величина краткосрочной кредиторской задолженности, которая на конец дек. 2007 года составляла 506099,0 тыс.руб. напротив снизилась на -51708,0 тыс.руб. (темп снижения дебиторской задолженности составил -10,2%), и на конец дек. 2008 года ее величина установилась на уровне 454391,0 тыс.руб. (53,4% от общей структуры имущества).
Наибольшее влияние на снижение краткосрочной кредиторской задолженности оказало уменьшение статьи 'прочие кредиторы'. За прошедший период снижение значения этой статьи составило -41077,0 тыс.руб. (в процентном соотношении снижение составило -10,4%) и уже на конец анализируемого периода значение статьи 'прочие кредиторы' установилось на уровне 355569,0 тыс.руб.

Наибольший удельный вес в структуре краткосрочной кредиторской задолженности на дек. 2008 года составляет статья 'прочие кредиторы'. На конец анализируемого периода величина задолженности по данной статье составляет 355569 тыс.руб. (доля в общей величине краткосрочной дебиторской задолженности 78,3%) За анализируемый период снижение по этой статье задолженности составило -10,4%, что в абсолютном выражении составило -41077,0 тыс.руб. 

Таким образом, изменение за анализируемый период структуры пассивов  следует признать в подавляющей части позитивным.
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Агрегированный баланс строится путем объединения однородных статей бухгалтерского баланса для удобства последующего анализа.

Структура агрегированного баланса представлена в табл. №9.

Агрегированный баланс.
Таблица 9
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Анализ финансовых результатов деятельности ООО "XYZ"

Изменение отчета о прибылях и убытках в отчетном периоде, по сравнению с базовым, представлено в табл. №10.
Изменение показателей финансово - хозяйственной деятельности в отчетном периоде, по сравнению с базовым, представлено в табл. №11.




Изменение отчета о прибылях и убытках в отчетном периоде по сравнению с базовым периодом.
Таблица 10









Изменение показателей финансово - хозяйственной деятельности в отчетном периоде по сравнению с базовым периодом
Таблица 11



Из таблицы №10 видно, что выручка от реализации компании по сравнению с базовым периодом  увеличилась (с 641300,0 тыс.руб. на конец дек. 2007 года до 690000,0 тыс.руб. на конец дек. 2008 года). За анализируемый период изменение объема продаж составило 48700,0 тыс.руб. Тем прироста составил 7,6%

Валовая прибыль на конец дек. 2007 года составляла 27731,0 тыс.руб. За анализируемый период она снизилась на  -16731,0 тыс.руб., что следует рассматривать как отрицательный момент и на конец дек. 2008 года составила 11000,0 тыс.руб.

Прибыль от продаж на конец дек. 2007 года составляла 26261,0 тыс.руб. За анализируемый период она , также как и валовая прибыль, снизилась на  -17461,0 тыс.руб., что следует рассматривать как отрицательный момент и на конец дек. 2008 года составила 8800,0 тыс.руб.


Показателем повышения эффективности деятельности предприятия можно назвать более высокий рост выручки по отношению к росту себестоимости, который составил  7,6% по сравнению с ростом себестоимости (-10,7%).

Отрицательным моментом являются убытки по прочим доходам и расходам - на конец дек. 2008 года сальдо по ним установилось на уровне -400,0 тыс.руб., однако наблюдается положительная тенденция – за период с конца дек. 2007 года по конец дек. 2008 года сальдо по прочим доходам и расходам увеличилось на 17336,0 тыс.руб.

Как видно из таблицы №11, чистая прибыль за анализируемый период  выросла на 5208,0 тыс.руб., и наконец дек. 2008 установилась на уровне 8294,0 тыс.руб. (темп прироста составил 168,8%).

Рассматривая динамику показателей финансово - хозяйственной деятельности ООО "XYZ" особое внимание следует обратить на рентабельность чистых активов и средневзвешенную стоимость капитала.
Для успешного развития деятельности необходимо, чтобы рентабельность чистых активов была выше средневзвешенной стоимости капитала, тогда предприятие способно выплатить не только проценты по кредитам и объявленные дивиденды, но и реинвестировать часть чистой прибыли в производство.

В рассматриваемом в таблице №11 случае, на конец анализируемого периода рентабельность собственного капитала равна 2,21%, что больше показателя средневзвешенной стоимости капитала, значение которого составило в соответствующем периоде 1,50%. Это говорит о том, что предприятие способно выплатить не только проценты по кредитам и объявленные дивиденды, но и реинвестировать часть чистой прибыли в производство.

Рассматривая динамику доходов и расходов ООО "XYZ", в целом за анализируемый период ее можно назвать негативной.

[bookmark: _Toc205979544]
Показатели рентабельности

Рентабельность - показатель эффективности единовременных и текущих затрат. В общем виде рентабельность определяется отношением прибыли к единовременным или текущим затратам, благодаря которым получена эта прибыль.

Динамика показателей рентабельности ООО "XYZ" за дек. 2007 - дек. 2008 г.г. представлены в таблице №13.
Таблица 13



Значения показателей рентабельности ООО "XYZ" за весь рассматриваемый период представлены в таблице №13а.
Таблица 13а



Рассматривая показатели рентабельности, прежде всего, находясь в условиях рыночной экономики, следует отметить, что и на начало, и на конец анализируемого периода величина прибыли до налогообложения, деленная на выручку от реализации (показатель общей рентабельности) находится у ООО "XYZ" ниже среднеотраслевого значения, установившегося на уровне 10,0%. На начало периода показатель общей рентабельности на предприятии составлял 1,3%, а на конец периода 1,2% (изменение в абсолютном выражении за период - (-0,1%)). Это следует рассматривать как отрицательный момент и искать пути повышения эффективности деятельности организации.
Повышение рентабельности собственного капитала c 0,83% до 2,24% за анализируемый период было вызвано  увеличением чистой прибыли предприятия за анализируемый период на 5208,0 тыс.руб.

Как видно из таблицы №13, за анализируемый период  значения большинства показателей рентабельности либо уменьшились, либо остались на прежнем уровне, что следует скорее рассматривать как негативную тенденцию.
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Анализ финансовой устойчивости

Анализ изменения показателей финансовой устойчивости ООО "XYZ" в абсолютном выражении за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 14.
Таблица 14


Анализ показателей финансовой устойчивости за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 14а.
Таблица 14а



Анализ изменения показателей финансовой устойчивости ООО "XYZ" в относительном выражении за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 15.
Таблица 15




Анализ показателей финансовой устойчивости за весь рассматриваемый период представлен в таблице № 15а.
Таблица 15а


Проводя анализ типа финансовой устойчивости предприятия в динамике, заметно улучшение финансовой устойчивости предприятия.
Как видно из таблицы №14, и на конец дек. 2007 года, и на конец дек. 2008 года финансовую устойчивость ООО "XYZ" по 3-х комплексному показателю финансовой устойчивости, можно охарактеризовать как 'Кризисно неустойчивое состояние предприятия', так как  у предприятия не хватает средств для формирования запасов и затрат для осуществления текущей деятельности.

Анализ финансовой устойчивости по относительным показателям, представленный в таблице №14а, говорит о том, что, по представленным в таблице показателям, по сравнению с базовым периодом (дек. 2007 года) ситуация на ООО "XYZ" заметно улучшилась.

Показатель 'Коэффициент автономии', за анализируемый период  увеличился на 0,02 и на конец дек. 2008 года составил 0,44. Это ниже нормативного значения (0,5) при котором заемный капитал может быть компенсирован собственностью предприятия.

Показатель 'Коэффициент отношения заемных и собственных средств (финансовый рычаг)', за анализируемый период  снизился на -0,10 и на конец дек. 2008 составил 1,27. Чем больше этот коэффициент превышает 1, тем больше зависимость предприятия от заемных средств. Допустимый уровень часто определяется условиями работы каждого предприятия, в первую очередь, скоростью оборота оборотных средств. Поэтому дополнительно необходимо определить скорость оборота материальных оборотных средств и дебиторской задолженности за анализируемый период. Если дебиторская задолженность оборачивается быстрее оборотных средств, что означает довольно высокую интенсивность поступления на предприятие денежных средств, т.е. в итоге - увеличение собственных средств. Поэтому при высокой оборачиваемости материальных оборотных средств и еще более высокой оборачиваемости дебиторской задолженности коэффициент соотношения собственных и заемных средств может намного превышать 1.
Показатель 'Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств', за анализируемый период  увеличился на 0,01 и на конец дек. 2008 года составил 1,60. Коэффициент определяется как отношение мобильных средств (итог по второму разделу) и долгосрочной дебиторской задолженности к иммобилизованным средствам (внеоборотные активам, скорректированным на дебиторскую задолженность долгосрочного характера). Нормативное значение специфично для каждой отдельной отрасли, но при прочих равных условиях увеличение коэффициента является положительной тенденцией.
Показатель 'Коэффициент маневренности', за анализируемый период  увеличился на 0,04 и на конец дек. 2008 года составил 0,12. Это ниже нормативного значения (0,5). Коэффициент маневренности характеризует, какая доля источников собственных  средств находится в мобильной форме. Нормативное значение показателя зависит от характера деятельности предприятия: в фондоемких производствах его нормальный уровень должен быть ниже, чем в материалоемких.  На конец анализируемого периода ООО "XYZ" обладает легкой структурой активов. Доля основных средств в валюте баланса менее 40,0%. Таким образом, предприятие нельзя причислить к фондоемким производствам.
Показатель 'Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными средствами', за анализируемый период  увеличился на 0,12 и на конец дек. 2008 года составил 0,22. Это ниже нормативного значения (0,6-0,8). Предприятие испытывает недостаток собственных средств для формирования запасов и затрат, что показал и анализ показателей финансовой устойчивости в абсолютном выражении.  Коэффициент равен отношению разности между суммой источников собственных оборотных средств, долгосрочных кредитов и займов и внеоборотных активов к величине запасов и затрат. 
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Анализ ликвидности

Под ликвидностью подразумевается способность активов к быстрой и легкой мобилизации. Основные моменты банковской ликвидности находили свое отражение в экономической литературе, начиная со второй половины ХХ в., в связи с убыточной деятельностью государственных банков, а также с процессов образования коммерческих банков. Например, о важности соблюдения соответствия между сроками активных и пассивных операций с позиций ликвидности экономисты писали еще в конце ХIХ в. 

Ликвидность - легкость реализации, продажи, превращения материальных или иных ценностей в денежные средства для покрытия текущих финансовых обязательств. 
Ликвидность - способность активов превращаться в деньги быстро и легко, сохраняя фиксированной свою номинальную стоимость.
Анализ ликвидности предприятия – анализ возможности для предприятия покрыть все его финансовые обязательства.

Коэффициент ликвидности - показатель способности компании вовремя выполнять свои краткосрочные финансовые обязательства.

Анализ ликвидности баланса по относительным показателям за анализируемый период представлен в таблице №16.
Таблица 16


Анализ ликвидности баланса по относительным показателям за весь рассматриваемый период представлен в таблице №16а.
Таблица 16а



На начало анализируемого периода - на конец дек. 2007 года значение показателя абсолютной ликвидности составило 0,21. На конец дек. 2008 года значение показателя снизилось, что можно рассматривать как отрицательную тенденцию и составило 0,19. На конец анализируемого периода показатель находится ниже нормативного значения (0,2), что говорит о том, что предприятие не в полной мере обеспечено  средствами для своевременного погашения наиболее срочных обязательств за счет наиболее ликвидных активов.

Коэффициент промежуточной (быстрой) ликвидности показывает, какая часть краткосрочной задолженности может быть погашена за счет наиболее ликвидных и быстро реализуемых активов. Нормативное значение показателя - 0,6-0,8, означающее, что текущие обязательства должны покрываться на 60-80% за счет быстрореализуемых активов. На начало анализируемого периода - на конец дек. 2007 года значение показателя быстрой (промежуточной) ликвидности составило 0,44. На конец дек. 2008 года значение показателя снизилось, что можно рассматривать как отрицательную тенденцию, и составило 0,42.

Коэффициент текущей ликвидности и на начало и на конец анализируемого периода (дек. 2007-дек. 2008) находится ниже нормативного значения (2,0), что говорит о том, что значение коэффициента слижко низко и предприятие не в полной мере обеспечено собственными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств. На начало анализируемого периода - на конец дек. 2007 года значение показателя текущей ликвидности составило 1,06. На конец анализируемого периода значение показателя возросло, и составило 1,16.

Так как на конец анализируемого периода Коэффициент текущей ликвидности находится ниже своего нормативного значения (2,0), рассчитывается показатель восстановления платежеспособности предприятия. Показатель восстановления платежеспособности говорит о том, сможет ли предприятие, в случае потери платежеспособности в ближайшие шесть месяцев ее восстановить при существующей динамике изменения показателя текущей ликвидности. На конец периода значение показателя установилось на уровне 0,61, что говорит о том, что предприятие не сможет восстановить свою платежеспособность, так как показатель меньше единицы.
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Анализ деловой активности

В общем случае оборачиваемость средств, вложенных в имущество, оценивается следующими основными показателями: скорость оборота (количество оборотов, которое совершают за анализируемый период капитал предприятия или его составляющие) и период оборота – средний срок, за который совершается один оборот средств. 

Чем быстрее оборачиваются средства, тем больше продукции производит и продает организация при той же сумме капитала. Таким образом, основным эффектом ускорения оборачиваемости является увеличение продаж без дополнительного привлечения финансовых ресурсов. Кроме того, так как после завершения оборота капитал возвращается с приращением в виде прибыли, ускорение оборачиваемости приводит к увеличению прибыли. С другой стороны, чем ниже скорость оборота активов, прежде всего, текущих (оборотных), тем больше потребность в финансировании. Внешнее финансирование является дорогостоящим и имеет определенные ограничительные условия. Собственные источники увеличения капитала ограничены, в первую очередь, возможностью получения необходимой прибыли. Таким образом, управляя оборачиваемостью активов, организация получает возможность в меньшей степени зависеть от внешних источников средств и повысить свою ликвидность.

Анализ показателей деловой активности (в днях) за анализируемый период представлен в таблице №17.
Таблица 17


Анализ показателей деловой активности (в днях) за весь рассматриваемый период представлен в таблице №17а.
Таблица 17а




Анализ показателей деловой активности (в оборотах) за анализируемый период представлен в таблице №18.
Таблица 18


Анализ показателей деловой активности (в оборотах) за весь рассматриваемый период представлен на в таблице №18а.
Таблица 18а



Показатели деловой активности характеризуют, во-первых, эффективность использования средств, а во-вторых, имеют высокое значение для определения финансового состояния, поскольку отображают скорость превращения производственных средств и дебиторской задолженности в денежные средства, а также срок погашения кредиторской задолженности. 

Показатели деловой активности, представленные в табл. №17, показывают, за какое количество дней оборачивается тот либо иной актив или источник формирования имущества организации. В общем случае для расчета используется формула отношения выручки или себестоимости к активу.

Как видно из таблицы №17, большинство показателей оборачиваемости за анализируемый период снизилось. Снижение периода оборачиваемости говорит о положительной тенденции. Также положительной тенденцией является то, что при снижении периода оборачиваемости увеличилась и выручка. За период с дек. 2007 по дек. 2008 года выручка от реализации увеличилась на 7,6%.

Показатели деловой активности (в днях) за весь рассматриваемый период представлены на рисунке №4.
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Продолжительность чистого цикла рассчитывается как разница между кредитным и затратным циклами и показывает насколько хорошо организовано на предприятии финансирование производственной деятельности.
Продолжительность затратного цикла рассчитывается как суммарная продолжительность оборота текущих активов, за исключением продолжительности оборота денежных средств и показывает время, необходимое для осуществления производственного процесса.
Таким образом чем выше значение оборачиваемости затратного цикла (в днях), тем больше средств необходимо предприятию для организации производства.
В свою очередь продолжительность оборота текущих пассивов является кредитным циклом предприятия. Чем продолжительнее кредитный цикл, тем эффективнее предприятие использует возможность финансирования текущей деятельности за счет непосредственных участников производственного процесса.

Как видно из таблицы 17а, за анализируемый период, продолжительность затратного цикла увеличилась на 0,15 дн. (0,06%), что при прочих равных условиях может указывать не негативную тенденцию, отвлекающую средства в производственную деятельность.

Продолжительность производственного цикла за анализируемый период снизилась на 26,37 дн. (-10,57%), что при существующем увеличении чистого цикла может говорить об отрицательной тенденции, которая приводит к финансированию текущей деятельности за счет внешних по отношению к производственному процессу источников.

На начало анализируемого периода чистый цикл оборачиваемости занимал -15,85 дн. За анализируемый период продолжительность чистого цикла увеличилась на 26,52 дн. что говорит об отрицательной тенденции, так как увеличилось количество текущих активов профинансированных за счет непосредственных участников производственного процесса и финансирование производственной деятельности в большей степени осуществляется за счет внешних по отношению к производственному процессу источников финансирования - прироста собственного капитала, кредитов.
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При изучении сравнительной динамики абсолютных показателей деловой активности оценивается соответствие следующему оптимальному соотношению, получившему название «золотого правила экономики организации»: 
ТРчп  > ТРв  > ТРа  > 0%, где:
ТРчп – темп роста чистой прибыли;
ТРв – темп роста выручки от продаж;
ТРа – темп роста средней величины активов.

Выполнение первого соотношения (чистая прибыль растет опережающим темпом по сравнению с выручкой) означает повышение рентабельности деятельности (Рд):
Рд = ЧП / В *100
Выполнение второго соотношения (выручка растет опережающим темпом по сравнению с активами) означает ускорение оборачиваемости активов (Оа):
Оа = В / А * 100
Опережающие темпы увеличения чистой прибыли по сравнению с увеличением активов (ТРчп > ТРа) означают повышение чистой рентабельности активов (ЧРа):
ЧРа=ЧП / А * 100
Выполнение последнего неравенства (увеличение средней величины активов в динамике) означает расширение имущественного потенциала. Однако его исполнение необходимо обеспечить лишь в долгосрочной перспективе. В краткосрочной перспективе (в пределах года) допустимо отклонение от этого соотношения, если, например, оно вызвано уменьшением дебиторской задолженности или оптимизацией внеоборотных активов и запасов.

Для ООО "XYZ" формула 'золотого правила экономики' за анализируемый период выглядит следующим образом: 168,76%>7,59%>-3,11%>0%

Таким образом, в компании 'ООО "XYZ"' 'золотое правило экономики' выполняется.
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Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов

Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов проводится в соответствии с приказом Минфина РФ и Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 29 января 2003 г. N 10н, 03-6/пз "Об утверждении Порядка оценки стоимости чистых активов акционерных обществ."

1. Под стоимостью чистых активов понимается величина, определяемая путем вычитания из суммы активов, принимаемых к расчету, суммы его пассивов, принимаемых к расчету.
2. Оценка имущества, средств в расчетах и других активов и пассивов производится с учетом требований положений по бухгалтерскому учету и других нормативных правовых актов по бухгалтерскому учету. Для оценки стоимости чистых активов составляется расчет по данным бухгалтерской отчетности. 
3. В состав активов, принимаемых к расчету, включаются:
    - внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе бухгалтерского баланса (нематериальные активы, основные средства, незавершенное строительство, доходные вложения в материальные ценности, долгосрочные финансовые вложения, прочие внеоборотные активы);
    - оборотные активы, отражаемые во втором разделе бухгалтерского баланса (запасы, налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, дебиторская задолженность, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства, прочие оборотные активы), за исключением стоимости в сумме фактических затрат на выкуп собственных акций, выкупленных у акционеров для их последующей перепродажи или аннулирования, и задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.
4. В состав пассивов, принимаемых к расчету, включаются:
    - долгосрочные обязательства по займам и кредитам и прочие долгосрочные обязательства; 
    - краткосрочные обязательства по займам и кредитам;
    - кредиторская задолженность (за исключением задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов);
    - резервы предстоящих расходов;
    - прочие краткосрочные обязательства. 

Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов за анализируемый период представлен в таблице №19.
Таблица 19









Анализ платежеспособности на базе расчета чистых активов за весь рассматриваемый период представлен в таблице №19а.
Таблица 19а



За анализируемый период величина чистых активов, составлявшая на конец дек. 2007 года 369813,0 тыс.руб. возросла на 4631,0 тыс.руб. (темп прироста составил 1,3%), и на конец дек. 2008 года их величина составила 374444,0 тыс.руб.
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Точка безубыточности

Точка безубыточности - это уровень производства или другого вида экономической деятельности, при котором величина выручки от реализации произведенного продукта, работ, либо услуг равна постоянным издержкам производства и обращения этого продукта (постоянные издержки - издержки предприятия, не зависящие от объёма производимой продукции). Чтобы получать прибыль, собственник должен производить количество продукта, иметь объем деятельности, превышающие величину постоянных издержек, соответствующую точке безубыточности. Если же объем ниже соответствующего этой точке, деятельность становится убыточной.

Анализ точки безубыточности и динамика ее изменения, а также изменения ее составляющих за анализируемый период представлены в таблице №20.
Таблица 20


Анализ точки безубыточности за весь рассматриваемый период представлен в таблице №20а.
Таблица 20а



Как видно из таблицы №20, на конец анализируемого периода (конец дек. 2008), точка безубыточности  возросла на  81777,49 тыс.руб., и составила 672621,64 тыс.руб., что говорит о том, что предприятию для безубыточной работы необходимо поддерживать уровень выручки не ниже 672621,64 тыс.руб. Рост показателя точки безубыточности в абсолютном выражении был связан  прежде всего с увеличением выручки

Отклонение от точки безубыточности в абсолютном выражении показывает при снижении выручки, на какую величину предприятие перестанет получать прибыль. Значение показателя,  на начало анализируемого периода составлявшее 50455,85 тыс.руб.,  уменьшилось на -33077,49 тыс.руб. , что следует рассматривать как отрицательную тенденцию, и составило на конец анализируемого периода 17378,36 тыс.руб.
Запас прочности по точке безубыточности, показывающий, на сколько процентов может быть снижена выручка, также уменьшился на -5,35%, что следует рассматривать как отрицательную тенденцию, и составил на конец анализируемого периода 2,52%

Точка безубыточности, за весь рассматриваемый период, а также основные показатели, влияющие на нее, представлены на рисунке №5.
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Анализ вероятности банкротства
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Этот метод предложен в 1968 г. известным западным экономистом Альтманом (Edward I. Altman). Индекс кредитоспособности построен с помощью аппарата мультипликативного дискриминантного анализа (Multiple-discriminant analysis - MDA) и позволяет в первом приближении разделить хозяйствующие субъекты на потенциальных банкротов и небанкротов.

Коэффициент Альтмана представляет собой пятифакторную модель, построенную по данным успешно действующих и обанкротившихся промышленных предприятий США. Итоговый коэффициент вероятности банкротства Z рассчитывается с помощью пяти показателей, каждый из которых был наделён определённым весом, установленным статистическими методами:

Z-счёт = 1,2 х К1 + 1,4 х К2 + 3,3 х К3 + 0,6 х К4 + К5, где:

К1 -доля чистого оборотного капитала во всех активах организации
К2-отношение накопленной прибыли к активам
К3-рентабельность активов
К4-доля уставного капитала в общей сумме активов (валюте баланса)
К5-оборачиваемость активов

Результаты  многочисленных  расчетов  по  модели  Альтмана   показали,   что обобщающий показатель Z может принимать значения в пределах [-14, +22],  при этом предприятия, для которых Z>2,99 попадают в число финансово  устойчивых, предприятия, для  которых  Z<1,81  являются  предприятиями с высоким риском банкротства,  а интервал [1,81-2,99] составляет зону неопределенности.

Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Альтмана) за анализируемый период отображен в таблице №21.
Таблица 21


Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Альтмана) за весь рассматриваемый период представлен в таблице №21а.
Таблица 21а



На конец анализируемого периода (дек. 2008) значение показателя Альтмана составило 1,15 что говорит о том, что на предприятии вероятность банкротства велика. Однако Z-коэффициент имеет общий серьезный  недостаток  -  по  существу его  можно использовать лишь в отношении крупных кампаний,  котирующих  свои  акции  на биржах. Именно  для  таких  компаний можно  получить  объективную  рыночную оценку собственного капитала.
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Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Таффлера) за анализируемый период отображен в таблице №22.
Таблица 22


Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Таффлера) за весь рассматриваемый период представлен в таблице №22а.
Таблица 22а



На конец анализируемого периода (дек. 2008) значение показателя Таффлера составило 0,48 что говорит о том, что на предприятии вероятность банкротства мала. 
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Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Лиса) за анализируемый период отображен в таблице №23.
Таблица 23


Расчет показателя вероятности банкротства (z-счет Лиса) за весь рассматриваемый период представлен в таблице №23а.
Таблица 23а



На конец анализируемого периода (дек. 2008) значение показателя Лиса составило 0,04 что говорит о том, что  положение предприятия устойчиво. 



Рассмотрев все три методики, представленные в разделе 'Анализ вероятности банкротства' можно сказать, что за анализируемый период ситуация на предприятии осталась примерно на том же уровне. В общем, на начало и на конец анализируемого периода, вероятность банкротства можно оценить как низкую.
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Резюме

 Подводя итог, следует отметить, что за анализируемый период (с дек. 2007 года по дек. 2008 года)  ключевыми стали следующие моменты:

1. Динамику изменения актива баланса нельзя назвать положительной, в основном за счет уменьшения валюты баланса за рассматриваемый период.

2. Изменение за анализируемый период структуры пассивов  следует признать в подавляющей части позитивным.

3. Рассматривая динамику доходов и расходов ООО "XYZ", в целом за анализируемый период ее можно назвать негативной.

4. За анализируемый период  значения большинства показателей рентабельности либо уменьшились, либо остались на прежнем уровне, что следует скорее рассматривать как негативную тенденцию.

5. Анализ типа финансовой устойчивости предприятия в динамике, показывает улучшение финансовой устойчивости предприятия.

6. Так как на конец анализируемого периода Коэффициент текущей ликвидности находится ниже своего нормативного значения (2,0), рассчитывается показатель восстановления платежеспособности предприятия. Показатель восстановления платежеспособности говорит о том, сможет ли предприятие, в случае потери платежеспособности в ближайшие шесть месяцев ее восстановить при существующей динамике изменения показателя текущей ликвидности. На конец периода значение показателя установилось на уровне 0,61, что говорит о том, что предприятие не сможет восстановить свою платежеспособность, так как показатель меньше единицы.

7. И на конец дек. 2007 года, и на конец дек. 2008 года состояние ООО "XYZ" по 3-х комплексному показателю финансовой устойчивости, можно охарактеризовать как 'Кризисно неустойчивое состояние предприятия', так как  у предприятия не хватает средств для формирования запасов и затрат для осуществления текущей деятельности.

8. На начало анализируемого периода чистый цикл оборачиваемости занимал -15,85 дн. За анализируемый период продолжительность чистого цикла увеличилась на 26,52 дн. что говорит об отрицательной тенденции, так как увеличилось количество текущих активов профинансированных за счет непосредственных участников производственного процесса и финансирование производственной деятельности в большей степени осуществляется за счет внешних по отношению к производственному процессу источников финансирования - прироста собственного капитала, кредитов.

9. 'Золотое правило экономики' для ООО "XYZ"выполняется.

10. За анализируемый период величина чистых активов, составлявшая на конец дек. 2007 года 369813,0 тыс.руб. возросла на 4631,0 тыс.руб. (темп прироста составил 1,3%), и на конец дек. 2008 года их величина составила 374444,0 тыс.руб.

11. Рассмотрев все три методики, представленные в разделе 'Анализ вероятности банкротства' можно сказать, что за анализируемый период ситуация на предприятии осталась примерно на том же уровне. В общем, на начало и на конец анализируемого периода, вероятность банкротства можно оценить как низкую.
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Приложение №1 (Планирование)

Приобретаемые нематериальные активы
Таблица п-1


Приобретаемые основные средства
Таблица п-2


Реализация имеющихся активов
Таблица п-3





Амортизация и списание
Таблица п-4


Переоценка основных средств
Таблица п-5


Финансовые вложения
Таблица п-6


Прочие внеоборотные активы
Таблица п-7













Запасы и затраты
Таблица п-8


Прочие оборотные активы
Таблица п-9


Покупатели и заказчики
Таблица п-10


Прочие долгосрочные обязательства
Таблица п-11






Прочие краткосрочные обязательства
Таблица п-12


Собственные акции, выкупленные у акционеров
Таблица п-13


Добавочный капитал
Таблица п-14


Резервы
Таблица п-15


Денежные средства
Таблица п-16






Уставный капитал
Таблица п-17


Имеющиеся кредиты предприятия
Таблица п-18


Привлекаемые кредиты предприятия
Таблица п-19











Коэффициенты распределения затрат
Таблица п-20



Отчет о прибылях и убытках (нарастающим итогом)
Таблица п-21
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Отчет подготовлен при помощи программы "Финансовый анализ предприятия" http://www.faprof.ru
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Mpouwe ofapoThele akmies: 270 00% 0.4% 05% 07% 05%
Wroro no pasneny I 290 61.3% 60.2% 61.5% 53,3% 54,6%
BANAHC (cymma crpok 190+290)| 300 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Banatic, (bopma N21) - UsmeHeHus

Mata Havana

[aTa oKoHyaHuA

VismereHuA

AKTHE

2007, aerabpe

2008, gercabpe Y

B a6 Beipaxenmt

Tewn moupocta

YAefbHor Beca

1. BHEOBOPOTHBIE AKTHBbI

Hewarepuans e akvest 100000 124000 24000 240% 03%
OchosHble cpeactea 268 2320 2704350 177970 5.2% 0%
Hesasepennoe crpouTenseren 09850 242900 33060 6.1% 05%
[loxoHeie BIOKEHWA & MATEpHATEHbIE UEHHOCTI 00 00 00 00% 00%
onrocpounie dunancoesie enoxenna 64400 5400 1040 16.1% 00%
OTnoxeHHbE Hanorogsle akTEL 00 00 00 00% 00%
Tpouwe eHeoBopoTHbe aKTHEL 00 00 00 00% 00%
Wroro no pasaeny 1 339 861,0 377 665.0 12 196,0 3.6% 0.2%
1 OBOPOTHBIE AKTHBBI

Sanace, e mow wicne 290 543,0 310779,0 202360 7.0% 3.4%
Cipie, MaMEpUETL! U OpyEUe GHEMORIHEIE UERHOCTTI 106600 149540 41140 5758% 05%
KUSOIHEIE HE Gb{PaUIUBEHUY U OKODME: 00 00 00 00% 00%
saimparme & HesaeepuEHOM MpousEOdCEe 225 7410 260 0000 542590 152% 19%
eomosan mpodykuu b mosepLl n epenpodexy 529850 543600 1B 6250 352% 20%
mosape omepyKenHLe 740 250 1510 204,1% 00%
X031 ByByaix nepuodos 6630 12000 370 0% 00%
o sanace: u semparnsl 00 00 00 00% 00%
Hanor Ha A0BAENEHHYIO CTOAMOCTE N0 NpHOBRETEHHOM UHHOCTA 248510 17 1450 77060 510% 08%
DIeGHTORcKan SaAGTKEHROCTE (MnaTexi Mo KOTepoR DXHARIGTEA Boee Sem Sepes 12 00 00 00 00% 00%

MECAUEE Nocne OTueTHO AaTH)
~ & mOM HUCRE noKyNATENH W SaKES AN 00 00 00 00% 00%
TIeGHTORCKan SaAGTXEHHOCTE (MnaTexi Mo KOTGPoR SXAARIGTEA © Tederne 12 WecAles 160330 1008520 53810 33% 4%

nocne oTueTHo Aars)

~ & mOM UCRE noKyNATENW W SaKES AN 529380 501230 571850 702% 15%
KpaTocpouHbie iHaHCoEbe Enoxenta 204750 306540 101790 157% 13%
Lenexvyie cpeacrea 66 082,0 567220 293600 34,1% 3.1%
Mpouwe ofapoThele akmies: 1610 70890 69280 1303.1% 05%
Wroro no pasneny | 538 145,0 523 041.0 15 104,0 2.8% 0.2%
878 006,0 850 706,0 27 300,0 3,1% 0,0%
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MACCHB 2007, dexabpe 2008, wons | 2008, dexabpe || 2009, wows 2009, dexalps
I, KANMTAN W PESEPBbI

VeTapHbih kanuTan 0 137% T45% 4% 123% 106%
CoCTEEHHLIE GKIUM, BHIKYMNERHLIE | AKIMOHEPDE 00% 00% 00% 00% 00%
Tofiaourtih kanuran 0 M05% 215% 213% 185% 254%
Pesepensii kaniTan, & mom ducne: 430 00% 00% 00% 00% 00%
~ pEsepBb, OBRA0BEHHLIE & COOTBETCTENN C SaKOHOARTENLCTEOM 00% 00% 00% 00% 00%

~ pEsepBb, DBPA30BEHHEIE B COOTBETCTENM C YUPEAMTENEHLIMA AOKYWERTA 00% 00% 00% 00% 00%
Hepacnpeaenenan npuBeune (4enokpeTeIi Y6TOR) 70 78% 75% 6.1% 99% 107%
Wroro no pasaeny M| 490 12.1% B3% 13.5% 0,7% 46,9%

IV. TIONFOCPOUHbIE OBASATENbCTBA 00% 00% 00% 00% 00%

Salive w kpeaiT 510 00% 00% 25% 09% 2%
OtnoxeHHble HanoroBLe o6RsaTenbCTER 515 02% 03% 03% 02% 02%
Tposwe A0ATOCpOYHHE nACEHeL! 520 00% 00% 00% 00% 00%
Wroro no pasneny V| 59 0.2% 0.3% 3.1% 21,1% 25.4%

V. KPATKOCPOUHBIE OBA3ATENLCTBA

Salives w kpeaiTt 610 65% 32% 14% 38% 34%
KpeauTopCKan 35A0NKEHHOCTS, & moN wicne 620 505% 525% 16.3% BI% BE%
- NBCTAWKN U NoApARIKK 621 27% 38% 40% 28% 20%
~SBA0TKEHHOCTS NEpEn NEPCOHANOM OpranAsaLA 622 1.3% 1.3% 1.2% 08% 05%

~ SB0TKEHHOCTS NEPER MOCYAARETEEHHEIMM BHEBHMKETHEMM BOHAZII 623 05% 05% 05% 04% 03%

~ SBA0TXEHHOCTS N0 HaNOraw H CcBopaM 624 10% 09% 05% 05% 04%
~npouwe KpeauToper 625 152% 163% 115% 1% 5%
SRAOTKEHHOCT YUACTHYKAM (yUpEANTENAM) N0 BbMnTE AOXOADE (75) 630 02% 0.1% 02% 02% 01%
Lloxons Gyayuuix nepwoaoe (36) 640 00% 03% 05% 04% 04%
Pesepes MPEACTOALYIK BACKOA0E 1 MaTEXER (96) 650 00% 00% 00% 00% 00%
TIpowe KpaTKoCpouHLE naccHes: 660 00% 00% 00% 00% 00%
Wroro no pasneny V| 690 57.6% 56.4% 53.4% 38,1% 2.1%
700 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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nAccus

VismeHeHuA

B abc Bbparent

Tewn novpocta

YpensHor seca

I, KAUTAN W PESEPBBI

VeTapHbih kanuTan 1200000 1200000 00 00% 04%
CoCTEEHHLIE GKIUM, BHIKYMNERHLIE | AKIMOHEPDE 1 00 00 00 00% 00%
Tofiaourtih kanuran 1806350 180 6350 00 00% 07%
Pesepetii kanan 1.0 189,0 13,0 310.9% 0.0%
~ & oM HuCRe PEsepBHl, BPE0RARHLIE & CODTBETCTENN € SaKOHOARTENLCTEOM 00 00 00 00% 00%
=& MOM UCRE PE3ENBHl, DBRA0BAHHLIE & CODTEETCTENN C YUPEAMTENHEINN %0 1890 1430 09% 00%

AoKymEHTEMM
Hepacnpeaenenan npuBeine (4EnoKpHTe YGITOR] 66 8540 65 2340 3600 05% 03%
Wroro no pasaeny M| 369 735.0 370 258,0 523.0 0.1% 1.4%

IV. TIONFOCPOUHbIE OBASATENbCTBA
Salive w kpeaiT 00 PEEE] PEEE] 00% 25%
OtnoxeHHble HanoroBLe o6RsaTenbCTER 21720 21720 00 00% 00%
Tposwe A0ATOCpOYHHE nACEHeL! 00 00 00 00% 00%
Wroro no pasneny IV] 21720 26 0570 238850 1099.7% 2.8%
V. KPATKOCPOUHBIE OBA3ATENLCTBA

Salives w kpeaiTt 557090 57 5400 221650 7% 2%
KpeauTopCKan 35A0NKEHHOCTS, & moN wicne 4413090 4111040 332050 7.5% 2.3%
‘nocmaeuy u nodpadu 25 4180 540000 105820 15.2% 13%
3300nKENOCT nEPed NEpCOHaNOM OpeanusaI 115580 101470 14120 122% 0.1%
sadonennOCHE neped eocydapCIeRHHEIMY SHEGIODXEmHENY GoRdaN 10730 19590 6860 215% 0.1%
3a00nKeNHOCTTL 10 HanozaM i CBopaM 66130 64290 21840 254% 02%
nponue Kpedumoper 396 645 0 355 569 0 410770 104% 54%
S4A0TKEHHOCT YUACTHYKAM (yUpEANTENAM) N0 BbMnTE AOXOADE (75) 15600 15400 4400 222% 00%
Toxons Gyayuix nepuoaoe (36) 760 11860 21080 5 266.7% 05%
Pesepe MPACTOALIK pACXOA0E A MiaTexe (96] 50 210 20 5.7% 00%
Tlpouwe KpaTKoCpouHLE naceHes: 00 00 00 00% 00%
Wroro no pasneny V| 506 099,0 4513910 517080 10,2% 4.2%
BANAHC (cymma cTpok 490+590+690)| 878 006.0 850 706,0 27 300,0 3.0% 0.0%
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AzpezuposaHHbil 6anaHc - UsmeHeHus VemeneHma
AKTHE 2007, pexabpe | 2008, askabpe | e abe pbipakenyt | Tewn npupocTa
BreoGopothble akTuBb! 339 861,0 327 665.0 12 196,0 3.6%
O6opoThbe akTeb 538 145.0 523 041.0 15.104,0 2.8%
Sanace  saTpatel 5153200 5276990 123790 39%
KpaTkacpouHan AGATORCKaR 3AA0TKERHOCTE 116 1070 1006770 152300 13.1%
TleHEXHbIE CPEACTEA U KPATKOCPOUHLIE DUHAHCOELIE EnOXEHHA 106557 0 67 3760 19 1610 16.0%
Mpouwe ofapoThele akmmes: 1610 70890 69280 1303.1%
Bananc 78 006.0 850 706.0 27 3000 3,1%
TACCHE
Cobcraenmbtil kanwTan 369 836,0 374 465.0 16290 1.3%
Tlonrocpounbie naccussr 21720 26 057,0 238850 1099.7%
Salive w kpeauT 00 238350 2538350 00%
Tpowe A0ATOCHOYHHE nACEwes! 21720 21720 00 00%
Kpatkocpounble naccusbr 505 998.,0 450 184,0 55 814,0 A1,0%
Salive n KpeauTe 557090 57 5400 221630 57.1%
Kpeaumopckan saaankenHocre 4443090 11040 332050 75%
Tpouwe KpaTKoCpouHbE naccHes: 15600 15400 4400 22%
Bananc 878 006,0 850 706,0 27 300,0 3,1%
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Omuem o npubbinsx u y6simuax ($opma Nez) (MsmereHus)

VismereHuA

Hanmenneane nokasarens

2007, aexabpe

2008, aexabpe

B a6 Beipaxenmt

Tewn moupocta

YAefbHor Beca

TloX0Mb! 1 PACX0Mbl M0 0GLIHbIM BUAAM AeATENLHOCTH

By ¥ca (42TTO) 0T MPOASXi T0BAR0E, TROAYKLHW, P, YCIYT (33 WARYCOW RANOTa KA | a1 200 o 900000 @000 76% 7
0GB NEHHYHO CTOMMOCTE, KLADE W GHANOTIHEX OBASATE X NNATEXe)

CoRECTOMMOCTS MPOAHHLIX TOEPOB, NpOAYKIM, paGoT, yeyr ©13 569,0) 79 000,0) 554310 07% -
Banoeas npuBe 277310 11000,0 16 731,0 50,3% 2.7%
Koumepuecke pacxons: (1700 (1 8000) 7300 524% 0.1%
Vnpasnensecke pacxoas G000) G000) 00 00% 0%
TpBens yGuiror) or npoaax 262610 88000 17 4610 66,5% 2.8%

TIpotiie AoX0AbI 1 Pacxomb
TIpoueHTs! K nonysewmo 6520 670 7650 515% 0.1%
MpougwTs k ynnare (15 452.0) (2610 121910 76.9% 15%
LL0XoAb OT Y43CTHA B APYTHX OpranMsaUyAX 120 140 20 16.7% 00%
Tlposwe R0X0RLI 108 631 0 65 2300 234010 215% 15%
Mpouwe pacxons: (111759,0) 62 450,0) 25 3090 %6.2% 55%
TpuGLine (y56iToK) Ao Hanoroobnokenma 85250 84000 1250 4,5% 0.1%
OTnoxeHHbE Hanorogbe akTEL 59950 00 59950 ~100.0% 16%
Otnoxennble Hanoroebie o6asaTensCTea (10257,0) 00 10257 0 100.0% 5%
Texyuyit Hanor wa npubeine E1770) (106 0) 50710 6.0% 08%
Uncran npuGLIL (yobITOK) oTHETHOTO NEpHOAa 3086.0 82940 52080 168.8% 0.7%
Cnpagosso

TIoCToRHbIE HANOMOBLIE 06A3aTENbCTE (aKTHEM) 00 00 00 00% 00%
Basosas npGLINL (yGbITOK) Ha aKuo 00 00 00 00% 00%
Pa3B0HEHHaA NPHBLLL (YBLITOK) Ha aKLAI 00 00 00 0.0% 0.0%





image13.png
OueHka nokasamenei $x/[ - U3meHeHus Vemererma
Hanmenosanie nokasarena 2007, pexabpe | 2008, aexabps | B abe Bhipaxeri | Tewn npupocTa
T_Ofiben nponax: 6413000 650 0000 67000 75%
2 Mpueune o7 npogax 262610 66000 17 4610 B65%
3 cran npuBine 30860 62940 52080 1B8.6%
4_Penraienshocts npoaax., % 11% 1.3% 28% 66.5%
5_ et akmies 565 8130 574 4440 16310 13%
B OfiopaueaemOCTs WHETbIX akTHB0s, % 17341% 184.27% 105% 63%
7. PenTaBensHoCTs HCTHIX aKTHE0S, % 7.10% 235% -45% 565%
B_Coficreennui kanvran 569 836 0 5744550 1690 13%
9_Penraiensocts cobTeenHoro kandrana, % 053% 221% 4% 1B54%
10 Kpeaursl v saime 55 7090 614250 17160 29%
1_OyHacosbih phvar 14 13 0.1 74%
12, Penneecupopanian npnbeune 00 00 00 00%
13 Kosduuent penseecupopania 00 00 00 00%
14_Jxoommdeckih poct npeAnpuATA 00 00 00 00%
15_Cymma npougwTos 3a KpeauTs! 00 00 00 00%
16. CpeaHeB3BeLIEHHaR CTOMMOCTE KannTana 15% 15% 0.0% T4%
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IMokasamenu penmaGenbHocmu - U3meHeHus

VismereHuA

Hanmenneanme nokasarens

2007, aexabpe

2008, aexabpe

B 2 Beipaxent

Tewn moupocta

Obujan pewtabensHocTs, % 13% 12% 0% 54%
PenraienbHoCTs poasx, % 41% 1.3% 2% 5B.5%
PenrabensHocTs cobcTeenHor kanuana, % 05% 22% 4% 168.4%
PenraienbHOCTS aKUoHEpHOTD KanwTana, % 26% 69% 13% 168.6%
PenrafenbHOCTs 060pOTHLIX BKTHEDE, % 05% 16% 10% 1765%
OByan pewTabensHOCTS NpOA3BOACTEEHHEX HEAR0E, % 14% 14% 00% 0%
PenraienbHocTs ecex akmeos, % 04% 10% 05% 177 4%
PeHTABENLHOCTS DUHAHCOBbIX EnoXeHHH, % 40% 03% 37% 935%
PeHTABENLHOCTE OCHOBHOR ASATENLHOCTI 13% 16% 27% 53.1%
PeHTabeNbHOCT NPOMBOACTEa, % 15% 6% 2.9% 540%
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IMokasamenu penmaGensHocmu

Haymenopanie nokasarena 2007, Aevaips | 2006, wows | 2008, pewabps | 2009, wewe | 2009, aexabpe
Obujan pewtabensHocTs, % 133% 338% 1.22% 971% 504%
PenraienbHoCTs poasx, % 109% 6.50% 1.26% 9,70% 954%
PenrabensHocTs cobcTeenHor kanuana, % 053% 6.26% 224% 14.08% 1151%
PenraienbHOCTS aKUoHEpHOTD KanwTana, % 257% 1821% 691% 4555% 4437%
PenrafenbHOCTs 060pOTHLIX BKTHEDE, % 057% 156% 155% 1051% 880%
OByan pewTabensHOCTS NpOA3BOACTEEHHEX HEAR0E, % 1.35% 359% 1.36% 1047% 834%
PenraienbHocTs ecex akmeos, % 035% 274% 097% 561% 481%
PeHTABENLHOCTS DUHAHCOBbIX EnoXeHHH, % 400% 161% 0.26% 024% 036%
PeHTABENLHOCTE OCHOBHOR ASATENLHOCTI 132% 673% 155% 9,70% 954%
PeHTabeNbHOCT NPOMBOACTEa, % 152% 721% TE2% 10.75% 1054%
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AHanus ¢hun. yemotiuugocmu no a6e.noxasamensim - MsmeHeHus

VismereHuA

nokazaTenn

2007, Ackabpe

2008, Ackabpe

B abc Boiparenut

Tewn npupocta

T_VicTounks cobTene cpeacts 3696360 5744650 16290 13%
2 Breofiopomheie akmes 3398610 5276650 121960 36%
3. VcToumiKi COBCTEEHHSIX 0BOPOTHEIX CREACTE ANA GOPMHPOBAHAR SANGC0B N 3aTpaT 299750 468000 168250 B1%
4_TlonrocpoussIe KpeaNTes w Saive 21720 260570 PEEE] 10957%
5 VCTOuMKI COBCTEEHHEIX CPEACTS, CKOPREKTHPOBGHHLIE Ha BERMUMHY AOTTOCHONHEIX 21470 728570 w000 155%
saewHbiX cpeact
B KpaTkoCpouhele KDEAWTHLIE W S3EUHLE CpEACTEa 557090 575400 221650 7%
7 OBL{aA BETMUMHA HETOUHHKDE CPEACTS © YIETOM AGATOCPOSHEIX H KDATKOCPOSHEX 518560 110397 0 185010 2%
saeuHbiX cpeact
B Benuia 3a1ac0s  saTpaT, oBpLIERLINGA & axvse Bananca 5153200 5276950 123790 39%
9_VIanMLUIEK HETOUHUKDR COBCTBEHHbIX OBOPOTHLIX CpeAcTE 285345 0 280899 0 14460 16%
10, VSTLISK HETOUHHKDE COBCTBEHHEIX CREACTE W AOMTOCHESHEIX SAEMHLIX HCTOSHHKDE 2831730 2548420 B0 100%
T VIALIEK OBLLER BEnASHHLI BCEX HCTOSHKDS ANA GOPMHPOBAHAR SANGC0B W SaTRaT 22346410 2173020 61620 28%
213X KMIIEKE LI noKazaTE N () MHARCOBOR CHTYaLyM a0 a0
122 i i
123 i i
HARC0BER YETORMBOETS NpEATpHATHA
Kevancho Kevancho
HeycTofue0e HeycTofue0e
cocronHme cocronHme
NpeANpHATHA NpeANpHATHA
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AHanus ¢huHaHc 080U yemoUUEocMu No a6CoMOMHLIM Mokasamensm

nokazaTenn

2007, Aexabpe | 2008, wowe | 2006, Aevabp || 2008, wowe | 2009, Aekabpe
T_VicTounks cobTene cpeacts 3696360 3662100 5744650 018155 5237145
2 Breofiopomheie akmes 3398610 3344640 5276650 4550906 5020684
3 VCToumKs CoBCTBeHHSIX 0BOpATHBIX CHEACTE ANA GOPMUPOBAHAR SANGC0B A SaTpaT 2957500 3174600 468000 536751 216462
4_Tonrocpousbie kpeaNTel n saiiue 21720 21720 260570 2060530 2610570
5 VCTOuMKI COBCTEEHHSIX CPEACTE, CKORPEKTHROBAHHLIE Ha BENHMHY AONTOCHOUHGIX SAEMHEIX 21470 338180 728570 1623629 3027032
cpeacte
B. KpaTKOCpouHbIE KDEAWTHLIE W S3EUHLE CpEACTEa 557090 270250 5754000 575400 575400
7 06Uy BETMUMHA HCTOUHHKDE CPEACTE © YISTOM AOTOCHOSHEIX # KPATKOCPOSHEIX SAEMHEX 518560 609430 110357 0 189922 9 3402432
cpencte
B. Benua 34N1ac0s  3aTpar, oBpALIERLINGA & axvee Bananca 5153200 3535620 5276950 3535799 513726
9_VIanMLUIEK HETOUHUKDR COBCTBEHHbIX OBOPOTHLIX CpeAcTE 285345 0 5218160 280899 0 4072550 4397264
10 VISAMLIEK HETOMHUKDE COBCTBEHHbIX CPEACTE W AONTOCHDMHbIX SAEMHSIX HETOSHKDE 2831730 3196440 2548420 201157 0 153869 4
1 VianmuieK oL BEnAuHHb BCEX ETOUHKDE ANA GOPMMPOBAHAR 3ANGC0B W SaTpaT 2234540 2926190 2173020 163857 0 1211294
121, 3-X KoMneKE b nokazaTent () dUHAHCOBOR CHTY B i i i i i
122 i i i i i
123 i i i i i
HARC0BER YETORMBOETS NpEATpHATHA
Kpyancho Kevancho Kevancho Kewancho Kpwancho
HeycToiuu0e | WeycTofiunene | WeycTofiuMene | WeycTofiuMene  WeycTousoe
cocrosie cocronHme cocronHme cocronHme cocrosie
npeanpuaTHA | npeanpuAT4A | npeanpuaTMA | NpeANpMATMA  NpeAnpMATMA
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AHanus ¢puH.ycm-mu no omuocum. Mokasamensm - U3meHeHus

VismereHuA

Hamenopane duHancos0ro koahduupenta

2007, ackape.

2008, Ackabpe.

B abc Bbiparenint

Tewn npupocta

Kosbbuupent aeronomn 042 044 002 15%
Ko MUEHT OTHOLLIEHHA SAEMHbIX W COBCTEEHHbIX CHEACT (BUHGHCOBLIA poidar] 157 127 0,10 7 4%
Ko HMUMEHT CODTHOLLIEHAA MOBATEHLIX W MBI 0BaHHESX CDEACTE 158 160 001 05%
o3t bMuUpeHT oTHOWEHHA COBCTEEHHEX 1 53EMHbIX CREACTE 073 079 006 60%
Kosuupent waneepensocm 008 0.12 004 150%
o3 MUEHT BECNEUHHOCTA SANAC0B 1 SATPAT COBCTEEHHHIMM CPEACTER I 0,10 022 012 T18.1%
Ko bMUMEHT 1M ULECTEE MPOMGE0ACTEEHHOTD HaSHAYEHIA 075 077 002 32%
o3 MUMEHT A0TMOCHEYHO NpHENENEHHEIX SAEMHLIX CPEACTE 001 007 006 10143%
Kot bMUEHT KpaTKaCpOuHOR S0 KeHHOCTH 7% 79% 55% 329%
KoahhMUAEHT KpEATOPCKOR 334 0KEHHOCTH 7 6% 6 6% EF 3%
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AHanus ¢huHaHcogol ycMoUUGOCMU 0 OMHOCUMENbHbLIM MoKasamensm

Haimenosanie dunancosoro kosbhuumenta

2007, Aekabpe | 2008, wowe | 2008, Aevabps || 2005, wowe | 2009, Aekabpe
Kosbbuupent aeronomn 042 044 044 041 047
Ko MUEHT OTHOLLIEHHA SAEMHbIX W COBCTEEHHbIX CHEACT (BUHGHCOBLIA poidar] 157 125 127 143 1.1
Ko HMUMEHT CODTHOLLIEHHA MOBATEHLIX W MO 0B aHHESX CDEACTE 158 151 160 1.4 1.20
o3t bMuUpeHT oTHOWEHHA COBCTEEHHEX 1 53EMHbIX CREACTE 073 077 079 070 090
Kosuupent waneepensocm 008 009 0.12 009 003
o3 MUEHT BECNEUHHOCTA SANAC0B 1 SATPAT COBCTEEHHHIMM CPEACTER I 0,10 0,10 022 043 066
Ko bMUMEHT 1M ULECTEE MPOMGE0ACTEEHHOTD HaSHAYEHIA 075 052 077 083 087
o3 MUMEHT A0TMOCHEYHO NpHENENEHHEIX SAEMHLIX CPEACTE 001 001 0,07 034 035
Kot bMUEHT KpaTKaCpOuHOR S0 KeHHOCTH T1.75% 570% 758% 654% 644%
KoahhMUAEHT KpEATOPCKOR 334 0KEHHOCTH 7 62% 53 64% B6 65% 57 56% 4537%
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Awanus nuksudH.6anarca no omrocum. lokasamensm - N3meHeHus

VismereHuA

Hanmenosanme kosdimipenTa

2007, Ackabpe

2008, Ackabpe

B abC Bbparent

Tewn movpocta

Kosbbuupent aBconmHol nkemnamocTn 021 019 002 78%
Kostuupent npomexyTounoi (BHCToOR) mkenanocTa 044 042 00 50%

Kosuupent Texyutei nukenanoct 106 1.6 0,10 92%

Ko EMUMEHT NOKpLITHA 0BOPOTHEIX CPEACTE COBCTEEHHEIMM HETOURMKAMN 008 014 008 B2%
dopmposana

KosupenT BaccTanoBnen (yTpars) nnarexecnacofHocT o8t - -
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AHanus nuksudHocmu 6anaHca No OMHOCUMENLHLIM Mokasamensm

Hanmenosane kosdimipenta

Shauene koabdupenra

2007, aexabpe | 2008, wowe | 2008, Aevabps || 2005, wowe | 2009, Aekabpe
Kosbbuupent aBconmHol nkemnamocTn 021 009 019 0,16 012
Kostuupent npomexyTounoi (BHCToOR) mkenanocTa 044 052 042 043 045
Kosuupent Texyutei nukenanoct 106 107 116 141 200
o3 bMupeHT nokpLITHA 0BOpOTHEIX CPEACTE COBCTEEHHEIMM HETONHMKAMM BOpMIpOBEHA 006 007 0,14 029 050
05 080 08 107

KosupenT BaccTanoBnen (yTpars) nnarexecnacofHocT
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[Mokasamenu denogoli akmueHocMU (6 OHs») - U3MeHeHus Vamenermna
Hanmenosanme nokasarens 2007, gexabpe | 2008, aexabip | B abe bipaeri | Tewn npupocTa

Oraaua akweos, anen 15258 441,14 5174 -10.50%
Otaaua OCHOBHbIX CpeAcTe (BonaooTaasa), anen 16742 150,66 1675 1001%
Ko3bMupeHT B0 umMBaEMDCTH HESaBPLIEHHOTD NpONGB0ACTEA 13245 15053 1814 13.68%
OBopauneaeocTs o6opoTHeX aKTHEDS, AHei 50205 266 41 3369 ~11.15%
Kostbupent fopaumsaemocTy 3anacos u sarpar, awein 18505 17366 EENE] 605%
KosbhMupeHT fopaumBaemocTH Teky L akTuB0s, AMeit 502,05 266 41 3369 11.15%
KostMupenT fopaumeaemocTs AEONTOpCKO SaA0TKeHHOETH  AMein 65,15 5403 14 17.10%
o3 bMupeHT fopaumBaemocTH KpeATOpCKoR 33A0MKEHHOCTH, AHeR 24542 22305 2657 1057%
Oraaua cofcreennoro kanutana, aeit 207 61 22305 1544 744%
PacyeT YWCTOro LMKNa

OB0pa“MEaEMOCTS MATEpHATEHbIX SanaC0E  AHeir 6,11 1457 647 13860%
OB0paUMEAEMOCTS HESABE pLUIEHHOTD NpOHSBOACTES, AHEN 13245 1505 1814 1368%
OBopauMeaemocTs roToE0i npoayKL, Ae 2974 1173 1801 B0.56%
OBopauMEaemocTs ASBHTOPCKOM 33A0MKEHHOCTH, AHER 65,15 5403 14 17.10%
OB0paUMEaEMOCTE NpOUwHY DBOOTHEIX BKTHEE  AHeir 009 279 270 2992,45%
SatpaTHbii wnkn, el 233,57 233,72 0,15 0,06%
OB0paUMEAEMOCTS KDEANTODCKON SAA0TKEHHOCTH, AHei 13.15 17.26 412 5131%
OB0paUMEAEMOCTS PACUETOB & BHOAXETOM U nepconanom, Anei 1361 1155 20 1455%
‘OB0paUMEAEMOCTE MPOWwIY KDATKOCPOUHEIX OBAZATE LTS, A 25 19420 2646 12.76%
TIpon3BoACTBEHHbIIT WK, AHET 209.42 223.05 26,37 10,57%
YWCThIN UMKN, AHEN 15,85 10,67 26,52 167,34%





image24.png
IMokasamenu denogoti akmueHocmU (& OHs»)

Haymenopanie nokasarena 2007, Aexaips | 2008, wowe | 2008, gewabps | 2009, wawe | 2009, aexabpe

Oraaua axweos, anen 45258 44553 441,14 44375 6345
Otaaua OCHOBHbIX CpeAcTe (BonaooTaasa), anen 16742 185,12 150,66 16835 20108
Ko3bMupeHT B0 umMBaEMDCTH HESaBPLIEHHOTD NpONGB0ACTEA 13245 149,72 15053 12592 9507
OBopauneaeocTs o6opoTHeX aKTHEDS, AHei 50205 273,12 266 41 25349 261,19
Kostbupent fopaumsaemocTy 3anacos u sarpar, awein 18505 19854 17366 18342 2093
KosbhMupeHT fopaumBaemocTH Teky L akTuB0s, AMeit 502,05 273,12 266 41 25349 261,19
KostMupenT fopaumeaemocTs AEONTOpCKO SaA0TKeHHOETH  AMein 65,15 56,17 5403 80 4553
o3 bMupeHT fopaumBaemocTH KpeATOpCKoR 33A0MKEHHOCTH, AHeR 24542 23237 22305 17978 137 41
Oraaua coficeennoro kanutana, aeit 207 61 19256 193.22 183,60 214584
PacHer YWcToro Mkna

OB0pa“MEaEMOCTS MATEpHATE LY SanAC0E  AHeir 6,11 1246 1457 729 670
OB0paUMEAEMOCTS HESABE pLUIEHHOTD NpOHSBOACTES, AHEN 13245 14372 15053 12592 9607
OBopauMeaemocTs roToE0i npoayKL, Ae 2974 1654 1173 82 69.79
OBopauMEaemocTs ASBHTOPCKOM 33A0MKEHHOCTH, AHER 65,15 56,17 5403 80m 55
OB0pa“MEaEMOCTE NpOUwY DBOOTHEIX BKTHEDE  AHeir 009 099 279 344 329
SatpatHbii unkn, Aei 233,57 237,98 233,72 214,88 24,68
OB0paUMEAEMOCTS KDEANTOPCKON SAA0TKEHHOCTH, AHei 1315 1454 17.26 1467 1136
OB0paUMEAEMOCTS PACUETOB & BHOAXETOM U nepconanom, Anei 1361 1253 1155 942 720
‘OB0paUMEAEMOCTE MPOWNY KDATKOCPOUHEIX OBAZATE LTS, A 25 205 49 18420 155,49 11865
TIpo3BOACTE eHHbIIT WHKN, AHEH 21942 232,37 223.05 179,78 13741
YWCThIN LUMKR, [HEI 1585 561 10,67 35,10 87,27
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Tokasamenu denogol akmueHocmu (g 06opomax 3a nepuod) - UsmeHeHus Vamenermna
Hanmenosanme nokasarens 2007, pexabpe | 2008, aexabip | B abe Bbipaeri | Tewn npupocTa

Oraava axweos, 06 07 [E] (K] 117%
OTa34a OCHOBHbIY CPeACTS (honanoTaasa). 06 22 24 02 T11%
Ko bMuUpeHT 0o umBAE DT HESaBEPIEHHOD NPONSEOACTES 06 27 24 03 120%
OBopaueaemocTs oBopoTHLIX aKTHEDE, 06 12 13 [iK] 126%
Kostbuupent ofopaumbaemocTy 3anacos u saTpar, 06 19 21 (K] 6.4%
o3 bMupeHT 0fopaumMBaEMOCTH Teky LY aKTHE0S, 06 12 13 0 126%
Koshuupent fopaumeaemocTn AeBNTOpCKO 3aA0TKEHHOETH , 06 55 67 1 206%
KoshMuUMEHT 003 umMBAEMOCTH KPEAWTOPCKOR S3A0MKEHHOCTH, 00 14 16 02 116%
Oraaua COBCTBEHHOrO KaNWTana, 06 17 19 01 7 4%
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IMokasamenu denogoti akmusHocmu (& 060pomax 3a nepuoc)

Hanmenosanie nokasarena 2007, Aevaips | 2006, wowe | 2008, gewabps | 2005, wewe | 2009, sexabpe
Oraava akweos, 06. 073 040 052 041 074
OTa34a OCHOBHbIY CPeACTS (honanoTaasa). ob. 215 1.6 239 107 179
Ko hMupeHT 0o mBaE DT HESABEPIEHHOTD NPONSE0ACTER 06, 272 120 239 143 375
OBopadEaemocTs 0BOpOTHEIX BKTHEDE 06, 1.1 066 154 071 138
KostbMupeHT fopaumMBaEMOCTH 38N13C08 1 SaTaT, 06, 195 031 207 0% 172
Ko hMupeHT 0fopaumMBaEMOCTH Teky LY AKTHEOS, 06 119 066 154 071 136
KosbbMupenT fopaumeaemocTn AEBNTOpCKO SaA0TKEHHOETH , 06, 552 309 666 367 769
Ko bMupEHT 003 umMBAEMOCT KpEANTOPCKOR S3A0MKEHHOCTH, 06 144 077 161 100 252
Oraaua COBCTBEHHOMO KaNWTana, 06. 173 0.93 166 095 168
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Показатели деловой активности (в днях)

0,0

100,0

200,0

300,0

400,0

500,0

600,0

2007, декабрь

2008, июнь

2008, декабрь

2009, июнь

2009, декабрь

Отдача активов, дней

Отдача основных средств (фондоотдача), дней

Коэффициент оборачиваемости незавршенного производства

Оборачиваемость оборотных активов, дней

Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат, дней

Коэффициент оборачиваемости текущих активов, дней

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, дней

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, дней

Отдача собственного капитала, дней
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Mnamexecnoco6Hocme Ha 6a3e pacyema YucmbiX akmugos - 3meHeHus

VismereHuA

2007, aexabpe

2008, aexabpe

B a6 eeipaxent

Tewn npupocta

AKTuBLI, npuHIMaRWE yiacTHe B pacuete

T_Hemarepnanshie akmies 100000 124000 24000 240%
2 Ocwopmbe cpeactea 2682320 2704350 177970 5.2%
3. Hesasepuennoe crpouTenscien 409850 442900 33060 6.1%
4_[IOX0RHIE BOKEHWR B MATEDHATEHEIE UEHHOCTI 00 00 00 00%
5_[0NrOCH0uHbIE W KRETKOCPOUHbIE BUHAHCOBHE BnEXEHIT 211190 511940 100750 77%
B_Mpoune sreofopomhele akmmes: 00 00 00 00%
7 3anace 2505430 5107790 202360 70%
B_HAIC no npwoBpetenm ugaRocTAW 248510 171450 77060 310%
9_[lefnropckan 3a80mKeHHoCT: 116033 0 100852 0 15361 0 13.3%
10 flenexuuie cpeacrea 6605200 5672200 293600 34.1%
1_Mpouwe ofoporhele akmmes: 1610 70890 69280 1303.1%
12. Wroro aknsos (1-11) 780060 850706,0 27 3000 3.1%
Taccuser, ApuHIMaowwe yvactie 6 pactete
13_Mlonrocpounbie _obRsaTenstTea no saiman u Kpeadran 00 236850 PEEE] 00%
14_Tpoue Aorocpodsse ofsatenscrea 21720 21720 00 00%
15_KpaTkocpouHble 0BRaaTenCTEa no aRMaM W KpeANTan 557090 5754000 221650 57.1%
16 Kpeauropckan 3an0mkennocts 2443080 11040 332050 75%
17_38A01KEHHOCTS YUACTHHKAM N0 BLITATE A0X0A0E 19800 15400 4400 22%
16 Peseppil MPeACTORLINK pACXOADE 1 MiaTexeh 50 210 20 5.7%
13 Tlpouwe KpaTkocpouHbe naccues 00 00 00 00%
20. Wroro naccueos (13-19) 508193,0 1762620 319310 5.3%
21. CTONMOCTL YHCTBIX akTHBOB (1220) 369813,0 3744440 16310 1.3%
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AHanus nnamexecnoco6Hocmu Ha 6ase pacuema YUCMbIX aKMUEOS.

2007, Aexaips | 2006, wowe | 2008, gewabps | 2005, wawe | 2009, sexabpe
AKTHBbI, NpHHUMaIOWME yiacTHe B pacteTe
T_Hemarepanshie aKries 100000 55000 124000 125695 125695
2 Ocwopmbe cpeactea 2682320 2652020 2704350 3975536 1435536
3. Hesasepuennoe crpouTenscien 409850 30820 2429000 442900 442900
4_[IOX0RHIE BOKEHWR B MATEDHATEHEIE UEHHOCTI 00 00 00 00 00
5_[0NrOCH0uHbIE W KRETKOCPOUHbIE BUHAHCOBHE BnEXEHIT 211190 696400 511940 317315 523093
B_Mpoune sreofopomhele akmmes: 00 00 00 00 00
7 3anace 2505430 3525640 5107790 5103130 405066,0
B_HAIC no npwoBpetenm ugaRocTAW 248510 209950 171450 434859 56531 6
9_[lefnropckan 3a80mKeHHoCT: 116033 0 106256 0 100852 0 100852 0 100852 0
10 flenexuuie cpeacrea 6605200 5412700 5672200 261452 48971
1_Mpouwe ofoporhele akmmes: 1610 36250 70890 70890 70890
12. Wroro akusos (1-11) 780060 840318,0 850706,0 9758357 1106958,2
Maccuser, npuHIMarowwe yvactie 6 pactete
13_Mlonrocpounbie _oBRsaTenscTe no SaAMaM U KpeaATaM 00 00 256850 203686,0 2788850
14_Tpoue Aorocpodsse ofsatenscrea 21720 21720 21720 21720 21720
15_KpaTkocpouHble 0BRaaTenCTEa no aRMaM W KpeANTan 557090 270250 575400 575400 575400
16 Kpeauropckan 3an0mkennocts 2443080 4439110 11040 3288832 2631066
17_38A01KEHHOCTS YUACTHHKAM N0 BLITATE A0X0A0E 19800 10000 15400 15400 15400
16 Peseppil MPeACTORLINK pACXOADE 1 MiaTexeh 50 540 210 210 210
13 Tlpouwe KpaTkocpouHbe naccues 00 00 00 00 00
20. Wroro naccueos (13-19) 508193,0 17141420 1762620 574042,2 5832646
21. CTONMOCTL YHCTBIX akTHBOB (1220) 369813,0 366176.,0 3744440 4017935 5236936





image30.png
Touka 6e3y6simouHocmu - U3MeHeHus Vemererma
Hawennsane nokasarens 2007, pexabpe | 2008, aexabps | B abe Bhipaxeri | Tewn npupocTa
Buipyca T 590000 0 437000 75%
Mepemenriie saTpard 307519 5 340600 0 330805 08%
TocTosmALe 3ampaTe! 3075195 340600.0 330805 108%
Toura bezyBaoHoETH 500841 672621 B 87775 35%
Banosan wapxa 333780 5 349400 56195 4%
OTROHEAWE 0T TOUKH B3y BLITOUHOETH & FBCONTHOM ERpE¥ERT 504559 73784 330775 B55%
anac NPOYHOCTH N0 Touke BeayBeTouHoCTH 7 0% 5% 53% FG 0%
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Touka 6e3y6simouHocmu

Haymenosanie nokasarena 2007, Aexaips | 2008, wowe | 2008, gevabps | 2000, wewe | 2009, aexabpe
Bopyua 1 eata000 5440260 6500000 5704500 7754500
Mepemenie ampars 3075195 EEE 53406000 636250 1753750
MocroAsHbe saTpare: 3075195 160839 0 53406000 2508750 5261250
Toua fesyBerounocTa 550844.1 302056.4 6726216 3240186 6798577
Banoeas wapxa 3337805 183167 0 549400,0 2666250 6000750
‘OTKNOHEHWE OT TOKN BE3Y BLITOMHAETA B ABCONTHOM BbpEXEHIN 504559 419696 173784 46431 4 955623
3anac NPONHOCTH N0 TouKe BE3yBLITONHOCTH 79% 12.2% 25% 125% 123%
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5 - u hakmopHasi Modent Anbmmana (Z-cuer) - UsmeHeHus Vemererma

Hanmenosanme nokasarens 2007, gexabpe | 2008, aexabip | B abe bipaeri | Tewn npupocTa

Shauene koapdupenta 106 115 008 70%
aepoTHoGTs aepoTHoGTs

Beposmocts Gankporcrea BGHOTCTES envka | DankpoTCTEa Bemka
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5 - u hakmopHasi Modent Anbmmana (Z-cuer)

Haymenosanie nokasarena 2007, Aexaips | 2006, wows | 2008, gewabps | 2005, wews | 2009, sexabpe

Shauenme koabduyenta 106 123 1.5 140 146
aepotrocts | sepoariocte | sepoarioct sepommrocrs sepommrocrs

BepoaThocTs BaHkporcTsa SapoTCTEA | GaOTCTEA | GMHPOTCTBA || ooy roren penua | SamkporcTea senaca
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4-x hakmopHas moden Tagpgpniepa - MsmeHeHus Vemererma

Hanwenosanme nokasarens 2007, gexabpe | 2008, aexafip | B abe bipaeri| Tewn npupocTa

Shauene koapdupenta 039 048 0,10 e
aepoTHoGTS aepoTHoGTS

Beposmocts Gankporcrea GaHpoTCTER Mane | BarkpoTCTRR Mana





image36.png
4-x hakmopHas modens Tagpgpnepa

Haymenosanie nokasarena 2007, Aexaips | 2006, wows | 2008, gewabps | 2005, wews | 2009, sexabpe
Shauenme koabduyenta 039 052 048 106 105
aepoathocTs | sepoamvocte | sepoamiocte acpoatHocTe acpoatHocTe

Bepoamhocts Bankporcrea

Gampororea mana

Gampororea mana

Gampororea mana

GarporeTea mans

GarporeTea mans
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4-x hakmopHas moden Jluca - UsmeHeHus Vemererma
Hawnenosanne nokasatens 2007, pexabpe | 2008, aexabip | B abe bipaeri | Tewn npupocTa
Sravene koabEneATa 002 04t 000 299%
Beposiocs Barkporcrea

npeampARTAS

npeampARTAS
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4-x hakmopHas modens Jluca

Haymenosanie nokasarena 2007, Aexaips | 2008, wiows | 2008, gewabps | 2009, wews | 2009, aexabpe

Shauenme koabduyenta 0042 0045 0041 0044 0044

Bepoamhocts Bankporcrea B o npegnpnaTn eanpuTa
yeTolmMB0 yeTolmMB0 yeTolmMB0 yeTolmMB0 yeTolmMB0
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MpuoBpetaembie HeMaTepuankHLIe aKTHBE!

2009, dexatip

HavmeHoBaHue akTuea 50 2305 00
Sampatel Wa akTe 2000 00
HIIC  airey 18% Eil 0o
AuopTicau (il 00
OcraTouwan croumocre 1835 1835
Hesasepentie enoxeHin 0o 0o
Peanisaunn akmea 00 00
HIC  airney 18% 0p 0p
MipBeins (Y6uiToK) or peanzauym 0p 0p
WTon no HemaTepHanbHbIM akTHEAM 205 0.0
Crommocts npmoBpetentbix HMA 2000 00
Hanor Ha no6asnennyto croumocrs 305 00
Auoprisauns 0.0 0.0
Ocratounas croumocrs 1695 1695
Hesasepuennbie Brokenns 00 00
Cyuua peannsaumn 00 00
HIIC K peannsauui akrusa 00 00
MpHGLING (yOLITOK) OT peanuaaumm 0.0 0.0
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MpuoGpeTaeMuIe OCHOBHEIE CPEACTEA R 2009, wons 2009, dexatps

Havmerosatie OC 50 1728814 00
3atparel Ha akTe b 150000 0 00
HAOC K awsy 8% Y 208814 00
Amoprusaua b 0p 00
Ocrarounas cToAmocTe 1271186 1271186
Hesasepuwentbie Enoxenia 1 00 00
Peansaunn aktuea b 0p 00
HAOC K amey 8% 0p 00
MipBeins (Y6uiToK) or peanzauym 0p ifi}
W10m 110 OCHOBHBIN cpeACTBAN

Croumocts npuoGperentbix OC 1500000 00
Hanor Ha no6asnennyto croumocrs 228814 0.0
Auoptuzauns 0.0 0.0
Ocratounas crommocts 1271186 1271186
Heagepuennbie Bnoxenin 0.0 0.0
Cyuma peanuzaumin 00 0.0
HIIC K peannsauui akrusa 0.0 0.0

MpHGLING (yOLITOK) OT peanuaaumum 0.0 0.0




image41.png
Peanu3aums uMeroWwHXcs aKTHER ] 2009, wons 2009, dexatpy

HaumeHoBaHue akTuea

MpsaanexHocTs akvea HMA
Liea peancaLpm [} [}
HAC « peanvaaum 18% b 00 00
MpwBans (y6eior) or peanieaum 0o 0o

Wior 0 peanizauiin akTiaos

Cyuua peannsaumn 0.0 0.0
- B 7.\ HMATEPHATHLIE BKTHEL 0o 0o
- B T4 OCHOBHHIE CpEACTEA 0o 0o

HIC K peanusaunm 0.0 0.0
- B T\ HEMATEPHATHLIE BKTHEL 0o 0o
- B T4 OCHOBHHIE CpEACTEa 0o 0o

MpuGLine (y56iToK) o7 peanusaumm 0.0 0.0
- B T\ HMATEPHATHLIE BKTHEL 0o 0o

B T.4. OCHOBHLIE CPEACTBA 00 00
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AmopTMIauua (cnucanue) 2009, wons 2009, dexatpy
OcnosHere cpeactsa 00 00
AMOPTHIALAA UMEIOLLUKCA OCHOBHBIX CPEACTE 8% b 00 00
AMODTHALAA PHOBPETERHEIX CHOBHAIX CPEACTE 0o 0o
Crucann ocHosHex CpeacTe 0o 0o
HeuarepantHbie aktuas! 00 00
AMOPTHIALAA UMEIOLLUKCA HEMATEPHANLHBIX 3KTHBOE 10% b 00 00
AMODTHALAA NPHOBDETEHHEIX HEMATEPHAN HbIX BKTHEOE 0 0
CRMCAHD HEMATEPHANLHBIX aKTHEOE 00 00
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Mepeoyenka akTueos 2009, wons 2009, dexatpy
TIPHROCT (YMEHLLIEHWE) CTOMMOCTH OCHOBHEIX CPEACTE BCTEACTEME MEpEOLIEHK 00 500000

- 20N, BMOPTASALMOHHEIE DTIMEREHIA 00 40000
TIPMROCT (YMEHLLIEHWE) CTOMMOCTH HEMAT. BKTWB0E BCTEACTEE MEpEoLiEHKI 00 0o

- 210N, aMOPTH3ALMOHHBIE OTYMCAGHHA 00 00
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®uHaHCOBbIE BriOXeHUs 2009, wons 2009, dexatpy
HaveHoBaHIe BAOKEHWA Aonrocy
Veenuuene pasmepa enoxenna 5000 5000
Bennatel no nokenmo 00 00
Octatok o enoxenso 5375 1153
TpoueHT AOXOAKOCTH N0 BAOKeHMAM 15% 75% 75%
CMMa HAUHCTEHHEIX 33 NEPHOR MPOLEHTOR 5 778
Wron no Bnowennan
Yeenuuenne Brokennit 500,0 500,0
- N0 KPTKOCPOYHEIM ENTKEHHAI 00 00
- Mo AOATOCPOYHEM BROXEHHAM 5000 5000
Buinnatei no noxenmo 0.0 0.0
- M0 KPTKOCPOYHEIM ERTKEHHI 0o 0o
- M0 AOATOCPOYHEIM BROXEHHAM 0o 00
Octatkn no enoxenns 5375 1153
- M0 KPETKOCPOYHEIM EnTKEHHAI 00 00
- M0 AOATOCPOYHEM BROXEHMAM 5375 1153
Cywma HasmcREHHbIX NpoUeHTOB 315 78
- 70 KPTKOCPOYHEIM ENTKEHHAI 00 00
N0 LOATOCPONHbIM BAOKEHHAM 75 778
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Mposie BHeoBOpOTHEIE aKTHBEI 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
[l0X0HEIE BNOKEHUA B MATEPUANEHEIE LIEHHOCTH 00 b 100% 100%
Onurkensle Kanorosse akTHat! 00 100% 100%
Mpoue eneoBopoTHie akmie! 00 100% 100%
BHE000pOTHEIE aKTHERE (aDCOMIOTHEIE HaqEHII) 2006, aevabps 2009, wore 2000, asvabps
[loX0mHbIe BATKEHHA B MATEPHATHbIE USHHOTTH 00 00 00
Onurkensle Kanorosse akTHat! 00 00 00
IMpoune EHE0BOPOTHLIE AKTHEL 00 00 00
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3anack! u satpatel 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
Coifibe, MTEHANS U ADYTHE GHATOTHIHHIE LEHHOCTH 149940 100% 150%
HMBOTHLIE Ha BLIPALLMESHI 1 OTKOpME 0p 100% 100%
S3aTATL & HESABEPLIEKHOM MPOMGEOACTEE 2600000 0% 0%
T0T0BaR MPOAYKUYHR 1 TOEPHI ANA NEPENPOAGKY 343600 250% 250%
Tosaps! oTrpyKeHHLe 250 100% 100%
Pacxoas Byayu nepuoaos 12000 100% 100%
Mpouwe sanace u saTpatel 0o 100% 100%
Sanacet, & mow wcne 3107790 310319,0 405066,0
- Chlfibe, MATEPHAN 1 ADYTHE GHANOTHYHLIE UEHHOCTH 149940 149940 224910
- KHEOTHLIE Ha BHLIMBAHIN U OTKOpME 00 0p 0o
- SATPATL & HesaBEpLLIEKHOM MPONSEOACTEE 260000,0 2080000 168400 0
- TOT0BEA NPOAYKIR 1 TOBAPEI ANA NEPENPOAGKY 34360,0 653000 2147500
- ToBapbl OTTpYEHHLIE 2250 250 250
- pacxoas Byayu nepnoaos 1200,0 12000 12000
~ NpOuME 3aNachl # 3aTpaTLl 0.0 00 00




image47.png
Mpotne 06opoTHIe akTHBLI 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
Hanor Ha A0BAEREHHYHO CTOMOCTS Mo MPHOBRETEHHLIM LEHHOCTA 17 1450 120% 130%
IlefiuTopckan 3an0MKERHOCTS (IaTesH - Gonee Yew Yepes 12 MecALes noce ord AaTs) 0o 110% 115%

- & MOM wuCTe NOKYATENM M 3aKaSUMKH 00 100% 100%
[lefiuTopckan 3aR0MKERHOCTS (NATeXM - & Teuene 12 MECAES MOCne 0T AaTs) 1006520 100% 100%

- & MOM wuCTe NOKYATENM M 3aKaS UMK 901230 120% 130%
Mpouwe ofopoThele akmimes: 70830 100% 100%
Tposie 060poTHbIE aKTHBE! 008, Aekabpe 2000, wone 2009, Aekabpe
Hanor Ha A0BAENEHHYHO CTOMMOCTE N0 MPHOBRETEHHLIM LEHHOCTAN 17 1450 134859 56531 6
IlefiuTopckan 3an0MKERHOCTS (IaTesH - Gonee Yew Yepes 12 MecALes noce ord AaTs) 0o 0o 0o

- & MOM wuCTe NOKYATENM M 3aKaSUMKH 00 0o 0o
[lefiuTopckan 3aR0MKERHOCTS (NATeXM - & Teuene 12 MECAES MOCne 0T AaTs) 1006520 1008520 1008520

- & MOM wuCTe NOKYATENM M 3aKaS UMK 901230 108147 140591 9
Mpouwe ofopoThele akmimes: 70830 70890 70890

263409 130458
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Mokynateny u sakasunkn 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
Mocragwykit u noapagsH 340000 0% 0%
33A0TKEHHOCTE NEPEA NERCOHANOM OpraHMZaLIM 101470 0% 0%
38A0TKEHHOCT MEPEA TOCYAAPCTEEHHLIMMA BHEBIOIXETHEIMM BoHAZMM 49590 0% 0%
38A0TXEHHOCTE N0 HANOraw  CBopa 64290 0% 0%
Mpoune kpeaumope! 355569,0 0% 0%
KpeanTopcran 3aR0mKeRHOCTS, & rmow Hucre: 11080 3288832 2631066
- NOCTAELLMKH H NoAPARYIK 340000 272000 217600
- SBAOTKEHHOCTE NEPER NERCOHANDM OpraHKaaLA 101470 81176 64941
- SBAOTKEHHOCTS NEPE MOCYAGRETEEHHLIMN BHEBHIKETHINN BOHAGUI 49590 39672 31738
- SBAOTKEHHOCTS N0 HANOraw H CBopam 64290 51432 41145
Ty — 3555690 284455 2 2075642
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Mpoune AonrocpouHbie oBasarenscTaa 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
Omnoxennsie Hanorosuie oGsaTenscTea 21720 100% 100%
Mposwe A0ATOCPOYHHE nACCHEL! 0o 100% 100%
TIposie KpaTKOCPoUHbIE 00A3ATENCTBA (aDCONIOTHbIE SHAYEHNA) 008, Aekabpe 2009, wone 2009, Aekabps
OTnOXeHHbe HAnGrOBLIe 06A3ATENbCTER 21720 21720 21720
TpoYMe 4OAOCPONHbIE NACCHBLI 00 00 00
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Mpoune KkpatkocpouHLle ofAzaTenscTaa 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
S8A0TKEHHOCTE YUACTHHKAM (ypEANTENAM) N0 BLINNATE AOXOA0E 15400 100% 100%
Hoxons Gyayumx nepuoaoe 41880 100% 100%
Pesepes MPEACTOA pACKOA08 W NnaTexel 210 100% 100%
Mposke KpaTKoCROuHLIE NaCCHES! (il 100% 100%
TIposie AonfocpouHEIE 00A3ATENbCTEA (a0CONIOTHBIE SHAMEHNA] 008, Aekabpe 2000, wone 2009, Aekabps
SAA0TKEHHOCTE YUACTHHKAM (yUpEANTENAM) No BLINNATE AOXOADE 15400 15400 15400
Hoxons Gyayumx nepuoaoe 41880 41880 41880
Pesepes MPEACTOA pACKOA08 W NnaTexel 210 210 210
Mp0YMe KPATKOCPOYHbIE NACCHBLI o0 o0 o0
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CoBCTBEHHBIE aKUUM, BbIKYNNEHHbIe Y aKUMOHEPOB ] 2009, wons 2009, dexatps

ObbikHoBenHse akym 00 00
CToMmacTs oaHOf aKyk 00 00
OBL{aR CTOMMOCTS EbIkyMAEHHEIX akyti (il (il
Mpyenneruposanssie akym 00 00
CToMmacTs oaHOf aKyk 00 00
OBL{a CTOMMOCTS EblkyMAEHHIX akyti (il (il

06Wan CTOMMOCTE aKuMil 0,0 0,0
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Ho6asouHbiid KanuTan 2009, wons 2009, dexatpy

Tipupoct AoBasouHoro KanwTana 00 500000
TpwpocT eHeoBopoTHeIX aKTHEOE 0o 500000
BuMCCHOHHLIA A0X0n 1 0p 00
MoNOKHTENEHEIE KYPCOBLIE PASHHLE! 3 00 00
CpeacTea, aCCUTHOBaHHbIE W3 BogxeTa A 00 00
CPeEACTEa MDEANPSTHS, HANPAENEHHEIX Ha NONDAHEHHE DBOPOTHAIX AKTHEOE 0o 0o
CHinKeHWe 106aB0HOTO KanuTana 00 00
TIorLUSHME CyWI CHICKEHWR CTOMMOCTH BHEOBOPOTHEX KTHEDE 00 00
YeenHeHHE HEpACTPEARTEHHOH TPMBLUTH T CTUCAHAW 0BLEKTOR OCHOBHAX CREACTE 0o 0o
Hanpaeneme CPSACTE Ha YEETHEHHE YCTABHOTD KankTana 0o 0o
Cywniel, pACTREAENEHHEIE MEXAY YIPEAHTENAMH OpraHHzaL 0o 0o
Mokpeimue yBeira opraswealm 0o 0o

WTOr0 M3MEHEHHME AOBABOUHOTO KAMUTANA 0,0 50 000,0
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Pesepaii 2009, wons 2009, dexatpy

Pesepesi, 0Bpas08aHHLIE B COOTBETCTEMNN C SaKOHOAGTENLETEOM 00 00
Pe3epBbl, 06pa30BaHHbIE B COOTBETCTBMM C YUPEAMTENLHLIMM AOKYMEHTAMM 00 00
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OeHexHeie cpeacTsa

2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
TocTynneHme AeHEXHLX CpeacTe 2073130 81343
Pacxo0eaHue AeHEXHbX CpeacTe 1607000 1612000
Cpencrea, HeaBXoaMMLI Ha (HMAHCUPOBaHWE TeKYLLER AeATensHOCTH 651898 2587592
TleHeXHbIE CPEACTEA, NMEIOWNECA B PacnopAKEHHN NPEANPHATHA 5672200 28145,20 1897.13





image1.png
Bananc ($opma 1)

Craron Gananca Koa crpows | 2007, Aekabps | 2008, wiows | 2008, aexafipe | 2009, wons 2009, Aexatpe
AKTUE
1 BHEOB OP OTHBIE AKTHBBI
HemaTepians e aivest 110 100000 95000 124000 125685 125685
OchosHsle cpeactea 120 2587320 2852020 2704350 397 5535 435535
Hesapepennoe crpoTenseren 130 09850 390820 42900 442900 442900
[loXoHHE BOKEHWA & MATEpHATEHHIE UEHHOCTH 135 00 00 00 00 00
onrocpouHtie dumancoesie enoxena 140 64400 500 50, 10775 16553
OTnoxeHbE HAnoroELe akTEL: 145 00 00 00 00 00
Tpouwe eHeoBopoTHLE BKTHEL 150 00 0,0 0,0 00 00
Wiroro no pasneny 1| 190 339 861.0 3344640 327 665.0 4554906 502 068,4
1 O6OPOTHBIE AKTHBbI
Sanacel, e mow wicne 210 290543.0 332 564.0 310779.0 310319,0 405 06,0
CLIpbe  MATEDIAN W ADYTHE GHANOTHIHEE UEHRDETH 211 108500 126770 149940 149940 24910
HUBOTHEE Ha BDALLBAHWN 1 OTKOpME 212 00 00 00 00 00
SATOAT © HEGABEILIEHHOM NOASEOACTE 213 2357410 308 046.0 260 0000 208 0000 166 4000
TOT054A MPOAYKIA U ToBapb ANA NEpenpoAzkA 214 529850 106090 343600 659000 2147500
ToBapL OTTpYKeHHHE 215 740 00 2250 250 250
pacxoas ByAyuy nepnoAos 216 8630 9720 12000 12000 12000
npoue 3anace u sampaTk 217 00 00 00 00 00
Hanor Ha A0BAENEHHYIO CTOAMOCTE N0 NpHOBRETEHHOM UHHOETAM 220 243510 9930 171450 134853 565316
DIeGHTORCKan SaAGTKEHROCTE (MNATEXN 1o KITOPOR OXHARIOTCA BoMEE Yem Wepea 12 | oo I 0 I 00 00
MECAUEE Nocne OTueTHO AaTH)
© oM WiCnE NOKyNaTeNw M SaKaz KA el 00 00 00 00 00
TIeGHTORCKan SaAGTKEHAOCTE (MnaTexi Mo KOTaPoR SXHARIATEA © Tederne 12 20 a0 062560 06520 1008520 1008520
MECAUEE Nocne OTueTHO AaTH)
© ToM WiCne oKy TN M SaKaz KN 241 52980 653080 01730 1081476 1405519
KpaTkacpouHbie iHaHCoEHIE Enoxenna 250 04750 87340 306540 306540 306540
Revextuie cpeacrea 260 860820 31770 567320 261452 48971
Mpouwe ofapoThele akmies: 270 1610 36250 70390 70890 70890
Wroro no pasaeny il 290 538 145,0 505 854,0 523 041.0 520 345,1 604 8897
BANAHC (cymma crpok 190+290) 300 878 006,0 810 318,0 850 706,0 975 835,71 1106 958,2
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YeragHe1i Kanutan 2009, wons 2009, dexatpy

VBennueHHE/yMEHbLLEHHE YCTABHOTD KANWTANa OpraHHaaLn o0 o0
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Wmetowmecs KpeaWTLI npeanpusTuA 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy
KpaTkacpouHLIE 3aRMel 1 KpEANTE! 575400 575400 575400
VEEIMUEHHE SBA0MNKEHHOCTH MO KpEAUTEM 00 00
Bennatel no kpeauran 00 00
Toaosan npouenTHan craska 00% 000% 000%
Cyma npoueHTos 3a nepuoa 0o 0o
MpouesTsi, aTHocuasle Ha cebecTommocTs 0o 0o
FlonrocpouHyie 3aiel 1 KpeauTes 236850 236850 236850
VEEIMIEHHE S3A0MKEHHOCTH MO KpEAUTEM 00 00
Bennatel no kpeauran 00 00
Toaosan npouenTHan craska 00% 000% 000%
Cyma npoueHTos 3a nepuoa 0o 0o
TIPOLEHTLI, OTHOCHMBIE Ha CEBECTONMOCTE 00 00
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MpuBnekaeMbIe KpeAUTEI NPeANPUATUA S| | 2008 cenatps 2009 weme 2009, dexatps

Kpew a1 Aonrocy 1800000 7800000
YBENMUEHUE 330MKEHHOCTA N0 KpeaNTaM | 1800000 00
BLinniatel N0 KpeAHTaM b 00 00
Tonosan npoyewTas craeka 155% 0,00% 0,00%
Cywnaa npouenTos 3 nepHon 0o 0o
MIpoLeHTH, OTHOCHMEIE Ha CefecTomnCTE i} 0o
Koear 2 Aonrocy 10 750000
YBENMUEHUE 330MKEHHOCTA N0 KpeaNTaM | 00 750000
BLinniatel N0 KpeAHTaM b 00 00
Tonosan npoyewTas craeka 14,0% 0,00% 0,00%
Cywnaa npouenTos 3 nepHon 0o 0o
MpowenTsl, OTHOCHMEIE Ha CefiecTomncTs i} i}

WTor o npHBAEKAEMbIM 3aiMAM W KpeauTam

3aitub W KpeauTel 1800010 255000.0

- N0 KATKOCPDNHEIM KpeaHTaM 00 00

- N0 A0AOCpOYHBM KpEAUTaM 1800010 2560000
YBenuueHne 3a0/KeHHOCTH N0 KpeauTan A 180000,0 75000,0

- N0 KATKOCPOHEIM KpeAHTaM 00 00

- N0 A0ATOCpOYHBM KpEAUTaM 1800000 750000
BuInnaTe! no kpeauTan b 0.0 0.0

- N0 KPATKOCPDNHEIM KpeAHTaM [} [}

- N0 A0ATOCpOYHBM KpEAUTaM 00 00
Togoas npouenTHas craska 0.00% 0.00%

- N0 KATKOCPONHEIM KpeaHTaM 0.00% 0.00%

- N0 A0ATOCpOYHLM KpEAUTaM 0,00% 0,00%
Cywuma npouentos 3a nepuos 0.0 0.0

- N0 KATKOCPONHEIM KpeaHTaM [} [}

- N0 A0ATOCpOYHLM KpEAUTaM 00 00
MpoueHTI, oTHOCHMbIE Ha ceGecTonmocTh 00 00

- N0 KATKOCPDNHEIM KpeaHTaM [} [}

0 AOAOCPONHbIM KDEAHTAM 00 00
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KoadpcpuumenTa! pacnpeaenenus sarpar 2005, dexabpy 2000, wows 2009, dexabpy

MocToskHele saTpar 50,00% 75,00% 75,00%
MepemeHHbIe 3aTpaTel 50.00% 25 00% 25 00%




image59.png
MpWMBLINK M yGLITKM OPraHUIaLMM (HAPACTAOLMM UTOTOM) 2008 dexafps 2009, wons 2009, dexatpy
BLipy'ka (HETTo) 0T npogaXM ToBapOR, NPOAYKLIAH, PaboT, yonyr 690 0000 370 450.0 775 4500
CeBeCToMMOCT NpoAaHHX TR0, NPOAYKMK, pai, yeyr (679.0000) (334 5000) (701 5000)
- & M. AMOpIISaLUOHNSIE OIICEHI 0 0o 40000
Banosas npuSkune 110000 359500 739500
Koumepeckie pacxoge! [OEI) 0o 0o
YpaeneHIECKAE packoge! (@00.0) 0 0o
MpuGeine ot nposan 88000 359500 739500
FL0X0AS OT Y43CTHA B APYTHX OpranHaUAX 00 00 00
Mpowe aoxoge! 0o 75 1153
- apengHan nnara 00 00
- SMaMHTOBkIE MnaTEH 0o 0o
- A0XOALI OT peATGALIH ATHEOE 0o 0
- npoueHTHL N0 BnXeHMA 75 1153
- AOXOALI 0T NPOAGXH MHOCTRHHOR BaTKITEI 00 00
- MHLIe TPOME A0X0AL! 0o 00
Mpowwe pacxogs! 0o 0o ()
- apengHan nnara 0o 00
- SMaMHTOBkIE MnaTEH 0o 0o
- PACKORM, CERSAHHAIE © peanKGaleh akTHEO 0o 0o
- MpOEHTH MO KpeaUTaM, & .4 0o 0o
- ML IE3EMIE P Han0200BTOX MU MpUBkITY 0o 0o
- PACKORM, CERSEHHAIE © MOAZXEM MHOCTRHHOR BaTiITel 0o 00
- MiLie MpoMe paCKoa 0 @000 )
MpuGLine (y6bIToK) 0 HanorooGnokeHs [} 359875 700653
HenokpeiTelit yBLITOK Ha KOHEL, NOCEAHETD GHAMIMPYEMOrO NepHOAZ b 00 00 00
YBuITkH MDEALIAYLLIMX NEDHOADE, NEDEHECEHHLIE Ha TeKylLAH NEpHOR 0o 0 0
HanorooGnaraeuas npuSeine | 00 35 987.5 70 065.3
Hanor ka npuBeine 2400% @6371) (16815,7)
Uncras npukine, & m.u 00 27305 532496
- HEMPOU3BOACTEEHHLIE PACKOAL! b 00 00 00
00 27 305 532496

Hepacnpeaenennan npuGLING (yoLITok) Tekymero nepnoaa




image2.png
MACCHB Dexafps 2007 Hioms 2008 [exafips 2008 Mrom 2009 Jlexabips 2009
1il. KAWTAN M PE3EPBbI
VeTazAe canTan 0 00000 00000 00000 1200000 1200000
CoBCTBEHHEIE AKUYH, BEIKYIEHHEIE ¥ GKUAOHEPOE T 4t 00 00 00 00 00
Tofiaourtih kaniran 20 1305350 1305350 1508750 180 83,0 2808350
PeaepersIA KaniTan, & mow wnce 430 160 189.0 189.0 189.0 189.0
De3ePEb, 0DE0BaHHEE & COOTERTCTEA € JAKOHDAATENECTa0N 31 00 00 00 00 00
232PEb 0BpA30BHHEIE & CODTRETCTENN C Y DEANTE TGN ADKYMEHTAMIT 432 60 1290 1290 89,0 89,0
Flepacnpeaenensan npieuts (renokpeTei yBsor) 70 e 8540 30200 2340 965845 118 4835
Woro o pasaeny | 490 369 7350 3640440 370 256.0 397 608.5 5195076
IV. TIONFOCPOUHbIE OBASATENbCTBA
Taiwel A e 510 00 00 ZE80 203 685.0 2788850
OunoXeHHsIe KaNOroRwe DsaTeRETER 515 21720 21720 21720 21720 21720
Tpowe A0ATOCHOYHHE nACEHEL! 520 00 00 00 00 00
Wroro o pasaeny IV| 590 71120 71120 26 0570 206 058,0 2810570
V. KPATKOCPOUHbIE OBAZATENBCTBA
Taiel A e 610 27050 270250 7500 375400 375400
KpeAWTopCKan 3300 KERHOCTE & oM wuene 620 3443090 1439110 11040 3288832 263 1066
NOCTABLAKIY W DARAA A 621 234180 21700 320000 272000 217600
33MOTXEHADCTe NeDEA NePEDRANEM DpraGaLN 622 115500 108520 101470 81176 6 494,1
33MOMXEHADCTE NeDEA 0CYARDCTEEHHIMA BHEBIOAXETHEI DOAAZMIT 623 4730 43160 45300 3972 31738
33ROMXEHADCTE N0 AaNOTaM # CopaN 624 86130 75210 6420 51432 41145
PO e KpEANTODE! 625 366460 #5300 353 5690 284 4562 227 5642
TA0TKERHOCTE y4ACTHIKaM (7YDEAWTENAW) N0 BLIMTaTe ARXOADE (75] 630 Los00 Lowp 1500 15400 15400
Lloxoas Gyayuuix nepuoaoe (36) 640 780 21320 41360 4180 4180
PeaepEs MDEACTORYIY PACKDADE A INATEXeR (6] 650 20 340 210 210 210
TTp0We KpaTHOEpO e NaCCHES! 560 00 00 00 00 00
Wroro no pasaeny V| 690 506 099.0 74 1020 51 3910 37121702 306 3936
700 878 006.0 840 318.0 850 706.0 975 836.7 1106 958.2





image3.png
Omuem o npubbingx u y6eimkax ($opma Nez)

Hawmenosae nokasatens Kod crpoxu 2007, pexabipe 2008, wews | 2008, Aekabpe | 2009, wowe 2009, Aekafipe
TloXOMb! 1 PACX0Abl M0 0GLIHbIM BHAAM AeATENbHOCTH
Blipyika (HerTo) o7 NPOAGXH T0BAPDE, MPOAYKLMH, PABOT, yenyT (3a wusycow kanora | 010 6413000 3440260 00000 3704500 775 4500
3 LOBAENEHHH0 CTOMOCT, K08 W aHANOTAHEIX OBRIATENbHEIX NnGTEXEH)
CebeCTOAMOCT: MpOAGHHEIX TOR3pOB, NPDAYKIAW, paBET, YenyT 020 IGEE) GHET) @000 @345000) | (701 6000)
Banoean npubeine 129 277310 231510 110000 35950,0 73950,0
Kommepyecke pacxosel ] 030 g G030 (Lo000) 00 00
VpaeneHIECKAE packoan 040 [Eim) [ET) [T} 00 00
TipwBeine (yBeTor) o npoaae. 050 262610 223180 8800.0 35950,0 739500
TIpotiie AoX0AbI 1 Pacxombl
TlpoLeHTel € nonyeane [ici] 720 70 70 Ei3 1153
TpoweHTsl K ynnate ) (5 4520 PR @610 00 00
Floxossl o7 y4acTiA 6 APy opransax 060 120 140 140 00 00
Mpoune Aoxoas! ] 050 1086310 740000 552300 00 00
Mpouwe pacxoass 00 WiTm G2000) G240 00 @000 )
TIpuGLIN (yOLITOK) A0 AanOTo0GNONEANT a0 85250 116290 8400.0 359875 70065,3
OTI0XeHHEE HATOT0BHE aKTHES! Tl 95050 00 00 00 00
OTnoXeHHEIE HanoroBele obsaTenscTea ] 142 (02570 00 00 00 00
Hanor A pBbine 4 WHGE BRATOTHYHEIE OBATATENEHEIE NNATEw 150 G ) 050 E6370) (16815.7)
UncTan npuGLING (yGLITOK] oTHeTHOTO Mepiosa 790 3086.0 1523.0 82940 273505 53296
Cnpasosno
TIoCTORHAbIE RaNOroEHIe OBaTeNECTE (akHen) 200 i} i} i} (i} (i}
a108a7 NpHGLIG (YELITOK) Ha akumio 00 00 00 00 00
Pa3B0AHEHHaA NpHBLLL (YBLITOK) Ha aKLAI 00 00 00 00 00
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[ONONHNTENbHbIE QAHHbIE
AMOPTU3NPYEMOE NMYUECTEO
Hasmenosanie nokasarena 2007, Aexaips | 2008, wors | 2008, Aekafipe | 200, wons 2009, nexatpe
TIepE0HA\ANLHAR CTOMMOCTE OCHOBHbIX CPEACTE 200000 4350000 2800000 6071156 6071156
43 M nepeOHaETEHaR CrroUMOGTI OTD 00 00 00 0,0 0,0
TIePEOHANANL AR CTOMMOCTS HEWATE AN HHX KTHEDE 5300 56470 63000 69695 69695
Tocrynino ocHoewsX cpeacts 00 10670 11530 00 00
B0 ocHOBHLIX CpeacTe 00 00 00 00 00
KPEQWTbI U HATIOTH
Craka nanora Ha npubeine T80% T80% T80% 24,0% 24,0%
Kpeauman craeka fanka T2,0% T2,0% T2,0% 18,0% 18,0%
Mpougkt aveuaenaoe 0.0% 0.0% 0.0% 15,0% 15,0%
CyWIa NBOLIEHTOR N0 KpEAVTAM, BKTIOUAEWEIE 6 CEBECTAMMOLTE 0.0 0.0 0.0 00 00
TIDOUEHTS N0 KDEAWTAM, HE BKTIMAEM B CEBECTAMMOCTE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
PeyHeecTupoBanHas npuBEL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3ALONNKEHHOCTE
OB npoCpOUeHHaR ASGUTOpCKD S3A0TXEHHOCTA, Toic Y. 300000 320000 750000 00 00
‘OBbew npoCpOUeHHOR KnEAMTORCKOA 340 MKEHHOCTH, ThiC. YT 15000 60000 55000 0.0 00
3ATPATbI
FlonA nocToAHHbIX SaTpaT & MpowseoacTee % 50.0% 50.0% 50.0% 75,0% 75,0%
NPOYME

Benuia nOCTORKHOR A0nA 0BOPOTHOrD KaMWTNa B, % 0% 0% 0% 5% 5%
BenuuHa opraHUGAMOHHLIX BECX0A0B, ThiC. By 0.0 0.0 0.0 00 00
PeHTaBENLHOCTS COBCTBEHHOT KAMWTANA & CpEAHeM Mo oTpaciy 0% 0% 0% 10,0% 10,0%
Kosuupent cesommocm 0 0 0 1.0 1.0
Cragxa kanranssaun T5,0% T5,0% T5,0% 15,0% 15,0%
CTaBKa AMCKOHTMPOBAHHA 16,0% 16,0% 16,0% 16,0% 16,0%





