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Вступ 
Актуальність теми. В умовах ринкової економіки ефективність діяльності підприємств у довгостроковому періоді, високі темпи їхнього розвитку, підвищення конкурентноздатності в значній мірі визначаються рівнем використання фінансових ресурсів. В даний час їм досить складно розраховувати на якісну виробничу і торгову діяльність без залучення позикових коштів. Маючи у своєму розпорядженні кошти кредиторів, підприємство повинне забезпечити не тільки додаткове одержання прибутку, збереження і зворотність грошей, але й ліквідність його активів в цілому. Тому одним з найважливіших напрямків фінансової політики підприємства на сучасному етапі є формування стратегії підвищення ефективності використання позикових коштів, що повинна бути спрямована на забезпечення високих темпів зростання прибутку, мінімізацію комерційних ризиків, забезпечення необхідної ліквідності підприємства. 
Використання позикових коштів на підприємствах до 90-х років найчастіше розглядалося з позиції забезпечення умов для виконання ними державних планових завдань. Такої точки зору дотримувалася більшість провідних економістів того часу, у тому числі Н.Д.Барковський, В.А.Зайденварг, П.І.Новосьолов, А.М.Чебланов, І.І.Шрайбер, і багато інших. Пізніше, тобто з початком трансформації економіки, думки економістів з даної проблеми змінилися і позикові кошти стали розглядатися з позиції підприємства як об'єкта економіки, що бажає одержати максимальний економічний ефект від своєї діяльності. Такі вчені, як М.І.Баканов, В.В.Петров,  О.С.Стоянова, і багато інших, при аналізі й оцінці ефективності використання позикових коштів в основному використовують систему розрахунку різних коефіцієнтів. Такий підхід має недоліки і повною мірою не може бути застосований для економіки трансформаційного періоду України, тому що нормальні значення більшості коефіцієнтів у світовій практиці, для підприємств України є завищеними чи заниженими. І як наслідок, або обмеження значень коефіцієнтів повинні бути змінені, або в коефіцієнти повинні вноситися корективи. Дуже важлива для всіх підприємств проблема планування залучення і використання позикових коштів у дослідженнях сучасних економістів часто опускається.
Особливий інтерес представляють роботи ряда вчених: І.А.Бланка, В.А.Забродського, В.Я.Заруби, М.О.Кизима, Т.С.Клебанової, В.В.Ковальова, В.І.Скурихіна, які у рішенні окремих задач фінансової сфери використовують кількісні методи.
Актуальність планування залучення позикових коштів в оборот підприємств, висока залежність кінцевих результатів діяльності від їхнього використання, недостатня розробленість теоретичних і методичних положень з аналізу, оцінки і прогнозування ефективності використання позикових коштів на підприємствах обумовила вибір теми роботи.
Мета і задачі дослідження. Метою роботи є аналіз теоретичних основ, методичних і практичних рекомендацій із залучення й ефективного використання позикових коштів на підприємствах в умовах структурної трансформації економіки України на основі сучасних засобів їхнього аналізу і прогнозування.
Для досягнення поставленої в роботі мети поставлені такі задачі:
· розкрити сутність та провести класифікацію позикових коштів підприємства;
· визначити фактори, що визначають потребу підприємства в позиковому капіталі;
· дослідити методи аналізу позикових коштів підприємства;
· розкрити методичні підходи до обґрунтування потреби підприємства в позикових коштах;
· провести аналіз складу та структури позикового капіталу підприємства;
· здійснити аналіз ефективності залучення позикових коштів;
· провести аналіз ефективності використання позикових коштів;
· обґрунтувати потребу підприємства в позиковому капіталі в майбутньому.
Об'єкт і предмет дослідження. Об’єктом дослідження є система виробничих відносин і позикових відносин як форми їх виразу в умовах ринкової трансформації економіки України.
Предметом дослідження є аналіз формування, використання та планування позикових коштів на матеріалі ВАТ „ДЗБК”.
Методологічна основа дослідження базується на системному методі пізнання, згідно з яким всі процеси і явища аналізуються у взаємозалежності, взаємозв'язку та розвитку. Для цього поєднуються загальнонаукові та спеціальні методи, взаємодія абстрактного й конкретного, аналізу й синтезу, історичного й логічного, індукції й дедукції, статистичні порівняння. При вирішенні завдань дослідження використовувались економіко-статистичні методи, порівняльний аналіз, вибіркові обстеження з наступним синтезом їх результатів.
Інформаційну базу дослідження складають законодавчі й нормативні акти Верховної Ради України, Кабінету Міністрів, методичні та інструктивні матеріали, дослідження вітчизняних і зарубіжних фахівців в галузі позикових відносин.
[bookmark: _Toc120276593]
1. Теоретичні основи аналізу та планування залучення позикових коштів підприємства
[bookmark: _Toc120276594][bookmark: _Toc120713369]1.1. Сутність та класифікація позикових коштів підприємства
Залучення позикового капіталу дозволяє суттєво розширити обсяг господарської діяльності підприємства, забезпечити більш ефективне використання власного капіталу, прискорити формування цільового фінансування і на цій підставі підвищити ринкову вартість підприємства.
Позиковий капітал підприємства складається з довгострокових і поточних зобов'язань, забезпечень наступних витрат і платежів та доходів майбутніх періодів[20;30].
Зобов'язання характеризують заборгованість підприємства, яка виникла внаслідок минулих подій і погашення якої, як очікується, призведе до зменшення ресурсів підприємства, що втілюють у собі економічні вигоди. Зобов'язання поділяються на довгострокові і поточні (короткострокові).
До поточних зобов'язань належать зобов'язання, які будуть погашені у звичайному ході операційного циклу підприємства, або протягом дванадцяти місяців, починаючи з дати балансу.
Довгострокові зобов'язання - це зобов'язання, погашення яких не передбачається протягом операційного циклу та термін погашення яких перевищує дванадцять місяців, починаючи з дати балансу.
Забезпечення наступних витрат і платежів складаються з нарахованих у звітному періоді майбутніх витрат і платежів (витрати на оплату майбутніх відпусток, гарантійні зобов'язання тощо), величина яких на дату складання балансу може бути визначена тільки шляхом попередніх (прогнозних) оцінок, а також залишків коштів цільового фінансування.
Доходи майбутніх періодів складаються з доходів, отриманих протягом поточного або попередніх періодів, які належать до наступних звітних періодів.
До залучених належать кошти інших кредиторів, які надаються підприємствам у позику під певний (обумовлений) відсоток на термін до одного року з оформленням векселя чи іншого боргового зобов’язання.
Важливою складовою позикових коштів є кредиторська заборгованість, яка належить до позапланових залучених джерел формування оборотних коштів, її породжує брак власних оборотних коштів. Наявність кредиторської заборгованості постачальникам свідчить про участь у господарському обігу підприємства коштів інших суб'єктів господарювання[13;17;19].
Іншими словами, кредиторська заборгованість — це короткострокові зобов'язання підприємств, які виникають за: розрахунками з бюджетом; за розрахунковими документами, строк оплати яких не настав і які не сплачено в строк; за невідфактурованими поставками-розрахунками взаємних вимог, векселями, строк оплати яких не настав і які не сплачено в строк; за короткостроковими кредитами.
Кредиторська заборгованість є допустимою (нормальною), якщо її зумовлено чинним порядком розрахунків. Наприклад, заборгованість постачальникам за розрахунковими документами, термін оплати яких не настав, за невідфактурованими поставками. Однак на підприємстві може бути і прострочена кредиторська заборгованість, що утворюється в результаті порушення покупцями порядку і термінів оплати розрахункових документів. Якщо покупець, використовуючи в обігу неоплачені товарно-матеріальні цінності, одержує додаткові кошти, які йому не належать, то постачальник змушений звертатися до позапланового перерозподілу наявних коштів,  пошуків додаткових джерел формування його поточних фінансових ресурсів.
За кредиторської заборгованості постачальникам залучення коштів відбувається у товарній формі на відміну від власних оборотних коштів і банківського кредиту, які виступають у грошовій формі. Розмір і тривалість простроченої кредиторської заборгованості залежать від конкретних умов організації та використання оборотних коштів, особливо — від розміру та тривалості простроченої дебіторської заборгованості, головним джерелом покриття якої і є кредиторська заборгованість.
Діяльність підприємства в системі ринкової економіки неможлива без періодичного використання різноманітних форм залучення кредитів[25]. З економічного погляду кредит - це форма позичкового капіталу (в грошовій або товарній формах), що надається на умовах повернення і обумовлює виникнення кредитних відносин між тим, хто надає кредит, і тим, хто його отримує.
За браком власних оборотних коштів підприємства залучають банківські кредити, кошти інших кредиторів та комерційний (товарний) кредит. Кредит дає змогу доцільніше організувати оборот коштів підприємств, не витрачати значних фінансових ресурсів на створення зайвих запасів сировини й матеріалів.
Питання про форми та види кредиту з практичного погляду не має такого важливого значення, як інші складові теорії кредиту. Можливо, цим пояснюється надто вільне трактування цього питання в більшості публікацій з теорії кредиту. Важко віднайти навіть два підручники, в яких давалось би однакове трактування сутності та асортименту, форм і видів кредиту. І справа не тільки в різній їх кількості, а й у тому, що нерідко одне й те саме поняття одні автори називають формами кредиту, інші — видами, і навпаки. Деякі автори говорять лише про форми кредиту і зовсім не згадують про види. Такий різнобій може негативно впливати на практику організації кредитування, зокрема на розроблення її нормативно-інструктивного забезпечення.
Професор Б.С.Івасів [33] кредити класифікує за формами, не даючи чіткої класифікації за видами. Він зазначає, що «... в економічній літературі немає єдиної думки щодо кількості та складу ознак класифікації видів кредиту » [33, с. 239] ознаки, що наводить у якості видових, вважає орієнтовними. Застерігає « від помилки, що часто трапляється в літературі та нормативних актах, коли змішуються поняття «види кредиту» та «форми кредиту» [33, с.239].
Івасів Б.С. визначає, що форма кредиту синтезує зміст і організацію кредитних відносин. Вона визначається за такими функціональними ознаками характер кредитних відносин, склад учасників (суб'єктів) кредитної операції, об'єкт і сфера кредитування та ін. До функціональних форм кредиту належать, комерційний, банківський, споживчий, державний і міжнародний кредит.
Професор Є.Ф. Жуков [34] притримується аналогічного принципу класифікації за формами. Головними виділяє комерційну та банківську.
Його класифікація за формами: 1. Комерційний. 2. Банківський кредит.  3. Споживчий кредит.   4. Державний кредит.   5. Міжнародний кредит. 
Є.Ф. Жуков наводить детальну класифікацію міжнародного кредиту за формами.
Форми міжнародного кредиту він класифікує наступним чином:
-  за джерелами внутрішні і зовнішні; 
- за призначенням — комерційні, котрі безпосередньо зв'язані з зовнішньою торгівлею і послугами; фінансові, тобто прямі капіталовкладення, будівництво об'єктів, придбання цінних паперів, погашення зовнішньої заборгованості, валютна інтервенція, проміжні - кредити для обслуговування змішаних форм вивозу капіталу, товарів, послуг, «інжиніринг», чи виконання підрядних робіт,
- за видами - товарні, котрі надаються експортерами імпортерам у вигляді відстрочки платежу за продані товари чи виконані послуги, валютними, наданими банками в грошовій формі;
- за валютою кредиту - у валюті країни боржника, у валюті країни-кредитора, у валюті третьої країни й у міжнародній рахунковій грошовій одиниці;
- за забезпеченістю - забезпечені (товарними документами, векселями, цінними паперами, нерухомістю й ін.); бланкові тобто під зобов'язання боржника (соловексель з одним підписом);
- з погляду форми надання - наявні (які зараховуються на рахунок і в розпорядження боржника), акцептні ( при акцепті тратти чи імпортером банком), депозитні сертифікати, облігаційні позики, консорціальні кредити,
- за термінах - надстрокові (добові, тижневі, до трьох місяців), короткострокові ( до одного року), середньострокові (від року до п'яти років), довгострокові (понад п'ять років). При пролонгації чи продовженні короткострокових і середньострокових кредитів, вони стають довгостроковими, причому часто з державною гарантією.
За А.М. Поддєрьогіним [25], кредити, що їх можуть отримати підприємства, класифікуються за такими ознаками: за кредиторами; за формами та видами; за метою використання; за терміном надання; за забезпеченням; за порядком надання.
Кредиторами підприємств можуть бути:  банки та спеціалізовані фінансово-кредитні інститути (банківський лізинговий кредити); підприємства (комерційний кредит); держава (державний кредит, який надається через уповноважені банки); міжнародні фінансово-кредитні установи ( відкриття кредитних ліній через уповноважені банки).
Форми та види кредитів зображено на рис. 1.1.
 (
Види кредиту
Банківський
Комерційний
Державний
Лізинговий
Форми
 кредиту
Товарна
Грошова
)
Рис. 1.1.  Форми та види кредитів, що надаються підприємствам[25]
Кредити, що надаються підприємствам, поділяються за видами: банківський; комерційний; державний; лізинговий.
Банківський кредит - це економічні відносини між кредитором та позичальником з приводу надання коштів банком підприємству на умовах терміновості платності, повернення, матеріального забезпечення. Банківський кредит надається суб’єктам господарювання всіх форм власності на умовах, передбачених кредитним договором.
Комерційний кредит - це економічні, кредитні відносини які виникають між окремими підприємствами.
Державний кредит - це економічні, кредитні відносини між державою та суб'єктами господарювання. Джерелом державного кредиту є кошти державного бюджету, які спрямовуються в уповноважені банки для здійснення кредитування підприємств.
Лізинговий кредит - це стосунки між суб'єктами господарювання, які виникають за орендування майна (майновий кредит або лізинг-кредит).
Банківський та державний кредити надаються підприємствам у грошовій формі, лізинговий та комерційний - у товарній. Банківський та державний кредити погашаються у грошовій формі. Комерційний кредит також повертається переважно в грошовій формі. У період становлення ринкових відносин можлива його сплата як у товарній, так і у змішаній формах (товарній і грошовій одночасно). Лізинговий кредит може погашатися в грошовій, товарній та змішаній формах.
Слід зазначити, що традиційно в країнах з розвинутою ринковою економікою факторингові та лізингові кредитні послуги підприємствам  надаються переважно і спеціалізованими фінансово-кредитними інститутами - факторинговими та лізинговими компаніями.
В Україні кредитні послуги у вигляді факторингу надають переважно комерційні банки. Лізингові послуги надають переважно лізингові компанії. У зв’язку з цим лізинговий кредит умовно віднесений до групи небанківських кредитів.
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Структура джерел фінансового забезпечення впливає на балансування між фінансовою стійкістю і фінансовим ризиком діяльності підприємства. Так, відповідно до ефекту фінансового левериджу[6,c.437] існує цілком певна залежність між часткою позикових засобів у структурі фінансового забезпечення і рентабельністю власного капіталу. Зв'язок між ними такий: чим більше частка позикових ресурсів, тим вища рентабельність власного капіталу (якщо підприємство взагалі отримує прибуток). 
З підвищенням частки позикових ресурсів знижується фінансова стійкість підприємства. Кожен керівник має вибирати між можливістю підвищити рентабельність власного капіталу і погіршенням фінансової стійкості підприємства[6,c.188]. Загальна тенденція в плані планування обсягів залучених ресурсів на сьогодні така, що керівники підприємств радше ідуть на збільшення фінансової стійкості підприємства, аніж на високі ризики, які пов’язані з можливістю отримання високих прибутків.
Така ситуація пояснюється змінами пріоритетів діяльності підприємств. Якщо в перші роки перехідної економіки головною метою діяльності підприємств була максимізація прибутку, то зараз на перший план виступає насамперед стабілізація діяльності. Тому більш оптимальною являється стратегія отримання менших прибутків стабільно протягом тривалого періоду, ніж отримання високих прибутків з високим ризиком утратити можливість надалі отримувати прибуток, або ж навіть банкрутства підприємства.
Саме тому в процесі управління позиковими ресурсами підприємств надзвичайно важливим є перша стадія: визначення обсягів позикових ресурсів, враховуючи вищезгадані моменти.
Ще один фактор пов’язаний з плануванням обсягів позикових ресурсів полягає у врахуванні умов, на яких отримуються позикові ресурси у розпорядження підприємства. Мало спланувати обсяг позикових ресурсів виходячи з оптимального співвідношення прибуток – фінансова стійкість. Необхідно врахувати умови отримання позикових ресурсів (адже вони платні) і рентабельність. Якщо економічна рентабельність власного капіталу (очікувана при залученні позикових коштів) вище кредитного проценту, то виникає ефект фінансового важеля, який показує, на скільки процентів збільшується рентабельність власного капіталу в результаті залучення позичених коштів в оборот. Якщо прогнозована рентабельність власного капіталу менша за кредитний процент, то залучення додаткових позичених коштів призведе до негативного моменту: зменшення власного капіталу підприємства, так як частину процентів за кредит доведеться погашати саме за рахунок власного капіталу[36,90-98]. В таких випадках необхідно або шукати дешевші позикові ресурси, або змінювати проект по використанню позичених ресурсів на такий, що забезпечить більшу рентабельність.
Дослідження фахової літератури дозволяє говорити, що існують три підходи щодо визначення на практиці потреби в кредитних ресурсах. Вихідним параметром у всіх випадках є обсяг реалізації продукції (послуг), який обґрунтовується маркетинговою службою підприємства. Досить поширеним є відсотковий метод (коли визначається питома вага статей активів від обсягу реалізації, і таким чином по заданому доходу від реалізації будується актив прогнозного балансу, а потім розглядається можливість покриття активів за рахунок можливих джерел фінансування, в тому числі за рахунок кредитів)[7;8;12;14]. Це метод порівняно простий, але він не враховує тенденцій конкретного підприємства щодо структури активів, так як вважається, що структура активів буде незмінна і в майбутньому. 
Інший метод оснований на встановленні статистичних зв’язків між окремими статтями балансу та обсягом реалізації, на основі чого будується модель, яка пов’язує заданий параметр (обсяг доходу від реалізації) і величину основних статей балансу.
Для цього необхідно провести кореляційно регресійний аналіз для побудови моделі. При цьому для встановлення статистичного зв’язку між статтями балансу і обсягом реалізації використовується рівняння лінійної регресії:
У = А + В.Х, (1.1)
Де У – величина певної статті балансу;
 А і В коефіцієнти, що характеризують політику підприємства в тій чи іншій сфері;
Х – величина доходу від реалізації.
Для перевірки, чи існує зв’язок застосовується коефіцієнт кореляції, який обчислюється за формулою:

 (1.2) 
Відповідні коефіцієнти (1.1) розраховуватимуться по формулам:

 (1.3)

 (1.4)
де n - кількість фактичних значень; у- обсяг доходу від реалізації; х –відповідна стаття балансу.
Третій підхід полягає в тому, що для ефективного управління позиковими ресурсами чи не найголовнішим є прогнозування надходжень грошових коштів на розрахунковий рахунок підприємства, які, як правило надходять нерівномірно в зв’язку з слабкою фінансовою дисципліною покупців[37,c.17-26]. Через це перші два способи прогнозування кредитних ресурсів доповнюються моделюванням надходженням коштів на розрахунковий рахунок підприємства.
З огляду на наявність статистичних відомостей про надходження коштів на розрахунковий рахунок підприємства у попередніх періодах можна, використовуючи трендові моделі прогнозування, побудувати модель, що встановлює залежність між фактором часу і сумою надходжень коштів на рахунок підприємства. Початковим етапом побудови прогнозної моделі є визначення наявності в даному часовому ряді тенденції, що дозволяє знайти зв'язок між фактором часу і сумою коштів, що надходять на розрахунковий рахунок підприємства. 
у = а + в.t . (1.5)
де у- обсяг коштів на рахунку;
t- час.
Коефіцієнти a і в розраховуються за формулами, аналогічним (1.3-1.4), після чого робиться прогноз у наявності коштів на рахунку підприємства у певні періоди. Наступним кроком є порівняння плану фінансування діяльності підприємства і наявної суми коштів (по прогнозу) на рахунку. Від’ємне сальдо вказує на необхідність залучення кредитів. Оптимальним нами бачиться поєднання другого і третього способу, так як в сукупності вони здатні найбільш адекватно описати ситуацію з наявністю і потребою в коштах на підприємстві.
[bookmark: _Toc120276596][bookmark: _Toc120713371]1.3. Методи аналізу позикових коштів підприємства
Аналіз позикових коштів передбачає оцінку платоспроможності підприємства, яка безпосередньо залежить від вартості поточних та довгострокових зобов'язань (рис.1.2).
Необхідний    обсяг   позикового    капіталу   визначається   за алгоритмом:
ПК = ОЗ + ІНА + ОА-К,                                                                             (1.6)
де     ПК — позиковий капітал;
ОЗ - залишкова вартість основних засобів;
ІНА - інші необоротні активи;
ОА — оборотні активи;
К    — власний капітал.
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Рис. 1.2. Напрями аналізу позикового капіталу[20]
Загальний аналіз позикового капіталу ґрунтується на його класифікації за джерелами формування, яку покладено в основу балансового групування пасивів підприємства. Додаткові класифікаційні ознаки, які можуть бути використані в аналізі позикового капіталу, передбачають його групування за терміном залучення та вартістю позикових коштів.
Схему групування позикового капіталу залежно від джерел його формування наведено на рис. 1.3.
Методика загального аналізу позикового капіталу базується на застосуванні методичних прийомів вертикального (структурного) і горизонтального (трендового) аналізу.
Рух позикового капіталу досліджується за допомогою балансового методу на основі моделі:
Зn+H=П+Зк                                                                                                 (1.7)
де  3n, Зк - залишки позикового капіталу в цілому або за видами, відповідно, на початок і кінець аналітичного періоду; 
Н -  надходження позикових коштів протягом аналітичного періоду;
П -   повернення позикових коштів позичальнику протягом аналітичного періоду.
Оцінка впливу елементів балансової моделі на зміну обсягу позикового капіталу здійснюється методом прямого рахунку за алгоритмом:
Зк=Зn + Н - П,                                                                                    (1.8)
де    Зк , Зn - абсолютна зміна залишків позикового капіталу   на   кінець   і   початок   звітного   періоду порівняно з базисним періодом, тис. грн.; 
Н, П -  абсолютна зміна суми надходження і повернення позикових    коштів    протягом    звітного    періоду порівняно з базисним періодом, тис. грн.
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Рис. 1.3. Класифікація позикового капіталу підприємства за джерелами утворення[19]
На основі балансової моделі обчислюються показники, що характеризують рух позикового капіталу, до яких належать:
· рівень надходження позикових коштів (РН) - визначається як відношення величини надходження позикових коштів до суми залишків на початок періоду і надходження позикового капіталу за період;
· рівень погашення боргових зобов'язань (РП) - обчислюється як відношення обороту з погашення боргових зобов'язань до суми залишків на початок періоду і надходження позикових коштів за період;
· коефіцієнт співвідношення оборотів з надходження позикового капіталу і погашення боргових зобов'язань (Кспів.).
Подальший аналіз ефективності використання позикового капіталу дозволяє визначити суму і частку чистого прибутку підприємства, отриманого внаслідок використання позикового капіталу у фінансово-господарській діяльності, і оцінити динаміку цих показників. Розрахунки здійснюються за наступними алгоритмами:

                                                                                            (1.9)

                                                                                           (1.10)
де    П(пк) - сума чистого прибутку підприємства, отриманого внаслідок використання позикового капіталу у фінансово-господарській діяльності;
ПК - середні залишки позикового капіталу;
RA - рентабельність активів підприємства;
D  - частка чистого прибутку підприємства, отриманого внаслідок використання позикового капіталу у фінансово-господарській діяльності;
П  - загальна сума чистого прибутку підприємства.
Далі проводять аналіз показників фінансової стійкості підприємства і структури його капіталу. Фінансова сталість підприємства показує стабільність його діяльності в світлі тривалої перспективи, її характеризує співвідношення власних і запозичених коштів, тому показники фінансової стійкості окреслюють ступінь захищеності інтересів кредиторів та інвесторів, які мають тривалі вкладення у капіталі фірми, відображають здатність підприємства гасити довгострокову заборгованість. Йдеться про коефіцієнти незалежності, коефіцієнт концентрації залученого капіталу, коефіцієнт заборгованості тощо. Методику розрахунку цих коефіцієнтів відображено в таблиці 1.2.

Таблиця 1.2
Методика розрахунку показників фінансової  стійкості[17,c.190]
	Показник
	Методика розрахунку
	Норматив

	Коефіцієнт незалежності
	

	>0,6

	Коефіцієнт концентрації залученого капіталу
	

	зменшення

	Коефіцієнт заборгованості
	

	<1,зменшення

	Коефіцієнт здатності до маневрування власних засобів
	

	>0, збільшення

	Коефіцієнт довгострокового залучення позичкових засобів
	

	

	Коефіцієнт структури довгострокових вкладень
	

	

	Коефіцієнт структури залученого капіталу
	

	



Коефіцієнт незалежності (автономності, власності, концентрації власного капіталу) характеризує частку власників підприємства в загальному обсязі коштів, авансованих у його діяльність. Чим вище значення цього коефіцієнта, тим фінансово сталіше, стабільніше підприємство, тим менше воно залежить від зовнішніх кредиторів. Рекомендована нижня межа цього показника - 0,6 (або 60%).
Коефіцієнт здатності до маневрування власних коштів (власного капіталу) показує, яку частину власного капіталу використовують для фінансування поточної діяльності, тобто вкладено в обігові кошти. Значення показника варіює залежно від галузевої належності підприємства.
Наступний крок – аналіз показників ліквідності та платоспроможності. Під ліквідністю підприємства розуміють його здатність сплатити свої нетривалі зобов'язання. Ліквідним вважають підприємство, здатне виконати свої нетривалі зобов'язання, реалізуючи поточні активи. Ліквідність водночас характеризує платоспроможність підприємства в межах часу, який визначають поточні зобов'язання.
Коефіцієнти ліквідності дозволяють визначити здатність підприємства сплатити свої нетривалі зобов'язання протягом звітного періоду. Для фінансового менеджменту серед них найважливіші такі:
· коефіцієнт загальної (поточної) ліквідності;
· коефіцієнт термінової ліквідності;
· коефіцієнт абсолютної ліквідності;
· чистий обіговий капітал.

Обсяг власних обігових коштів характеризує ту частину власного капіталу підприємства, яка є джерелом покриття поточних активів підприємства, тобто активів, що мають обіговість, меншу, ніж один рік. Цей показник залежить від структури активів та від структури джерел коштів. Показник має особливо важливе значення для підприємств, що займаються комерційною діяльністю та іншими посередницькими операціями. Зростання цього показника в динаміці розглядають як позитивну тенденцію.
Здатність капіталу (власних обігових коштів) до маневрування характеризує ту частину власних обігових коштів, які мають абсолютну ліквідність. Для підприємства, що нормально функціонує, цей показник змінюється в межах від нуля до одиниці. Він може залежати, зокрема, від того, наскільки підприємство потребує вільних грошових ресурсів. Зростання цього показника в динаміці розглядають як позитивну тенденцію.
Коефіцієнт абсолютної ліквідності (платоспроможності) являє собою найбільш жорсткий критерій ліквідності підприємства. Показує, яку частину нетривалих позикових зобов'язань за необхідності можна погасити негайно. У західній літературі рекомендована нижня межа показника - 0,2. Але надто високе значення цього показника теж небажане, оскільки надмірний залишок готівки на рахунках свідчить про неефективне її використання. Деякі вітчизняні джерела рекомендують верхню межу коефіцієнта абсолютної платоспроможності 0,35.
Коефіцієнт термінової ліквідності характеризує частину нетривалих позикових зобов'язань, які можна погасити не лише за рахунок готівки, але й за рахунок нетривких цінних паперів та дебіторської заборгованості. У західній літературі орієнтовне мінімальне значення показника дорівнює 1. Однак ця оцінка досить умовна. Аналізуючи динаміку цього коефіцієнта, необхідно зважати на фактори, що зумовили його зміни. Так, якщо зростання коефіцієнта термінової ліквідності було пов'язане переважно зі зростанням дебіторської заборгованості, це навряд чи характеризує діяльність підприємства позитивно.
Коефіцієнт загальної ліквідності (покриття) дає загальну оцінку ліквідності поточних активів, із запасами включно, і показує, скільки поточних активів підприємства припадає на одиницю поточних зобов'язань. Логіка розрахунку цього показника полягає в тому, що підприємство гасить нетривалі зобов'язання переважно за рахунок поточних активів. Тому, якщо поточні активи переважають за обсягом поточні зобов'язання, підприємство можна розглядати як таке, що успішно функціонує. Значення показника може відчутно варіювати у різних галузях та видах діяльності. Його зростання в динаміці розглядають як сприятливу тенденцію. У західній обліково-аналітичній практиці мінімальне значення показника дорівнює 2.
[bookmark: _Toc120276598]Коефіцієнт покриття запасів і затрат вказує, чи достатньо власних коштів для покриття запасів товарно-матеріальних цінностей і витрат. Оптимальним значенням цього показника вважають 0,5.
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Першим етапом обґрунтування потреби підприємства в позикових коштах є визначення поточних фінансових потреб підприємства. Поточні фінансові потреби (ПФП) – це різниця між поточними активами (без коштів) і кредиторською заборгованістю, або ж[8]:
· різниця між засобами, іммобілізованими в запасах сировини, готової продукції, а також у дебіторській заборгованості, і сумою кредиторської заборгованості, або ж:
· не покрита ні власними засобами, ні довгостроковими кредитами, ні кредиторською заборгованістю частина чистих оборотних активів, або ж:
· недолік власних оборотних коштів, або ж:
· діра в бюджеті підприємства, або ж:
· потреба в короткостроковому кредиті.
З огляду на гостроту проблеми недоліку власних оборотних коштів, сконцентруємося на природі ПФП і способах їхнього регулювання.
Для фінансового стану підприємства сприятливо:
Одержання відстрочок платежу від постачальників (комерційний кредит), від працівників підприємства (якщо має місце заборгованість по зарплаті), від держави (якщо в короткостроковому періоді є заборгованість по сплаті податків) і т.д. 
Відстрочки платежу дають джерело фінансування, породжуваний самим експлуатаційним циклом.
Несприятливо:
· Заморожування певної частини засобів у запасах (резервних і поточних запасах сировини, запасах готової продукції). Це породжує першорядну потребу підприємства у фінансуванні.
· Надання відстрочок платежу клієнтам. Такі відстрочки відповідають, однак, комерційним звичаям. Підприємство втримується при цьому від негайного відшкодування витрат - звідси друга найважливіша потреба у фінансуванні.
ПФП можна обчислювати в гривнях, у відсотках до обороту (обсягу продажів, виторгу від реалізації), а також у часі щодо обороту:

	ПОТОЧНІ ФІНАНСОВІ ПОТРЕБИ
	× 100

	СЕРЕДНЬОДЕННИЙ ВИТОРГ ВІД РЕАЛІЗАЦІЇ
	



Якщо результат дорівнює, скажемо, 50%, то це означає, що недостача оборотних коштів підприємства еквівалентна половині його річного обороту; 180 днів у році підприємство працює тільки на те, щоб покрити свої ПФП.
З метою визначення потреби підприємства в додатковому фінансуванні потрібно спрогнозувати обсяг продажів. Якщо обсяг продажів збільшується, то повинні збільшуватись і активи, а отже, власні кошти підприємства та його зобов'язання. Частково потреби в додатковому фінансуванні можуть бути покриті зростаючим прибутком, а частково— за рахунок залучення зовнішніх джерел:
Кд = Ад - 3 - Пч,                 
де Кд - додаткова потреба у фондах, Ад - додатковий приріст активів, З - приріст зобов'язань, Пч - приріст чистого прибутку.
Чим швидше зростає обсяг продажів, тим більша потреба в додатковому фінансуванні. Звичайно, до визначеної величини темпу зростання (3-5%) підприємство може обмежитись власними джерелами, але при більш високих темпах вимагається залучення фінансових ресурсів.
Найважливішим моментом у прогнозуванні потреби підприємства у фінансових ресурсах є прогнозування його доходу та прибутку. Фінансове прогнозування будується на основі руху грошових потоків:
ГП = П - ПД ± ПРд.в + Авід - Іосн - Іоб,           
де ГП - грошовий потік підприємства; П - прибуток від реалізації до вирахування відсотків та податків; ПД - податки на підприємство; ПРд.в - позареалізаційні доходи та видатки; Авід - амортизаційні відрахування на оновлення основних фондів, Іосн - інвестиції в основні фонди; Іоб - інвестиції в обігові фонди.            
Моделювання майбутніх доходів звичайно будується на основі аналізу базових показників та виявлення тих факторів, які найбільшою мірою впливають на доходи в майбутньому.                                               
Якщо підприємство очікує, що доходи у найближчі роки будуть середніми за останні кілька років, то розрахунок доходу здійснюється за формулою:
Е(Х)=Кt-1 * Х-1,                
де Е (X) - очікуваний доход за період t; К - коефіцієнт значущості величини доходу минулих років для прогнозування доходу на наступний рік. Причому Кt-1=1; Х - доходи за минулі роки.                                                
Так, якщо ми передбачаємо, що доходи на наступний рік дорівнюватимуть і середній величині за минулі три роки, то розрахунок можна провести за формулою:
E(Xt) = 1/3 (Хt-1 +Xt-2 +Xt-3),                      
У тих же випадках, коли передбачається, що за останній рік доходи є більш високими, потрібно вибрати інші вагові коефіцієнти, наприклад:
Е(Хt) = 0,6 Xt-1 + 0,3* Xt-2 + 0,1* Хt-3.         
Цей метод прогнозу доходів називається екстраполяцією. Найпростішим прикладом екстраполяції є знаходження тренду - темпів зростання або падіння чого-небудь у майбутньому на основі аналізу статистичних даних минулих років.
До моделі прогнозу майбутніх доходів можна ввести фактор "дрейфу", котрий, наприклад, буде враховувати інфляцію та економічне зростання:
E(Xt)=Xt-1 +a,        
де а - фактор "дрейфу".
Для прогнозування своєї майбутньої діяльності підприємство складає проект про величину доходів. 
Формування системи фінансових джерел передбачає:
· визначення критеріїв залучення того чи іншого джерела фінансування;
· аналіз можливих джерел фінансування на основі оцінки їх якісних та кількісних   характеристик;
·  вибір джерел, які відповідають обраним критеріям;
· визначення оптимальної структури фінансових джерел.
Як критерії вибору джерел зовнішнього фінансування можуть бути використані:
· порівняння розмірів витрат на одержання фінансів з альтернативних джерел;
· строк виплати боргу з точки зору вигідності строку погашення у зручний для підприємства  час;
· імовірні обмеження у надходженні коштів;
· ризик переходу контролю до іншого власника.
Для зниження ризику система джерел фінансування має бути по можливості диверсифікованою за строками погашення та за видами джерел.
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2. Аналіз залучення позикових коштів 
[bookmark: _Toc120713374]2.1. Аналіз складу та структури позикового капіталу підприємства
Об’єктом дослідження в даній роботі виступає Відкрите акціонерне товариство (ВАТ) „Дарницький завод залізобетонних конструкцій”.
Загальна інформація про підприємство, яка публікується ним у відкритих виданнях наведена в табл. 2.1.
Таблиця 2.1
Інформація, що публікується ВАТ „Дарницький завод ЗБК” у друкованих виданнях
	Найменування
	Відкрите акціонерне товариство "Дарницький завод ЗБК"

	Код за ЄДРПОУ
	 03343292

	Місцезнаходження (поштова адреса)
	м. Київ 

	Основні види діяльності (код)
	(найменування)

	 14811
	 Виробництво будівельних і сталевих конструкцій

	 16140
	 Промисловість залізобетонних і бетонних (за винятком стінових матеріалів) конструкцій і виробів

	 16151
	 Виробництво стінових блоків

	 16271
	 Виробництво товарного бетону і будівельного розчину

	Кількість акціонерів 
	 2172

	Статутний капітал (тис.грн.)
	 3351,8

	Номінальна вартість простої акції (грн.)
	 0,25

	Кількість простих акцій (шт.)
	 13407204

	Частка простих акцій у статутному капіталі (%)
	 100

	Сумарна вартість непогашених облігацій за номінальною вартістю (тис.грн.)
	 837000



Стисла історія підприємства. Дарницький завод ЗБК  введений в експлуатацію з 1951року. З 1952 року почав збільшувати виробничі потужності шляхом освоювання нових площ і будівництва нових цехів, досягнувши випуску 80 т.куб.м. 18 березня 1996 року завод був перетворений у ВАТ "Дарницький завод ЗБК".
Керівництво ВАТ здійснюється Головою правління. Контроль за діяльністю підприємства здійснюють : Загальні збори акціонерів, Спостережна Рада товариства та Ревізійна комісія.
До основних виробничих цехів заводу належать: формувальний, арматурний та бетонозмішувальний.
До допоміжних цехів можна віднести: ремонтно-механічний цех, енергоцех, опалубочно-ремонтний, транспортний, гараж, лабораторія та котельня.
Основними видами продукції, що виробляє ВАТ, є: збірні залізобетонні конструкції, (плити перекриття, перемички, палі, плити огорожі, колони, ригелі), стінові матеріали, товарний бетон і товарна арматура. У зв'язку з розширенням монолітного будівництва збільшився попит на товарний бетон.
Основним ринком збуту готової продукції  та товарного бетону є місто Київ.
Постійними клієнтами ВАТ є: ВАТ "Житлобуд", "Київміськбуд - 1", "Ліко-Буд", "Броварипромжитлобуд", ДКБУ МВС України, "Агропромсервіс", "Основа-Солстрой", Мостозагін-2, ВАТ "Мостобуд", "Фармбудсервіс". 
Потужності галузі по виробництву будівельних матеріалів великі, але використовуються не всі 100 відсотків по причині відсутності обсягів робіт. 
Попит на дану продукцію збільшується в весняно-літній період та зменшується взимку.
Інформація про основну продукцію ВАТ „Дарницький завод ЗБК” наведена в таблиці 2.2.
Таблиця 2.2
Інформація про основну продукцію ВАТ „Дарницький завод ЗБК” за 2009 рік
	Наймену-
вання продукцiї (виду продукцiї)
	Код товару (товарної групи) за ТНЗЕД
	Одиниця вимiру
	Обсяг виробництва в нату-
ральних одиницях
	Обсяг вироб-
ництва у грошовому виразi (у дiючих цiнах) (тис.грн.)

	 Перемички
	 000582811
	 т.куб.м.
	 0,001
	 312

	 Плити перекриття
	 000584200
	 т.куб.м
	 0,028
	 4178,5

	 Плити балконів та лоджій
	 000589800
	 т.куб.м.
	 0,001
	 414

	 Палі
	 000581700
	 т.куб.м.
	 0,004
	 1271,6

	 Ригелі
	 000582500
	 т.куб.м.
	 0,001
	 563,2

	 Колони
	 000582121
	 т.куб.м.
	 0
	 155,8

	Усього:
	 
	 
	 
	 6895,1



Головними конкурентами на ринку збуту є заводи: ЗБВ №5, ЗБВ №3 ім. Ковальської.
Рівень цін на продукцію ВАТ "Дарницький завод ЗБК" в цілому дорівнює рівню цін на аналогічну продукцію  у м. Києві, а по деяким позиціям і нижчі. На відміну від конкурентів, ВАТ виконує індивідуальні замовлення, непередбачені жодними типовими проектами та постійно дбає про розширення асортименту. 
Конкуренція на ринку не дозволяє підвищувати ціни в тій же динаміці, у якій ростуть ціни на сировину та матеріали. При цьому спостерігається зниження рентабельності виробленої продукції.
Істотною проблемою, яка впливає на діяльність підприємства, є нестача оборотних коштів на підприємстві. Другою проблемою є надмірний розмір податків.
Фінансування для розширення і розвитку підприємства проводиться за рахунок запозичених та власних обігових коштів.
Досліджуване підприємство динамічно нарощує обсяг кредитних ресурсів для фінансування своєї діяльності. Показники, що характеризують загальний обсяг кредитних ресурсів і його динаміку наведені в Таблиці 2.3.
Таблиця 2.3
Обсяг кредитних ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр[footnoteRef:1]. [1:  Тут і надалі розрахунки згідно даних додатків А-Б] 

	Показник
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Позикові кошти, тис. грн. 
	699,8
	2307,8
	3496,6

	Абсолютний приріст, тис. грн.
	
	1608
	1188,8



Рис. 2.1. Динаміка обсягу залучених ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
Дослідимо тепер структуру кредитних ресурсів підприємства (Табл. 2.4). Всі залучені ресурси можна розділити на короткострокові (поточна заборгованість плюс короткострокові кредити банків) і довгострокові (довгострокові кредити банків та інша довгострокова заборгованість).
Як бачимо з таблиці 2.4 у структурі кредитних ресурсів намітилася тенденція до зростання частки довгострокових банківських кредитів. Цей процес двояко впливає на фінансовий стан підприємства:
· довгострокові кредити не настільки сильно зменшують ліквідність, платоспроможність і, зрештою, фінансову стійкість підприємства як короткострокові – це плюс;
· довгострокові кредити обходяться підприємству дорожче, ніж короткострокові, так як банки за них беруть більший відсоток, перестраховуючись на можливу фінансову нестабільність у майбутньому. Тому такі ресурси знижують рентабельність як активів підприємства, так і власного капіталу. Адже з прибутку доводиться платити більші відсотки за користування кредитом. Це мінус. 
Таблиця 2.4
Аналіз структури кредитних ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
	                    Період
Показник
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	
	тис. грн.
	питома вага, %
	тис. грн.
	питома вага, %
	тис. грн.
	питома вага, %

	Довгострокові зобов’язання, тис.грн.
	10
	1,43
	110
	4,77
	290,00
	8,29

	Поточні зобов’язання, тис. грн.
	689,8
	98,57
	2197,8
	95,23
	3206,60
	91,71

	Всього
	699,8
	100,00
	2307,8
	100,00
	3496,6
	100,00



Проте слід відмітити, що незважаючи на випереджаючі темпи росту в порівнянні з короткостроковими позиковими ресурсами (сюди відносяться і кредити банків з терміном погашення до одного року), довгострокові кредити банків становлять менше 10% від усіх кредитних ресурсів.
Показники, що характеризують динаміку росту поточних і довгострокових кредитних ресурсів досліджуваного підприємства наведено в Таблиці 2.5.
Таблиця 2.5
Показники динаміки окремих складових кредитних ресурсів підприємства ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за період 2007 – 2009 рр.
	Показник
	01.01.2008
	01.01.2009
	Приріст
	Темпи 
росту
	01.01.2010
	Приріст
тис. грн.
	Темпи 
росту

	
	тис. грн.
	тис. грн.
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	Тис. грн.
	%

	Довгострокові зобов’язання
	10
	110
	100
	1000
	290
	190
	190

	Поточні зобов’язання
	689,8
	2197,8
	1508
	219
	3206,6
	1698,6
	113



Як бачимо в 2008 році темпи росту обсягу довгострокових кредитів були майже в п’ять разів вищими за відповідний показник для поточних кредитних ресурсів. В наступному році відбулося деяке “вирівнювання темпів росту (190% для довгострокових кредитів і 113% для поточних зобов’язань), але тенденція збереглася. Така тенденція до збільшення дорогих кредитів може бути виправдана лише, якщо паралельно здійснюються заходи по збільшенню рентабельності активів підприємства, це дасть змогу утримати, або навіть збільшити рентабельність власного капіталу в порівняння з минулими періодами. Інше можливе доцільне використання довгострокових кредитів – фінансування довгострокових проектів: розширення торгових площ та інші капітальні вкладення.
Розглянемо тепер структуру кредитних ресурсів по їх джерелам. Як уже вказувалося позикові ресурси можуть складатися з банківських кредитів, та різного роду кредиторської заборгованості. Розглянемо дані, наведені в Табл. 2.6. 
Таблиця 2.6
 Аналіз структури поточних зобов’язань ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
	
	01.01.2007
	01.01.2008
	01.01.2009

	 Показник
	тис. грн.
	частка, %
	тис. грн.
	частка,
% 
	Тис. грн.
	частка, %

	Короткострокові кредити банків
	35
	5
	810,3
	36,9
	1060,40
	33,1

	Векселі видані
	8,8
	1,3
	14
	0,6
	23,50
	0,7

	Кредиторська заборгованість: за товари, роботи, послуги
	104,3
	15,1
	772,6
	35,2
	1597,40
	49,8

	За отриманими авансами
	540
	78,3
	590
	26,8
	513,00
	16,0

	Інші поточні зобов’язання
	1,7
	0,2
	10,9
	0,5
	12,30
	0,4

	Всього
	689,8
	100
	2197,8
	100
	3206,6
	100



Проаналізувавши Таблицю 2.6 можна зробити висновок про те, що зменшується питома вага короткострокових кредитів банку в поточних зобов’язаннях. Тобто поточні зобов’язання формуються в переважній більшості за рахунок кредиторської заборгованості. (Див. Рис.. 2.2).


Рис. 2.2. Динаміка поточних зобов’язань ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007 –2009 рр.

Як бачимо з Рис. 2.2 та Таблиці 2.6, незважаючи на абсолютний приріст короткострокових кредитів, питома вага їх за останній (2009) рік зменшується. Хоча треба відмітити, що досліджуване підприємство має значно кращу структуру поточних зобов’язань на фоні середньостатистичних по торгових підприємствам України. Але насторожує тенденція до підвищення частки кредиторської заборгованості у кредитних коштах підприємства.
Взагалі-то певний рівень кредиторської заборгованості, явище нормальне, більше того кредиторська заборгованість за авансами, за поставлені товари, виконані роботи, послуги тощо є фактично або ж безпроцентними, або ж дуже дешевими позиковими ресурсами. З однієї сторони – чим більша сума кредиторської заборгованості – тим більше дешевих ресурсів зуміло залучити підприємство в оборот. Але велика питома вага кредиторської заборгованості в цілому по країні разом з дебіторською заборгованістю породжує кризу неплатежів, що негативно позначається як на макрорівні – на рівні всієї економіки, так і на мікрорівні – рівні конкретного підприємства. Крім того, ріст кредиторської заборгованості може в майбутньому підірвати довіру до підприємства партнерів, які або ж зроблять більш жорсткі вимоги до розрахунків, або, навіть, взагалі можуть розірвати партнерські зв’язки. Показники динаміки кредиторської заборгованості та обсягів короткострокових кредитів банку представлені в Таблиці 2.7.
	 Таблиця 2.7
Аналіз динаміки поточних зобов’язань ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
	 Показник
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Короткострокові кредити банків, тис. грн.
	35
	810,3
	1060,4

	Абс. приріст банківських кредитів, тис. грн.
	
	775,3
	250,1

	Темпи росту банківських кредитів, %
	
	2215
	31

	Кредиторська заборгованість, тис. грн.
	644,3
	1362,6
	2110,4

	Абс. приріст кредиторської заборгованості, тис. грн.
	
	718,3
	747,8

	Темпи росту кредиторської заборгованості, %
	
	111
	55



Як бачимо, в 2008 році змінилася структура кредитних ресурсів, тобто збільшилася питома вага банківських кредитів, проте на наступний рік знову кредити банків виросли на 31% в порівнянні з 55% росту кредиторської заборгованості.
Розглянемо як змінювалася за досліджуваний період питома вага кредитних ресурсів у загальному обсягу ресурсів підприємства. Для цього використаємо дані Таблиці 2.3. Для наглядності краще побудувати діаграму, яка показує співвідношення кредитних і власних ресурсів підприємства. Це виконано на Рис. 2.3.


Рис. 2.3. Співвідношення власних і кредитних ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
Як бачимо з даного рисунка, якщо в 2007 році підприємство з осторогою використовувало позикові ресурси (їх питома вага в загальному обсягу фінансових ресурсів підприємства була 15%, що мало як для торгового підприємства), то уже в 2008 – 34%, а в 2007 – 44%. Як бачимо підприємство практично наближається до граничного співвідношення цих двох типів ресурсів 50 х 50. Подальше нарощування кредитних ресурсів може призвести до втрати фінансової стійкості підприємства, адже його власних активів не буде вистачати для покриття заборгованості.
Отже, дослідивши динаміку та структуру кредитних ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” , можемо відмітити наступне.
За період 2007 – 2009 підприємству вдалося значно збільшити обсяг кредитних ресурсів майже в п’ять разів (з близько 700 тис. в 2007 році до майже 3500 тис. в 2009 р.). Це свідчить про зростаючу довіру до підприємства з боку кредиторів. Водночас підприємство підходить до межі, коли воно вже буде неспроможне покрити власними коштами всі зобов’язання (в 2009 році позикові ресурси становили 44% від усіх ресурсів підприємства). Це означає, що якщо і надалі збережуться такі темпи росту кредитних коштів, то підприємство ризикує втратити самостійність та фінансову стійкість.
Як позитивний момент можна відзначити те, що підприємству вдається успішно співпрацювати з банками, про що свідчить ріст короткострокових і довгострокових кредитів банків. Особливу увагу привертають довгострокові кредити, адже всім відомо, як банки надають довгострокові кредити – їх практично неможливо отримати за нормальними ставками і на нормальних умовах.
Хоч питома вага кредиторської заборгованості і значна, але по цьому показнику підприємство є повністю “благополучним” в порівнянні з аналогічними іншими торговими підприємствами, де кредиторська заборгованість являється головним джерелом фінансування діяльності торгових підприємств. В досліджуваному підприємстві можна говорити про “рівноправність” у фінансуванні діяльності підприємства з боку банківської системи (банківські кредити) і інших суб’єктів господарської діяльності (кредиторська заборгованість).
Основну частку кредитних ресурсів підприємство використовує для забезпечення своєї поточної діяльності. Про це свідчить динамічне нарощування оборотних коштів підприємством (табл. 2.8). 
Таблиця 2.8
Показники динаміки оборотних коштів досліджуваного підприємства
	 
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Оборотні кошти, тис. грн. 
	3597,70
	4153,90
	5597,90

	питома вага в активах підприємства
	52%
	53%
	70%

	приріст в тис. грн.
	 
	556,20
	1444,00

	темпи приросту
	 
	15%
	35%

	приріст частки оборотних засобів, %
	 
	0,2%
	17%



Те, що за рахунок кредитування фінансується поточна діяльність підприємства підтверджується і низькою часткою довгострокових кредитів у загальних кредитних ресурсах підприємства (Див. Табл.2.4).
Розглянемо структуру оборотних коштів підприємства.
Для з’ясування причини модифікації цього показника необхідно проаналізувати зміни в розміщенні коштів за досліджуваний період (Див. Табл. 2.9). 
Таблиця 2.9
Аналіз змін у складі оборотних активів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр. 
	 
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Грошові запаси і короткострокові
фінансові вкладення, тис. грн.
	519,60
	513,40
	487,50

	Абс. прир., тис. грн. 
	 
	-6,20
	-25,90

	Темпи росту, %
	 
	-1
	-5

	Дебіторська заборгованість, тис. грн.
	397,40
	987,30
	1279,90

	Абс. прир., тис. грн. 
	 
	589,90
	292,60

	Темпи росту, %
	 
	148
	30

	Матеріальні запаси, ти. грн.
	2457,30
	1919,90
	2853,90

	Абс. прир., тис. грн. 
	 
	-537,40
	934,00

	Темпи росту, %
	 
	-22
	49



Як бачимо, відбувається ріст дебіторської заборгованості і запасів. Це говорить про те що кредитні ресурси в основному “не затримуються” на підприємстві, а переходять у вигляді неоплаченої продукції до покупців. Особливо цей процес проявлявся в 2007 році, коли відбулося безпрецедентне для даного підприємства зростання дебіторської заборгованості (148%). Це означає, що значні суми, отримані підприємством по короткостроковим позикам (а в цей період відбулося стрімке зростання темпів залучення банківських кредитів, див. Табл.2.5) були в основній масі передані покупцям і замовникам (дебіторська заборгованість). Це вказує на неефективність фінансової політики, адже дебітори як правило кредитуються або на тих же самих умовах, на яких підприємство отримує кредити, або ж ще на більш м’яких.
Розглянемо такий показник як власні оборотні кошти підприємства. Величина власних оборотних коштів характеризує ту частину власного капіталу підприємства, що є джерелом покриття поточних активів підприємства (тобто активів, що мають оборотність менш одного року). Це розрахунковий показник, що залежить від структури активів і від структури джерел засобів. Аналіз цього показника здійснюється в динаміці, його зростання розглядається як позитивна тенденція. Динаміка цього показника наведена в Таблиці 2.10.
Таблиця 2.10
Динаміка величини власних оборотних коштів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007 - 2009 рр.
	 
	01.01.2008
	01.01.2009
	01.01.2010

	Власні оборотні кошти, тис. грн
	2907,90
	1956,10
	2391,30

	Приріст, тис. грн
	
	-951,80
	435,20

	Темпи росту, %
	
	-33
	22



Результати цієї таблиці вказують на те, що підприємство має достатньо власних коштів для того, щоб фінансувати інвестиційні проекти, пов’язані з необоротними активами і, частково оборотні активи (значний по величині додатній показник власних оборотних коштів).
Таким чином можна зробити висновок, що досліджуване підприємство використовує кредити для фінансування поточної діяльності. Відмітною рисою використання кредитування підприємством є те, що значна частка отриманих підприємством кредитів фактично передається покупцям (дебіторська заборгованість). Така тенденція вказує на те, що підприємству потрібно ретельно зважити свою політику щодо покупців, адже ріст дебіторської заборгованості є виправданим, якщо відбувається нарощування обсягів діяльності підприємства, чи з дебітором планується довгострокове співробітництво. В той же час підприємству приходиться платити відсотки за користування кредитними ресурсами, тому “кредитуючи” покупців за рахунок кредитних ресурсів, які підприємство само отримало від банків та інших зовнішніх джерел, воно несе фінансові витрати.
[bookmark: _Toc120713375]2.2. Аналіз ефективності залучення позикових коштів
У ринкових умовах, коли господарська діяльність підприємства і його розвиток здійснюється за рахунок самофінансування, а при недостатності власних фінансових ресурсів - за рахунок кредитних засобів, важливою аналітичною характеристикою є фінансова стійкість підприємства. Ефективність управління позиковими коштами полягає в тому, щоб залучати позикові кошти в такій мірі, щоб фінансова стійкість підприємства лишалася якнайвищою.
Фінансова стійкість - це визначений стан рахунків підприємства, що гарантує його постійну платоспроможність. У результаті здійснення якої-небудь господарської операції фінансовий стан підприємства може залишитися незмінним або покращитися, або погіршитися. Потік господарських операцій, які підприємство здійснює щодня, є, є причиною постійної зміни фінансової стійкості, причиною переходу з одного типу стійкості в інший. Знання граничних кордонів зміни джерел засобів для покриття вкладення капіталу в основні фонди чи виробничі запаси дозволяє генерувати такі потоки господарських операцій, що ведуть до поліпшення фінансового стану підприємства, до підвищення його стійкості.
Завданням аналізу фінансової стійкості є оцінка величини і структури активів і пасивів. Це необхідно, щоб відповісти на питання: наскільки організація незалежна з фінансової точки зору, росте чи знижується рівень цієї незалежності і чи відповідає стан його активів і пасивів завданням її фінансово-господарської діяльності.
На практиці застосовують різні методики аналізу фінансової стійкості. Проаналізуємо фінансову стійкість підприємства за допомогою абсолютних показників.
Узагальнюючим показником фінансової стійкості є надлишок чи недостатність джерел засобів для формування запасів і витрат, що визначається у вигляді різниці величини джерел засобів і величини запасів і витрат.
Для характеристики джерел формування запасів і витрат використовується кілька показників, що відбивають різні види джерел:
1. Наявність власних оборотних коштів;
2. Наявність власних і довгострокових кредитних джерел формування запасів і витрат чи функціонуючий капітал;
3. Загальна величина основних джерел формування запасів і витрат. У разі відсутності короткострокових кредитних засобів даний показник сумарно дорівнює другому. 
Трьом показникам наявності джерел формування запасів і витрат відповідають три показники забезпеченості запасів і витрат джерелами формування. Розраховані показники наведено в Таблиці 2.11.

Таблиця 2.11
Показники, що характеризують забезпеченість підприємства ВАТ “Дарницький завод ЗБК” оборотними засобами за 2007- 2009 рр[footnoteRef:2]. [2:  Дані на кінець відповідного року] 

	Коефіцієнт
	2007
	2008
	2009

	Надлишок (+) або нестача (-) власних 
оборотних коштів КВ=ВК-НА-ЗАП. , тис. грн.
	103,4
	813,3
	-477,9

	Надлишок (+) або нестача (-) власних, 
довгострокових кредитних джерел формування запасів і витрат КП=ВК+ДК+ДФЗ+КК+ПЗДЗ-НА-ЗАП, тис. грн.
	138,4
	1 723,6
	862,5

	Надлишок (+) або нестача (-) загальної величини основних джерел для формування запасів і витрат КС=ВК+ДК+ДФЗ+КК+ПЗДЗ-НА,тис.грн.
	2 595,7
	3 643,5
	3 716,4



Лише один з показників (Кс) є меншим за нуль.

За допомогою цих показників визначається трикомпонентний показник типу фінансової ситуації:   
Можливе виділення 4х типів фінансових ситуацій:
1. Абсолютна стійкість фінансового стану. Цей тип ситуації зустрічається вкрай рідко, являє собою крайній тип фінансової стійкості і відповідає наступним умовам: Кв  0; Кп  0; Кс  0; тобто S= {1,1,1};
2.Нормальна стійкість фінансового стану, що гарантує платоспроможність: Кв < 0; Кп 0; Кс 0; тобто S={0,1,1};
 3.Нестійкий фінансовий стан, сполучений з порушенням платоспроможності, але при якій усе-таки зберігається можливість відновлення рівноваги за рахунок поповнення джерел власних засобів скороченням дебіторської заборгованості, прискорення оборотності запасів: Кв<0; Кп<0; Кс 0; тобто S={0,0,1};
 4. Кризовий фінансовий стан, при якому підприємство на межі банкрутства, оскільки в даній ситуації кошти, короткострокові цінні папери і дебіторська заборгованість не покривають навіть його кредиторської заборгованості: Кв < 0; Кп <0; Кс <0; тобто S={0,0,0}.
На досліджуваному підприємстві трикомпонентний показник фінансової стійкості S={0;1;1} у 2009 році що відповідає нормальній стійкості фінансового стану, а в 2007-2008 роках був S={1,1,1}, що означає, що фінансовий стан підприємства був абсолютно стійкий.
Отже можна говорити, що управління позиковими ресурсами здійснюється досить ефективно, бо при значному нарощуванню кредитних ресурсів фінансовий стан підприємства на кінець досліджуваного періоду характеризується нормальною стійкістю.
Хоча тенденція вказує на те, що при залученні кредитних коштів на поведінку даного показника необхідно звертати особливу увагу.


Рис.2.4.Показник фінансової стійкості ВАТ“Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр.
Розрахуємо кратність відсотків, щоб визначити, яка сума сплачених відсотків за користування кредитами припадає на одиницю прибутку (Табл. 2.13).
Таблиця 2.13
Показники кратності відсотків ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007 – 2009 рр.
	Показник
	2007
	2008
	2009

	Прибуток від звичайної діяльності, тис. грн. 
	2 123,24
	2 860,08
	3 628,10

	Витрати на сплату відсотків, тис. грн.
	254,79
	514,82
	761,90

	Коефіцієнт кратності відсотків
	 9,33
	6,55
	5,76



Даний показник достатньо високий, але він проявляє тенденцію до зниження, що свідчить про те, що все менша частина прибутку припадає на плату за позикові ресурси ВАТ “Дарницький завод ЗБК”. 
[bookmark: _Toc120276604][bookmark: _Toc120713376]2.3. Аналіз ефективності використання позикових коштів
Як було показано в попередньому пункті, відбувається ріст дебіторської заборгованості і запасів. Це говорить про певну неефективність управління позиковими ресурсами. Особливо зниження ефективності управління позиковими ресурсами було в 2008 році, коли відбулося безпрецедентне для даного підприємства зростання дебіторської заборгованості (148%). Це означає, що значні суми, отримані підприємством по короткостроковим позикам (а в цей період відбулося стрімке зростання темпів залучення банківських кредитів, див. Табл.2.5) були в основній масі передані покупцям і замовникам (дебіторська заборгованість). Це є порушенням успішної фінансової політики, адже дебітори як правило кредитуються або на тих же самих умовах, на яких підприємство отримує кредити, або ж ще на більш м’яких. Проведений вище аналіз показав, що політика залучення кредитних коштів в оборот підприємства не зашкодила його ліквідності, але насторожує тенденція до зниження показників ліквідності
Розглянемо оборотність кредитних ресурсів (Табл. 2.14).
Таблиця 2.14
Показники оборотності кредитних ресурсів ВАТ“Дарницький завод ЗБК за 2007- 2009 рр.
	Показник
	2007
	2008
	2009

	Чистий дохід від реалізації продукції, тис. грн
	19866,75
	22161,83
	25119

	Середня сума кредитних ресурсів, тис. грн
	699,8
	1153,9
	1748,3

	Оборотність кредитних ресурсів, рази 
	28,4
	19,2
	14,4

	Приріст, рази
	
	-9,2
	-4,8



Даний показник проявляє тенденцію до зниження (Рис.2.5), що за класичними уявленнями – явище негативне.
Проте дану тенденцію не можна вважати катастрофічною, так як в минулому, особливо в 2007 році підприємство надто мало використовувало позикові ресурси, що зумовило малу базу порівняння для їх оборотності. Хоча і позитивним явищем даний процес, безумовно, назвати не можна.


Рис. 2.5. Показник оборотності кредитних ресурсів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007 –2009 рр.
Схожим чином поводить себе і показник рентабельності кредитних ресурсів (Табл. 2.15).
Таблиця 2.15
Розрахунок показника рентабельності кредитних ресурсів для ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за період 2007 – 2009 рр.
	 Період 
Показник
	2007
	2008
	2009

	Чистий дохід від реалізації продукції тис. грн.
	19866,75
	22161,83
	25119

	Сума кредитів, тис. грн.
	35
	910,3
	1340,4

	Кредитовіддача, грн.
	567,6
	24,3
	18,7

	Абс. приріст, грн.
	
	-543,3
	-5,6

	Кредитомісткість, грн.
	0,02
	0,04
	0,05

	Абс. приріст, грн.
	
	0,02
	0,05



Знову ж можна відмітити, що рентабельність кредитних ресурсів знижується, це явище водночас і негативне (менш ефективно використовуються банківські кредити) і позитивне (все більше кредитів вдається залучити підприємству для своєї діяльності, а отже росте довіра до підприємства з боку кредиторів).
Відповідно, кредитомісткість зростає. Так на 1 грн. валового доходу в 2007 р. припадало 2 коп. кредитів, а в 2009 – 5 копійок. Пов’язано це з усе більшою участю кредитних ресурсів у роботі підприємства.
Підприємство має дуже високу рентабельність кредитних ресурсів (Табл. 2.16), що свідчить про те, що даному підприємству вдається “не проїдати” позикові кошти, а направляти їх на отримання прибутку.
 Таблиця 2.16
Рентабельність кредитних коштів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за період 2007-2009 рр.
	Показник
	2007
	2008
	2009

	Чистий прибуток , тис.грн.
	2123,24
	2860,083
	3628,1

	Середня сума кредитних коштів, тис. грн.
	699,8
	1153,9
	1748,3

	Рентабельність кредитних коштів, %
	303
	248
	208



[bookmark: _Toc120713378]Тенденції до росту рентабельності і зниженню відсоткових ставок продовжувалися і в 2009 році, що є закономірним при певній економічній стабілізації в країні та посиленням конкуренції на ринку банківських послуг. Це призвело до подальшого росту диференціалу – до +20%, щоправда підприємство не ризикнуло і надалі стрімко (як у 2008 році) збільшувати коефіцієнт фінансового левериджу, що цілком виправдано з огляду на утримання фінансової стабільності та кредитоспроможності. Хоча багато хто в такій ситуації швидко і в дуже значному обсягу нарощують позикові ресурси з метою отримання значних прибутків в короткостроковому періоді, користуючись певним запасом довіри, що проявляється в тому, що партнери певний час не вимагають жорстко погашення поточних та короткострокових боргів, незважаючи на хиткий фінансовий стан. Має цей запас довіри і ВАТ “Дарницький завод ЗБК”, тому в 2009 році було б доцільно не знижувати темпи залучення в оборот кредитних коштів. Це дало б значний фінансовий ефект. 
Висновки
Проаналізувавши ситуацію з залученням позикових коштів ВАТ “Дарницький завод ЗБК” та ефективності їх використання за досліджуваний період можна відмітити наступне:
ВАТ “Дарницький завод ЗБК” на протязі двох останніх років (2008-2009) активно використовує кредитні ресурси, нарощуючи їх обсяг. 
Досліджуване підприємство вигідно відрізняється від більшості подібних високою часткою банківських кредитів в залучених коштах, що говорить про ефективну політику в співпрацюванні з банками.
Управління кредитними ресурсами на підприємстві здійснюється досить ефективно, з розумною долею обережності. Так при досить високому ефекту фінансового левериджу підприємство залучило досить значний обсяг кредитних ресурсів, збільшивши рентабельність власного капіталу і не втративши в той же час помітно фінансової стійкості, ліквідності та платоспроможності.
Водночас слід зазначити, що підприємство мало “запас” по всіх вищезгаданих показниках з 2007 року, тому можна було без особливою остороги залучати позикові кошти. Проте в 2009 році підприємство підійшло до межі, коли в майбутньому кожен крок по залученню і використанню кредитних ресурсів може призвести до втрати ліквідності, платоспроможності або погіршити фінансову стійкість підприємства. 
З негативних моментів слід відмітити те, що підприємство на жаль, хоч і в меншій мірі, ніж більшість вітчизняних підприємств, але все-таки вносить свій вклад в кризу неплатежів, про що свідчить ріст дебіторської і кредиторської заборгованостей. Певною мірою неефективно проводилось управління позиковими ресурсами в 2008 році, коли підприємству вдалося стрибкоподібно наростити обсяги кредитних ресурсів, але використані вони були вкрай неефективно – значна їх частина пішла на кредитування покупців і замовників (дебіторська заборгованість) без всякої фінансової вигоди підприємству. Хоч і незначна, але наявна тенденція до зниження показника фінансової стійкості та підвищення суми сплачених відсотків на одиницю прибутку вказує, що саме на ці показники підприємство має звертати особливу увагу при залученні кредитних ресурсів.
В цілому ефективність управління позиковими коштами можна оцінити як добру, проте в подальшому через вищезгадані чинники, управління позиковими коштами підприємства має бути значно обережнішим.
Для підвищення ефективності управління позиковими ресурсами в процесі виконання роботи була розроблена модель, яка на основі статистичних зв’язків між основними статтями балансу та чистим доходом від реалізації продукції дозволяє отримати прогнозні значення статей балансу з достатньою точністю. Це дозволяє забезпечити діяльність підприємства в заданому обсязі. 
На основі розробленої моделі можна провадити розрахунок обсягів додаткового фінансування діяльності підприємства, для забезпечення необхідного обороту, контролюючи при цьому основні показники фінансового стану підприємства, з метою утримання їх на нормативному рівні. Модель може коригуватися в подальшій діяльності підприємства, з метою врахування тенденцій господарської діяльності. Для цього в статистичні розрахунки необхідно включати нові дані статей балансу та результатів діяльності. За отриманими результатами в роботі розраховано необхідні обсяги додаткового фінансування діяльності ВАТ “Дарницький завод ЗБК” на 2011 рік які забезпечують одночасно ріст обсягів реалізації і фінансову стійкість та ліквідність підприємства.
Маючи на балансі досить значну дебіторську заборгованість підприємство може використовувати факторинг, як форму банківського кредитування, однак можливості підприємства в цьому напрямку управління залученням позикових ресурсів обмежені, з огляду на те, що банки поки що дуже рідко йдуть на фінансування по схемі факторингу.
Проведений аналіз стану управління позиковими ресурсами на підприємстві свідчить, що, навіть за складних нинішніх умов господарювання, підприємство може ефективно залучати і використовувати позикові ресурси.
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Додаток А. Баланс ВАТ “Дарницький завод ЗБК” 
	 Актив
	Код 
рядка
	На 
1.01.2008
	На 
1.01.2009
	На 
1.01.2010

	1
	2
	3
	4
	5

	І. Необоротні активи
	
	
	
	

	Нематеріальні активи;
	
	
	
	

	 залишкова вартість
	010
	7,00
	6,00
	5,80

	 первісна вартість
	011
	
	
	

	 знос
	012
	
	
	

	Незавершене будівництво
	020
	106,80
	269,80
	343,40

	Основні засоби;
	
	
	
	

	 залишкова вартість
	030
	1365,90
	1492,10
	1648,50

	 первісна вартість
	031
	
	
	

	знос
	032
	
	
	

	Довгострокові фінансові інвестиції
	
	
	
	

	які опубліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств
	040
	
	
	

	 інші фінансові інвестиції
	045
	121,50
	142,10
	148,70

	Довгострокова дебіторська заборгованість
	050
	29,50
	45,60
	55,40

	Відстрочені податкові активи
	060
	
	
	

	Інші необоротні активи
	070
	
	
	

	Усього за розділом І
	080
	1630,70
	1955,60
	2201,80

	ІІ. Оборотні активи
	
	
	
	

	Запаси:
	
	
	
	

	 Виробничі запаси
	100
	2,50
	3,90
	5,50

	 тварини на вирощуванні та відгодівлі
	110
	
	
	

	 Незавершене виробництво
	120
	
	
	

	 готова продукція
	130
	
	
	

	 товари
	140
	2454,80
	1916,00
	2848,40

	Векселі одержані
	150
	223,10
	703,10
	957,40

	Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:
	
	
	
	

	 чиста реалізаційна вартість
	160
	
	
	

	 первісна вартість
	161
	209,20
	408,50
	748,30

	 резерв сумнівних боргів
	162
	
	
	

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:
	
	
	
	

	 з бюджетом
	170
	17,10
	95,20
	124,80

	 за виданими авансами
	180
	71,50
	283,90
	214,70

	 з нарахованих доходів
	190
	
	
	

	 із внутрішніх розрахунків
	200
	33,80
	59,40
	63,20

	Інша поточна дебіторська заборгованість
	210
	65,80
	140,30
	128,90

	Поточні фінансові інвестиції
	220
	
	
	

	Грошові кошти та еквіваленти:
	
	
	
	

	 в національній валюті
	230
	519,60
	513,40
	487,50

	 в іноземній валюті
	240
	
	
	

	Інші оборотні активи
	250
	
	30,20
	24,70

	Усього за розділом ІІ
	260
	3597,70
	4153,90
	5597,90

	 ІІІ. Витрати майбутніх періодів
	270
	33,40
	278,60
	214,60

	Баланс
	280
	6861,80
	7887,70
	8014,30



	
 Пасив
	Код
 рядка
	На 
1.01.2008
	На 
1.01.2009
	На 
1.01.2010

	1
	2
	3
	4
	

	 І. Власний капітал
	
	
	
	

	Статутний капітал
	300
	462
	462
	462,00

	Пайовий капітал
	310
	
	
	

	Додатковий вкладений капітал
	320
	
	
	

	Інший додатковий капітал
	330
	3120,5
	3120,5
	3178,40

	Резервний капітал
	340
	9
	9
	9,00

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток )
	350
	513,9
	974,3
	814,40

	Неоплачений капітал
	360
	
	
	

	Вилучений капітал
	370
	
	
	

	Усього за розділом І
	380
	4105,4
	4566,8
	4463,80

	 ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів
	
	
	
	

	Забезпечення витрат персоналу
	400
	86
	122
	114,00

	Інші забезпечення
	410
	
	
	

	Цільове фінансування
	420
	
	
	

	Усього за розділом ІІ
	430
	86
	122
	114,00

	 ІІІ. Довгострокові зобов’язання
	
	
	
	

	Довгострокові кредити банків
	440
	
	100
	280,00

	Інші довгострокові фінансові зобов’язання
	450
	
	
	

	Відстрочені податкові зобов’язання
	460
	
	
	

	Інші довгострокові зобов’язання
	470
	10
	10
	10,00

	Усього за розділом ІІІ
	480
	10
	110
	290,00

	 ІV. Поточні зобов’язання
	
	
	
	

	Короткострокові кредити банків
	500
	35
	810,3
	1060,00

	Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями
	510
	
	
	

	Векселі видані
	520
	8,8
	14
	23,50

	Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	530
	104,3
	772,6
	1597,40

	Поточні зобов’язання за розрахунками:
	
	
	
	

	 з одержаних авансів
	540
	540
	590
	513,00

	 з бюджетом
	550
	
	
	

	 з позабюджетних платежів
	560
	
	
	

	 зі страхування
	570
	
	
	

	 з оплати праці
	580
	
	
	

	 з учасниками
	590
	
	
	

	 із внутрішніх розрахунків
	600
	
	
	

	Інші поточні зобов’язання
	610
	1,7
	10,9
	12,30

	Усього за розділом ІV
	620
	689,8
	2197,80
	3206,20

	 V. Доходи майбутніх періодів
	630
	
	50
	90,40

	Баланс
	640
	6861,8
	7887,7
	8014,30
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Додаток Б. Звіт про фінансові результати ВАТ “Дарницький завод ЗБК” 
	 Стаття
	Код
рядка
	2007
	2008
	2009

	1
	2
	3
	4
	5

	Доход ( виручка ) від реалізації продукції ( товарів, робіт, послуг)
	010
	23840,1
	26600,2
	30147,6

	Податок на додану вартість
	015
	3973,35
	4433,37
	5024,6

	Акцизний збір
	20
	
	
	

	
	25
	
	
	

	Інші вирахування з доходу
	30
	
	5
	4

	Чистий доход(виручка) від реалізації продукції ( товарів, робіт, послуг)
	35
	19866,75
	22161,83
	25119

	Собівартість реалізованої продукції(товарів, робіт, послуг)
	40
	16362,75
	17235,6
	19458,7

	 Валовий:
 прибуток
	50
	3504
	4926,23
	5660,3

	 збиток
	55
	
	
	

	 Інші операційні доходи
	60
	2846,9
	2776,6
	2947,3

	Адміністративні витрати
	70
	790,6
	878,9
	907,2

	Витрати на збут
	80
	9,4
	41
	56

	Інші операційні витрати
	90
	2533,1
	2688,2
	2458,6

	Фінансові результати від операційної діяльності:
 прибуток
	100
	3017,8
	4094,73
	5185,8

	 збиток
	105
	
	
	

	Доход від участі в капіталі
	110
	
	0,3
	1,4

	Інші фінансові доходи
	120
	
	
	

	Інші доходи
	130
	33,5
	6,7
	14,3

	Фінансові витрати
	140
	
	
	

	Втрати від участі в капіталі
	150
	
	
	

	Інші витрати
	160
	18,1
	15,6
	17,1

	Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
 прибуток
	170
	3033,2
	4085,83
	5183

	 збиток
	175
	
	
	

	Податок на прибуток від звичайної діяльності 
	180
	909,96
	1225,75
	1554,9

	Фінансові результати від звичайної діяльності:
 прибуток
	190
	
	
	

	 збиток
	195
	2123,24
	2860,08
	3628,1

	Надзвичайні:
 доходи
	200
	
	
	

	 витрати
	205
	
	
	

	Податки з надзвичайного прибутку
	210
	
	
	

	 Чистий:
 прибуток
	220
	2123,24
	2860,08
	3628,1

	збиток
	225
	
	
	



[bookmark: _Toc91075048][bookmark: _Toc120713382]
Додаток В. Надходження коштів на розрахунковий рахунок ВАТ “Дарницький завод ЗБК” за 2007-2009 рр[footnoteRef:3]. [3:  За даними регістрів бухгалтерського обліку рах. 311] 


	№ періоду

	Місяць

	Надходження грошових коштів, тис. грн


	2007 р.

	1

	вересень
	788


	2

	жовтень
	806


	3

	Листопад
	899


	4

	Грудень
	937


	2008 р.

	5

	Січень

	949


	6

	Лютий

	937


	7

	Березень

	754


	3

	Квітень

	896


	9

	Травень

	941


	10

	Червень

	112


	11

	Липень

	1148


	12

	Серпень

	1126


	13

	Вересень

	1154


	14

	Жовтень

	1198


	15

	Листопад

	1304


	16

	Грудень

	1393


	2009 р.

	17

	С ічень

	11456


	18

	Лютий

	1442


	19

	Березень

	1347


	20

	
	1465


	21

	Квітень
	1598


	22

	
травень
	1699


	23

	Червень
	1302


	24

	Липень

	779


	25

	Серпень

	1809


	26

	Вересень

	2054


	27

	Жовтень
	2196


	28

	Листопад

	2208


	29

	Грудень

	2346
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Диаграмма1
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		2009		2009



короткострокові кредити банків

кредиторська заборгованість

період

сума, тис. грн.

35

644.3

810.3

1362.6

1060.4

2110.4



баланс1

		Актив		Код 
рядка		2008		2009		2010

		1		2		3		4		5.00

		|. Необоротні активи

		Нематеріальні активи;

		залишкова вартість		010		7.00		6.00		5.80

		первісна вартість		011

		знос		012

		Незавершене будівництво		020		106.80		269.80		343.40

		Основні засоби;

		залишкова вартість		030		1365.90		1492.10		1648.50

		первісна вартість		031

		знос		032

		Довгострокові фінансові інвестиції

		які опубліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		040

		інші фінансові інвестиції		045		121.50		142.10		148.70

		Довгострокова дебіторська заборгованість		050		29.50		45.60		55.40

		Відстрочені податкові активи		060

		Інші необоротні активи		070

		Усього за розділом |		080		1630.70		1955.60		2201.80

		||. Оборотні активи

		Запаси:

		Виробничі запаси		100		2.50		3.90		5.50

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110

		Незавершене виробництво		120

		готова продукція		130

		товари		140		2454.80		1916.00		2848.40

		Векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		чиста реалізаційна вартість		160

		первісна вартість		161		209.20		408.50		748.30

		резерв сумнівних боргів		162

		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		з бюджетом		170		17.10		95.20		124.80

		за виданими авансами		180		71.50		283.90		214.70

		з нарахованих доходів		190

		із внутрішніх розрахунків		200		33.80		59.40		63.20

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		65.80		140.30		128.90

		Поточні фінансові інвестиції		220

		Грошові кошти та еквіваленти:

		в національній валюті		230		519.60		513.40		487.50

		в іноземній валюті		240

		Інші оборотні ативи		250				30.20		24.70

		Усього за розділом ||		260		3597.70		4153.90		5597.90

		|||. Витрати майбутніх періодів		270		33.40		278.60		214.60

		Баланс		280		6861.80		7887.70		8014.30





форма2

		Стаття		Код
  рядка		2007		2008		2009

		1		2		3		4		5

		Доход ( виручка ) від реалізації продукції ( товарів,робіт,послуг)		010		23840.1		26600.2		30147.6

		Податок на додану вартість		015		3973.35		4433.3666666667		5024.6

		Акцизний збір		20

				25

		Інші вирахування з доходу		30				5		4

		Чистий доход(виручка) від реалізації продукції ( товарів,робіт, послуг)		35		19866.75		22161.8333333333		25119

		Собівартість реалізованої продукції(товарів, робіт, послуг)		40		16362.75		17235.6		19458.7

		Валовий:
  прибуток		50		3504		4926.2333333333		5660.3								0

		збиток		55

		Інші операційні доходи		60		3102.09		3291.45		3709.2								4						, ,

		Адміністративні витрати		70		790.6		878.9		907.2

		Витрати на збут		80		9.4		41		56								0

		Інші операційні витрати		90		2533.1		2688.2		2458.6

		Фінансові результати від операційної діяльності:
     прибуток		100		3272.99		4609.5833333333		5947.7								0												0

		збиток		105

		Доход від участі в капіталі		110				0.3		1.4								4

		Інші фінансові доходи		120

		Інші доходи		130		33.5		6.7		14.3								5

		Фінансові витрати		140		254.79		514.85		761.9

		Втрати від участі в капіталі		150

		Інші витрати		160		18.1		15.6		17.1

		Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
     прибуток		170		3033.6		4085.83		5183								0

		збиток		175

		Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		910.08		1225.75		1554.9

		Фінансові результати від звичайної діяльності:
   прибуток		190

		збиток		195		2123.52		2860.08		3628.1

		Надзвичайні:
  доходи		200

		витрати		205

		Податки з надзвичайного прибутку		210

		Чистий:
   прибуток		220		2123.52		2860.08		3628.1

		збиток		225



Рахувати кредитоспроможність

ВВЕСТИ ДОДАВТКОВІ
ДАНІ



баланс2

		Пасив		Код
 рядка		2007		2008		2009

		1		2		3		4

		|. Власний капітал

		Статутний капітал		300		462		462		462.00

		Пайовий капітал		310

		Додатковий вкладений капітал		320

		Інший додатковий капітал		330		3120.5		3120,5		3178.40

		Резервний капітал		340		9		9		9.00

		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток )		350		513.9		974.3		814.40

		Неоплачений капітал		360

		Вилучений капітал		370

		Усього за розділом |		380		4105.4		4566.8		4463.80

		||. Забезпечення наступних витрат і платежів

		Забезпечення витрат персоналу		400		86		122		114.00

		Інші забезпечення		410

		Цільове фінансування		420

		Усього за розділом ||		430		86		122		114.00

		|||. Довгострокові зобов’язання

		Довгострокові кредити банків		440				100		280.00

		Інші довгострокові фінансові зобов’язання		450

		Відстрочені податкові зобов’язання		460

		Інші довгострокові зобов’язання		470		10		10		10.00

		Усього за розділом |||		480		10		110		290.00

		|V. Поточні зобов’язання

		Короткострокові кредити банків		500		35		810.3		1060.40

		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями		510

		Векселі видані		520		8.8		14		23.50

		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		104.3		772.6		1597.40

		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		з одержаних авансів		540		540		590		513.00

		з бюджетом		550

		з позабюджетних платежів		560

		зі страхування		570

		з оплати праці		580

		з учасниками		590

		із внутрішніх розрахунків		600

		Інші поточні зобов’язання		610		1.7		10.9		12.30

		Усього за розділом |V		620		689.8		2197.80		3206.60

		V. Доходи майбутніх періодів		630				50		90.40

		Баланс		640		6861.8		7887.7		8014.30





модель_чорновик

		моделирование структуры

						2005		2006		2007

				Чистий дохід від реалізації, х		19866.75		22161.8333333333		25119

				Оборотні активи, у		3597.70		4153.90		5597.90

																																1		2		3		4

																														чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13

																														оборотні активи		5193.4174732997		5970.6997434729		5272.4314721681		5597.9

																														необоротні активи		1936.5818381805		2153.1876938889		2158.6007307947		2201.80

																														товари		2572.604441381		2746.3410215014		2590.2654925484		2848.40

																														дебіторська заборгованість		1205.7078868718		1537.6047601925		1239.4465943907		1279.9

																														кредиторська заборгованість		1919.9854020819		2483.6755746715		1977.2868694744		2122.7

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		3597.7		24667984.7226563		17868651.61875

						5540.4575		4153.9		30696669.3093063		23014506.40925

						6279.75		5597.9		39435260.0625		35153412.525

				сума		16786.895		13349.5		94799914.0944625		76036570.553

				а		-10886472829.2756		2599898.54236251		-4187.2683306261

				в		1.5435436388

				оборотні кошти

				Необоротні активи

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		1630.70		24667984.7226563		8099177.30625

						5540.4575		1955.60		30696669.3093063		10834918.687

						6279.75		2201.80		39435260.0625		13826753.55

						16786.895		5788.1		94799914.0944625		32760849.54325

						-1241558623.17719		2599898.54236251		-477.5411820682

						0.4301405082

				товари

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		2454.80		24667984.7226563		12192224.475

						5540.4575		1916.00		30696669.3093063		10615516.57

						6279.75		2848.40		39435260.0625		17887239.9

						16786.895		7219.2		94799914.0944625		40694980.945

						1237167680.02795		2599898.54236251		475.8522918759

						0.3450097903

				дебіторська заборгованість

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		397.40		24667984.7226563		1973761.6125

						5540.4575		987.30		30696669.3093063		5470093.68975

						6279.75		1279.90		39435260.0625		8037452.025

						16786.895		2664.6		94799914.0944625		15481307.32725

						-7279229469.1716		2599898.54236251		-2799.812896759

						0.6590878593

				кредиторська заборгованість

						4966.6875		646.00		24667984.7226563		3208480.125

						5540.4575		1373.50		30696669.3093063		7609818.37625

						6279.75		2122.70		39435260.0625		13330025.325

						16786.895		4142.2		94799914.0944625		24148323.82625

						-12695172335.1743		2599898.54236251		-4882.9491337144

						1.1193879155





модель_чорновик

		0

		0

		0



чистий дохід від реалізації продукції, тис. грн.

обсяг оборотних активів

0

0

0



модель

				показники		поч. 1 кв. 2007р.		поч. 2 кв. 2007 р.		поч. 3 кв. 2007 р.		поч. 4 кв. 2007 р.		поч. 1 кв. 2008 р.

				Чистий дохід від реалізації				6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		7598.556

				необоротні активи		1955.60		1936.58		2153.19		2158.60		2201.80

				оборотні активи (всього)		4153.90		5193.42		5970.70		5272.43		5597.90

				товари		1916.00		2572.60		2746.34		2590.27		2848.40

				дебіторська заборгованість		578.80		1205.71		1537.60		1239.45		1279.90

				кредиторська заборгованість		1373.50		1919.99		2483.68		1977.29		2122.70

				Середні показники

				Показник		1 кв. 2007 р		2 кв. 2007 р.		3 кв. 2007		4 кв. 2007 р.		сума		сума квадр.		кв.суми		сум ху		коеф. корел.

				Чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		25119.00		157898315.41		630964161.00

				необоротні активи		1946.09		2144.88		2155.89		2180.20		8427.07		17788954.01		71015513.22		52960311.6948727		0.5441680621

				оборотні активи (всього)		4673.66		5582.06		5621.57		5435.17		21312.45		114145490.76		454220469.12		134007024.308521		0.92

				товари		2244.30		2659.47		2668.30		2719.33		10291.41		26624300.52		105913139.45		64713310.5357467		0.89

				дебіторська заборгованість		892.25		1371.66		1388.53		1259.67		4912.11		6192338.54		24128817.20		30935423.3141971		0.9

				кредиторська заборгованість		1646.74		2201.83		2230.48		2049.99		8129.05		16737338.59		66081418.89		51148441.949453		0.87

				Моделі регресії

						а		б		4 кв		1 кв. 2008 р.

				оборотні активи (всього)		-1466.69		1.08		5384.79		6755.08

				товари		-853.91		0.55		2601.44		3292.50

				дебіторська заборгованість		-2309.84		0.56		1257.54		1971.01

				кредиторська заборгованість		-1962.73		0.64		2065.58		2871.25

				Необоротні активи		492.97		0.26		2120.23		2445.68

								Збільшення

				Всього потрібно коштів		9200.76		1585.40

				Необоротні активи		2445.68		265.48

				Оборотні активи		6755.08		1319.92

				наявне фінансування						власний капітал		4463.80

				довгострокові зобов’язання		290				покриває

				Власний капітал		4463.80				необоротні активи		2445.68

				Кредиторська заборгованість		2871.25				оборотні активи		2018.12

				Необхідно		1865.72

				довгострокових кредитів		265.48

				короткострокових кредитів		1600.24

						прогнозний баланс

						Необоротні активи		2445.68		Власний капітал		4463.80

						Оборотні активи		6755.08

						товари		3292.5		Довгострокові кредити		290

						Дебіторська заборгованість		1971.01		Короткострокові кредити (наявний 
рівень на кін.2007 р.)		1060.40

						Грошові кошти та ін.		1491.57		Кредиторська заборгованість		2871.25

						векселі		957.40		Інші наявні джерела фінансування		180.79

						Грошові кошти		534.17		Необхідне фінансування		334.52

						Баланс		9200.76		Баланс		9200.76

										кредитомісткість		0.1395528308





prognoz

				На даний момент		у відсотках до обсягу
 продаж		В  майбутньому
 році		28886.85

		Актив

		Необоротні активи		2201.80		8.8%		2532.07

		Оборотні активи		5597.90		22.3%		6437.585

		Витрати майбутніх періодів		214.60		0.9%		246.79

		Пасив

		Статутний та інший капітал		3649.40				3649.40

		Нерозподілений прибуток		814.40				4986.715

		Забезпечення наступних витрат 
і платежів		114.00		0.5%		131.1

		Довгострокові зобов’язання		290.00

		Поточні зобов’язання		3206.60		12.8%		3687.59

		Доходи майбутніх періодів		90.40		0.4%		103.96

		Потреба в фінансуванні		9216.445

		Забезпечене фінансування		8701.25

		Потреба в зовнішньому фінансуванні		515.20

		Показник		2005		2006		2007

		Власний капітал		4191.4		4738.8		4668.2

		Довгострокові зобов’язання		10		110		290

		Пасиви		6861.8		7887.7		8014.3

				0.611		0.607		0.594

								0.0279411661

				вк+дп		пасив1		пасив2		фс1		фс2

		січень		4958.20		8014.3		8014.3		0.619		0.619

		лютий		4958.20		7706.2		7706.2		0.643		0.643

		березень		4958.20		7729		7729		0.642		0.642

		квітень		4958.20		7762.4		8244.2		0.639		0.601

		травень		4958.20		7919.6		8244.2		0.626		0.601

		червень		4958.20		8159.6		8244.2		0.608		0.601

		липень		4958.20		8244.2		8244.2		0.601		0.601

		серпень		4958.20		8210.5		8244.2		0.604		0.601

		вересень		4958.20		8019.2		8244.2		0.618		0.601

		жовтень		4958.20		7694.6		7694.6		0.644		0.644

				Сума кредиту, 
тис. грн		Строк, міс.		місячна процентна
 ставка, %

		березень		33.4		4		3		4.01

		квітень		157.6		4		3		18.91

		травень		240		4		3		28.80

		червень		84.6		3		3		7.61

		Всього								59.33

				515.2		7		0.04		144.26

				2005		2006		2007

		Прибуток від звичайної діяльності, тис. грн.
Ф.№3, р. 010		2,123.52		2,860.08		3,628.10

		витрати на сплату відсотків, тис. грн.
Ф.№3, р. 060		254.82		514.82		761.90

		Кратність відсотків		0.12		0.18		0.21
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kredit

		

				Ліквідність підприємства

				Показник		2008		2009		2010				Показник		Норматив		2008		2009		2010

				Коефіцієнт покриття		5.22		1.89		1.75				Коефіцієнт покриття		2.00		5.22		1.89		1.75

				Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.653		1.016		0.856				Абс. приріст						-3.33		-0.14

				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.75		0.23		0.15				Темпи росту, %						-64%		-8%

														Коефіцієнт швидкої ліквідності		1		1.653		1.016		0.856

				Платоспроможність підприємства										Абс. приріст						-0.64		-0.16

														Темпи росту, %						-39%		-16%

				Показник		2008		2009		2010				Коефіцієнт  абсолютної ліквідності		0.2		0.75		0.23		0.15

				Коефіцієнт платоспроможності 
(автономії)		0.60		0.58		0.56				Абс. приріст						-0.52		-0.08

				Коефіцієнт фінансування		0.19		0.54		0.83				Темпи росту, %						-69%		-35%

				Коефіцієнт забезпеченості
 власними оборотними засобами		0.81		0.47		0.43

				Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу		0.71		0.43		0.54

				Рентабельність підприємства

				Показник		2008		2009		2010

				Коефіцієнт рентабельності активів		31%		39%		46%

				Коефіцієнт рентабельності капіталу		52%		66%		80%

				Коефіцієнт рентабельності продукції		16%		22%		23%

				Коефіцієнт рентабельності діяльності		11%		13%		14%

				Ефект фінансового левериджу

				Показник		2008		2009		2010

				Відсоткова ставка за кредит		0.4		0.36		0.32

				Рентабельність активів		31%		39%		46%

				Власні ресурси		4105.4		4566.8		4463.8

				Позикові ресурси		699.8		2307.8		3496.6

				Диференціал фінансового левериджу		-9%		3%		14%

				Коефіцієнт фінансового левериджу		0.17		0.51		0.78

				ефект фінансового левериджу		-2%		1%		11%

						5.17		1.80		1.73

						2005		2006		2007		прогноз

						0.61		0.607		0.59

						1503.8

														визначення оборотності позикових ресурсів

																2006		2007		2008

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														середня сума позикових ресурсів		699.8		1153.9		1748.3

														оборотність позикових ресурсів		28.4		19.2		14.4

														кредитовіддача

																2006		2007		2008

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														сума кредитів		35		910.3		1340.4

														кредитовіддача		567.6		24.3		18.7

														рентабельність позикових коштів

																2006		2007		2008		1 кв. 2008

														прибуток		2123.52		2860.0833333333		3628.1

														Середня сума позикових коштів		699.8		1153.9		1748.3

														Рентабельність позикових коштів		303%		248%		208%

														виручка від реалізації продукції		7598.556

														рентабельність реалізації		14%

														прибуток		1097.5086995342

														Сума позикових коштів		3098.70

														Рентабельність позикових коштів		35%

														рентабельність власного капіталу		25%		20%
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				Показник балансу		код		2005		2006		2007

				Власні кошти, в т.ч.		380+430		4,191.40		4,688.80		4,577.80

				статутний фонд		300		462.00		462		462.00

				Основні засоби		30		1,365.90		1,492.10		1,648.50

				Ліквідні активи

				- високоліквідлні активи		220~240		519.60		513.40		487.50

				- дебіторська заборгованість		160~210		397.40		987.30		1,279.90

				- векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

				Запаси та затрати		100~140		2,457.30		1,919.90		2,853.90																		0

				Зобов'язання

				- короткострокові кредити банків		500		35.00		810.30		1,060.40

				- розрахунки з кредиторами		620-500		654.80		1,387.50		2,146.20

				- довгострокові зобов'язання в т.ч.		480		10.00		110.00		290.00

				-довгострокові кредити банків		440		0.00		100.00		280.00

				Всього кредити банків		500+440		35.00		910.30		1,340.40

				Фінансовий результат		350		513.90		974.30		814.40

				Грошові кошти (Звіт про рух гр коштів)

				- нараховані		410.3		124.50		145.60		126.50

				- витрачені		410.4		122.20		134.20		118.90

				Робочий капітал		260-620		6,172.00		1,956.10		2,391.30

				Показник форми № 2		код		2005		2006		2007

				доходи		10		23,840.10		26,600.20		30,147.60

				Чистий дохід		35		19,866.75		22,161.83		25,119.00

				Собівартість реалізованої продукції		40		16,362.75		17,235.60		19,458.70

				Валовий прибуток		50		3,504.00		4,926.23		5,660.30

				Валовий збиток		55		0.00		0.00		0.00

				Фінансовий результат -прибуток		100		3,272.99		4,609.58		5,947.70

				Фінансовий результат -збиток		105		0.00		0.00		0.00

				Чистий:   прибуток		220		2,123.52		2,860.08		3,628.10

				збиток		225		0.00		0.00		0.00

				Коефіцієнт		норматив		2005		2006		2007

				Кв=в.к.-н.а.-зап.				103.40		813.30		-477.90

				Кп=вк+дк+дфз+кк+пздз-на-зап				138.40		1,723.60		862.50

				Кс=вк+дк+дфз+кк+пздз-на				2,595.70		3,643.50		3,716.40

				Рентабельність активів				25%		47%		47%

				Рентабельність продажу				11%		13%		14%

				Миттєвої ліквідності		>=0,2		0.75		0.23		0.15

				Поточної ліквідності		>=0,5		1.65		1.00		0.85

				Загальної ліквідності		>=2,0		5.22		1.88		1.74

				Коефіцієнт незалежності		<=1,0		0.67		0.73		0.80

				Маневреність власних коштів		>=0,5		1.50		0.43		0.54





				2.1										2.1

				Динамика общего объема собственного капитала

						2007		2008		2009

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				прирост (убыль), тыс. грн.				461.4		-103

				Темпы роста, %				11%		-2%

				Коэффициент концентрации собственного капитала

						2007		2008		2009

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Валюта баланса, тыс. грн.		6861.8		7887.7		8014.3

				коэффициент концентрации
собственного капитала		0.5982978227		0.5789773952		0.5569793993

				абсолютное отклонение				-0.0193204275		-0.0219979959

				Относительное отклонение, 
%				-3%		-4%

				2.2								2.3

				Динамика коэффициента концентрации собственного капитала.										Динамика собственного капитала и валюты баланса.

						2007		2008		2009

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				необоротные активы, тыс. грн.		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы, тыс. грн.		3631.10		4432.50		5812.50

				Собственный оборотный капитал,
тыс. грн.		2484.70		2721.20		2552.00

				Заемные средства в оборотном
 капитале, тыс. грн.		1146.40		1711.30		3260.50

												2.3

						2007				2008				2009

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Собственный капитал		4105.4		100%		4566.8		100%		4463.8		100%

				Уставной капитал		462		11.3%		462		10.1%		462.00		10.3%

				Другой дополнительный капитал		3120.5		76.0%		3120,5		68.3%		3178.40		71.2%

				Резервный капитал		9		0.2%		9		0.2%		9		0.2%

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		12.5%		974.3		21.3%		814.4		18.2%

						2007		2008		2009

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		974.3		814.4

				Абсолютный прирост				460.4		-159.9

				темпы роста				90%		-16%

						2007		2008		2009

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Текущие активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Текущие пассивы, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Коэффициент маневренности
 собственного капитала		0.71		0.43		0.54

						2007		2008		2009

				Поточные активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Кредиторская задолженость, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		2391.30

				абсолютный прирост чистых 
активов, тыс. грн.				-951.80		435.20

				темпы роста, %				-33%		22%

														Динамика коэффициента маневренности собственного капитала.

						2007		2008		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %		2009		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		1336.5933333333		41%		5947.7		1338.1166666667		29%

				Обем реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		2295.0833333333		12%		25119		2957.1666666667		13%

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		-951.8		-33%		2391.30		435.2		22%

				Рентабельность реализации, %		16%		21%		4%		26%		24%		3%		14%

				Оборотность чистых активов		6.83		11.33		4.4976092585		66%		10.50		-0.8252732281		-7%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		123%		109%		249%		13%		6%

						2007		2008		2009

				процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %		40%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		249%																														2007		2008		Приріст		Темпи 
росту		2009		Приріст
тис. грн.		Темпи 
росту, %

																																								тыс. грн.		тыс. грн.		тис. грн.		%		тыс. грн.		тис. грн.		%

																																						Довгострокові зобов’язання		10		110		100		1000%		290		190		1.9

				Формирование привлеченных средств																																		Поточні зобов’язання		689.8		2197.8		1508		219%		3206.6		1698.6		1.1263925729

						2007				2008				2009

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Долгосрочные обязятельства		10		1.43%		110		4.77%		290.00		8.29%

				Текущие обязательства		689.8		98.57%		2197.8		95.23%		3206.60		91.71%

				Всего		699.8		100.00%		2307.8		100.00%		3496.6		100.00%

				динамика привлеченных средств

						2007		2008		2009

				Всего привлеченных средств, 
тыс. грн.		699.8		2307.8		3496.6

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				1608		1188.8

				Темпы роста, %				230%		52%

				Структура текущих обязательств

						2007				2008				2009

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Краткосрочные кредиты банков		35		0.0507393447		810.3		36.9%		1060.40		33.1%

				Текущая задолженность за 
долгосрочными обязательствами		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Векселя выданные		8.8		1.3%		14		0.6%		23.50		0.7%

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги		104.3		15.1%		772.6		35.2%		1597.40		49.8%

				Текущие обязательства по 
расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по полученным авансам		540		78.3%		590		26.8%		513.00		16.0%

				с бюджетом		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внебюджетным платежам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по страхованию		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по оплате труда		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				с участниками		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внутренним расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Другие поточные обязательства		1.7		0.2%		10.9		0.5%		12.30		0.4%

				Всего		689.8		100%		2197.8		100%		3206.6		100%

				Динамика кредиторской задолжености и задолжености перед бюджетом.

						2007		2008		2009

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги, тыс. грн.		104.3		772.6		1597.40

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				668.3		824.8

				Темпы роста, %				641%		107%

				Текущие обязательства по 
расчетам с бюджетом, тыс. грн.		0		0		0.00

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				0		0

				Темпы роста, %				0%		0%

								2007		2008		2009

						на нач.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода

				Кредиторская задолженость, 
тыс. грн.		1972.2		653.1		1376.6		2133.9

				Средняя кредиторская 
задолженость, тыс. грн.				1312.65		1014.85		1755.25

				Чистый доход от реализации, 
тыс. грн				19866.75		22161.8333333333		25119

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености				15.13		21.84		14.31

				период погашения кредиторской
задолжености, суток				23.8		16.5		25.2

				Динамика кредиторской задолженности

						2007		2008		2009

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености		15.13		21.84		14.31

				Абсолютный прирост				6.7027040461		-7.5267638386

				Темпы роста, %				44%		-34%

				период погашения кредиторской
задолжености, суток		23.8		16.5		25.2

				Абсолютный прирост				-7.3		8.6704891251

				Темпы роста, %				-31%		53%

				Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской задолженности.

						2007		2008		2009

				Дебиторская задолженность, 
тыс. грн		397.40		987.30		1279.90

				Кредиторская задолженность,
тыс. грн.		653.1		1376.6		2133.9

				Отношение дебиторской к 
кредиторской  задолженности		0.61		0.72		0.60

				Изменение отнош. дебиторской к 
кредиторской задолженности				0.11		-0.12

				2.5

				Показатели задолженности

						2007		2008		2009

				Сбственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Основные средства, тыс. грн.		1365.90		1492.10		1648.50

				Краткосрочные обязательства, 
тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Все обязательства предприятия, 
тыс. грн.		785.8		2429.8		3610.6

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		0.37

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.168		0.481		0.72

				Коэффициент покрытия		0.191		0.532		0.81

				Динамика показателей задолжености.		2.6

						2007		2008		абс. 
прирост		темпы
роста		2009		абс. 
прирост		темпы
роста

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		-0.01		-2%		0.37		0.04		13%

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.17		0.48		0.31		186%		0.72		0.24		49%

				Коэффициент покрытия		0.19		0.53		0.34		178%		0.81		0.28		52%

				таблица 3.1

						2007		2008		2009

				Финансовые результаты от 
обычной деятельности

				прибыль, тыс. грн.		2123.52		2860.0833333333		3628.1

				убыток, тыс. грн.

				абсолютный прирост, тыс. грн.				736.5633333333		768.0166666667

				темпы роста, %				35%		27%

				таблица 3.2

						2007		2008		2009

				Выручка от реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119

				Себестоимость продукции, тыс. грн		16362.75		17235.6		19458.7

				Валовый доход (убыток), тыс. грн		3504		4926.2333333333		5660.3

				Другие операционные доходы, 
тыс. грн		3102.09		3291.45		3709.2

				Другие операционные затраты		3333.1		3608.1		3421.8

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Проценты по кредитам, тыс. грн.

				Операционная прибыль (убыток) после  уплаты процентов, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Внеоперационные доходы, тыс. грн.		33.5		7		15.7

				Внеоперационные убытки, тыс. грн.		272.89		530.45		779

				Прибыль (убыток) до 
налогообложения, тыс. грн.		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Налог на прибыль, тыс. грн.

				Чистая прибыль (убыток)		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Таблица 3.4

				Наименование показателя, тыс. грн.		2005		2006		2007

				Капитальное строительство		193		159.2

				Покупка (изготовление) основных
 средст		246		1

				Покупка (изготовление) других 
необоротных  материальных активов		42		0.5

				Покупка (создание) нематериальных активов				2.4

				Всего		481		163.1		0

				структура финансовых ресурсов предприятия

								2005				2006				2007

				Наименование показателя		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				необоротные активы		1630.70		31%		1955.60		31%		2201.80		27%

				обороные активы		3631.10		69%		4432.50		69%		5812.50		73%

				таблица - эффективность использования финансовых ресурсов.

				Показатель, тыс. грн		2005		2006		2007

				Выручка от реализации		19866.75		22161.8333333333		25119

				необоротные активы		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы		3631.10		4432.50		5812.50

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				динамика показателей эффективности использования финансовых ресурсов

				показатель		2005		2006		2007

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				абсолютное изменение, грн.				-0.47		-0.68

				темпы роста				-9%		-14%

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				абсолютное изменение, грн.				-0.85		0.08

				темпы роста				-7%		1%
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период

собственный капитал, тыс. грн

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал, тыс. грн.

Валюта баланса, тыс. грн.

период

сумма, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0
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		0

		0



период

коэффициент концентрации собственного капитала

0

0

0



		0

		0

		0



период

непокрытый убыток, тыс. грн.

0

0

0



		0

		0

		0



период

коэффициент маневренности собственного капитала

0

0

0



		0

		0

		0



период

чистые активы, тыс. грн.

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %

Рентабельность чистых 
активов

период

процентные  ставки по кредитам и рентабельность чистых активов

0

0

0

0

0

0
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		0

		0



период

привлеченные средства, тыс. грн.

0

0

0
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		0

		0



период

сумма кредиторской задолжености, тыс. грн.

0

0

0



		0

		0

		0



период

период погашения кредиторской задолженности, дней

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Дебиторская задолженность, 
тыс. грн

Кредиторская задолженность,
тыс. грн.

период

сумма задолженности, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



период

чистый убыток, тыс. грн.

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Выручка от реализации, тыс. грн.

Себестоимость продукции, тыс. грн

период

выручка от реализации и себестоимость продукции, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



обороные активы

обороные активы

период

финансовые ресурсы предприятия, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ряд1

период

выручка на 1 грн. оборотных активов, грн.

0

0

0



		

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.40

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.40

				2007		2008		2009

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.4

		абс. приріст, тис. грн.				775.3		250.1

		темпи росту, %				2215%		31%

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.4

		абс. приріст, тис. грн.				718.3		747.8

		темпи росту, %				111%		55%

				2007		2008		2009

		Грошові запаси і короткострокові
фінансові вкладення		519.60		513.40		487.50

		Абс. прир., тис. грн.				-6.20		-25.90

		Темпи росту, %				-1%		-5%

		Дебіторська заборгованість		397.40		987.30		1279.90

		Абс. прир., тис. грн.				589.90		292.60

		Темпи росту, %				148%		30%

		Матеріальні запаси		2457.30		1919.90		2853.90

		Абс. прир., тис. грн.				-537.40		934.00

		Темпи росту, %				-22%		49%

				2007		2008		2009

		Загальний коефіцієнт ліквідності		5.17		1.80		1.73

		Коефіцієнт відновлення 
платоспроможності				0.08		1.13





		0

		0



2006 р.
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		0



2007 р.
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		0



2008



		0		0
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		0		0



короткострокові кредити банків

кредиторська заборгованість

період

сума, тис. грн.

0

0

0

0

0

0



		

				№ періоду		Надходження 
грошових коштів

				1		788

				2		806

				3		899

				4		937

				5		949

				6		937

				7		754

				8		896

				9		941

				10		1112

				11		1148

				12		1126

				13		1154

				14		1198

				15		1304

				16		1393

				17		1456

				18		1442

				19		1347

				20		1465

				21		1598

				22		1699

				23		1802

				24		1779

				25		1809

				26		2054

				27		2196

				28		2008

				29		2146

						Показник		січень		лютий		березень		квітень		травень		червень		липень		серпень		вересень		жовтень

						Всього витрат		2519.5		2472.1		2256		2472.7		2605		2747		2650		2547		2410		2578

						Прогнозовані надходження
 коштів		2211.4		2270.4		2329.4		2388.4		2447.4		2506.4		2565.4		2624.4		2683.4		2742.4

						Нестача(-)
Надлишок(-)		-308.1		-201.7		73.4		-84.3		-157.6		-240.6		-84.6		77.4		273.4		164.4

						Наростаючим підсумком		178.9		-22.8		50.6		-33.7		-191.3		-431.9		-516.5		-439.1		-165.7		-1.3
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№ періоду

надходження коштів на розрахунковий рахунок, тис. грн.



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



наявність коштів, тис. грн.



				Общая динамика оборотных средств

						2008		2009		2010

				оборотные средства		3597.70		4153.90		5597.90

				доля в средствах предприятия		52%		53%		70%

				прирост в тыс. грн.				556.20		1444.00

				темпы прироста, %				15%		35%

				прирост доли оборотных средств, %				0%		17%

				темпы  прироста доли оборотных 
средств, %				0%		33%

				Структура оборотных средств

						2008				2009				2010

						тыс. грн		%		тыс. грн		%		тыс. грн		%

				Запасы		2457.30		68%		1919.90		46%		2853.90		51%

				Дебиторская задолженность		397.40		11%		987.30		24%		1279.90		23%

				Денежные средства		519.60		14%		513.40		12%		487.50		9%

				Текущие финансовые инвестиции		0.00		0%		0.00		0%		0.00		0%

				Векселя полученные		223.10		6%		703.10		17%		957.40		17%

				Другие оборотные средства		0		0%		30.20		1%		24.70		0%

				Всего		3597.4		100%		4153.9		100%		5603.4		100%

																		структура оборотных средств						2008

				Динамика основных составляющих оборотных средств.

						2008		2009		2010

				Запасы		2457.30		1919.90		2853.90

				прирост (убыль), тыс. грн				-537.40		934.00

				прирост (убыль), %				-22%		49%

				Дебиторская задолженность		397.40		987.30		1279.90

				прирост (убыль), тыс. грн				589.90		292.60

				прирост (убыль), %				148%		30%

				Денежные средства		519.60		513.40		487.50

				прирост (убыль), тыс. грн				-6.20		-25.90

				прирост (убыль), %				-1%		-5%

								2008		2009		2010

						Начало
 периода.		Конец 
периода		Конец 
периода		Конец 
периода

				Оборотные средства, тыс. грн.		3814.7		3631.10		4432.50		5812.50

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.				3722.9		4031.8		5122.5

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.				19866.75		22161.8333333333		25119

				оборотность оборотных средств,
 дни				67		65		73

				коэфициент оборотности				5.34		5.50		4.90

				Коэффициент загруженности
средств в обороте				18.74		18.19		20.39

						2008		2009		2010

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.		3722.9		4031.8		5122.5								Влияние на оборачиваемость оборотных средства двух факторов:

				прирост (убыль), тыс. грн				308.90		1090.70								Изменение выручки от реализации

				прирост (убыль), %				8%		27%								2006

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119								3722.9		: (		22161.8333333333		/		360)		-		67		=		-7

				прирост (убыль), тыс. грн				2295.08		2957.17								Изменение среднего остатка оборотных средств

				прирост (убыль), %				12%		13%								2006

				Оборотность оборотных средств, дни		67		65		73								308.90		/ (		22161.8333333333		/		360)		=		5

				прирост (убыль), дни				-2		7.92

				прирост (убыль), %				-3%		12%								2007 год

																		Изменение выручки от реализации

																		4031.8		:  (		25119		/		360)		-		65		=		-7.7102640794

				АНАЛИЗ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ

						2007		2008		2009		2010

				дебиторская задолженость на 
конец года		353.7		397.40		987.30		1279.90

				Средняя дебиторская задолженость				375.55		692.35		1133.60

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности				52.90		32.01		22.16

				Период погашения дебиторской 
задолжености				6.81		11.25		16.25

				Доля дебиторской задолжености
в общем объеме оборотных средств				11%		22%		22%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации				0.02		0.03		0.05

						2008		2009		2010

				Средняя дебиторская задолженость		375.55		692.35		1133.60

				прирост, тыс. грн.				316.80		441.25

				прирост, %				84%		64%

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности		52.90		32.01		22.16

				Абсолютный прирост				-20.89		-9.85

				Относительный прирост, %				-39%		-31%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации		0.02		0.03		0.05

				Абсолютный прирост				0.01		0.01

				Относительный прирост, %				65%		44%

				Ликидность оборотных средств

						2008		2009		2010

				коэффициент покрытия		5.22		1.89		1.75

				коэффициент быстой ликвидности		1.65		1.02		0.86

				Коэффициент абсолютной 
ликвидности		0.753		0.234		0.152

				чистый оборотный капитал		2907.90		1956.10		2391.30

				маневренность собственных 
оборотных средств		0.357		0.525		0.408

				Динамика собственных оболротных средств

						2008		2009		2010

				собственные оборотные средства		2907.90		1956.10		2391.30

				прирост (убыль), тыс. грн				-951.80		435.20

				прирост (убыль, %				-33%		22%

						2008		2009		2010

				общий коэффициент ликвидности		5.17		1.80		1.73

				абс. прирост (убыль)				-3.36		-0.08

				относит. прирост (убыль), %				-65%		-4%

				коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами		0.81		0.47		0.43

				абс. прирост (убыль)				-0.34		-0.04

				относит. прирост (убыль), %				-42%		-9%

				Изменения в структуре оборотных средств

						2008		2009		2010

				Запасы		68%		46%		51%

				абс. прирост (убыль) доли				-22%		5%

				относит. прирост (убыль), %				-32%		10%

				Дебиторская задолженность		11%		24%		23%

				абс. прирост (убыль) доли

				относит. прирост (убыль), %

				Денежные средства		14%		12%		9%

				абс. прирост (убыль) доли				-2%		-4%

				относит. прирост (убыль), %				-14%		-30%

				Текущие финансовые инвестиции		0%		0%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.00		0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		0%

				Векселя полученные		6%		17%		17%

				абс. прирост (убыль) доли				0.11		0.00

				относит. прирост (убыль), %				173%		1%

				Другие оборотные средства		0%		1%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.01		-0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		-39%
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период

отные средства в тыс. грн.
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баланс1

		Актив		Код 
рядка		2007		2008		2009

		1		2		3		4		5.00

		|. Необоротні активи

		Нематеріальні активи;

		залишкова вартість		010		7.00		6.00		5.80

		первісна вартість		011

		знос		012

		Незавершене будівництво		020		106.80		269.80		343.40

		Основні засоби;

		залишкова вартість		030		1365.90		1492.10		1648.50

		первісна вартість		031

		знос		032

		Довгострокові фінансові інвестиції

		які опубліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		040

		інші фінансові інвестиції		045		121.50		142.10		148.70

		Довгострокова дебіторська заборгованість		050		29.50		45.60		55.40

		Відстрочені податкові активи		060

		Інші необоротні активи		070

		Усього за розділом |		080		1630.70		1955.60		2201.80

		||. Оборотні активи

		Запаси:

		Виробничі запаси		100		2.50		3.90		5.50

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110

		Незавершене виробництво		120

		готова продукція		130

		товари		140		2454.80		1916.00		2848.40

		Векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		чиста реалізаційна вартість		160

		первісна вартість		161		209.20		408.50		748.30

		резерв сумнівних боргів		162

		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		з бюджетом		170		17.10		95.20		124.80

		за виданими авансами		180		71.50		283.90		214.70

		з нарахованих доходів		190

		із внутрішніх розрахунків		200		33.80		59.40		63.20

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		65.80		140.30		128.90

		Поточні фінансові інвестиції		220

		Грошові кошти та еквіваленти:

		в національній валюті		230		519.60		513.40		487.50

		в іноземній валюті		240

		Інші оборотні ативи		250				30.20		24.70

		Усього за розділом ||		260		3597.70		4153.90		5597.90

		|||. Витрати майбутніх періодів		270		33.40		278.60		214.60

		Баланс		280		6861.80		7887.70		8014.30





форма2

		Стаття		Код
  рядка		2001		2002		2003

		1		2		3		4		5

		Доход ( виручка ) від реалізації продукції ( товарів,робіт,послуг)		010		23840.1		26600.2		30147.6

		Податок на додану вартість		015		3973.35		4433.3666666667		5024.6

		Акцизний збір		20

				25

		Інші вирахування з доходу		30				5		4

		Чистий доход(виручка) від реалізації продукції ( товарів,робіт, послуг)		35		19866.75		22161.8333333333		25119

		Собівартість реалізованої продукції(товарів, робіт, послуг)		40		16362.75		17235.6		19458.7

		Валовий:
  прибуток		50		3504		4926.2333333333		5660.3								0

		збиток		55

		Інші операційні доходи		60		3102.09		3291.45		3709.2								4						, ,

		Адміністративні витрати		70		790.6		878.9		907.2

		Витрати на збут		80		9.4		41		56								0

		Інші операційні витрати		90		2533.1		2688.2		2458.6

		Фінансові результати від операційної діяльності:
     прибуток		100		3272.99		4609.5833333333		5947.7								0												0

		збиток		105

		Доход від участі в капіталі		110				0.3		1.4								4

		Інші фінансові доходи		120

		Інші доходи		130		33.5		6.7		14.3								5

		Фінансові витрати		140		254.79		514.85		761.9

		Втрати від участі в капіталі		150

		Інші витрати		160		18.1		15.6		17.1

		Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
     прибуток		170		3033.6		4085.83		5183								0

		збиток		175

		Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		910.08		1225.75		1554.9

		Фінансові результати від звичайної діяльності:
   прибуток		190

		збиток		195		2123.52		2860.08		3628.1

		Надзвичайні:
  доходи		200

		витрати		205

		Податки з надзвичайного прибутку		210

		Чистий:
   прибуток		220		2123.52		2860.08		3628.1

		збиток		225



Рахувати кредитоспроможність

ВВЕСТИ ДОДАВТКОВІ
ДАНІ



баланс2

		Пасив		Код
 рядка		2002		2003		2004

		1		2		3		4

		|. Власний капітал

		Статутний капітал		300		462		462		462.00

		Пайовий капітал		310

		Додатковий вкладений капітал		320

		Інший додатковий капітал		330		3120.5		3120,5		3178.40

		Резервний капітал		340		9		9		9.00

		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток )		350		513.9		974.3		814.40

		Неоплачений капітал		360

		Вилучений капітал		370

		Усього за розділом |		380		4105.4		4566.8		4463.80

		||. Забезпечення наступних витрат і платежів

		Забезпечення витрат персоналу		400		86		122		114.00

		Інші забезпечення		410

		Цільове фінансування		420

		Усього за розділом ||		430		86		122		114.00

		|||. Довгострокові зобов’язання

		Довгострокові кредити банків		440				100		280.00

		Інші довгострокові фінансові зобов’язання		450

		Відстрочені податкові зобов’язання		460

		Інші довгострокові зобов’язання		470		10		10		10.00

		Усього за розділом |||		480		10		110		290.00

		|V. Поточні зобов’язання

		Короткострокові кредити банків		500		35		810.3		1060.40

		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями		510

		Векселі видані		520		8.8		14		23.50

		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		104.3		772.6		1597.40

		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		з одержаних авансів		540		540		590		513.00

		з бюджетом		550

		з позабюджетних платежів		560

		зі страхування		570

		з оплати праці		580

		з учасниками		590

		із внутрішніх розрахунків		600

		Інші поточні зобов’язання		610		1.7		10.9		12.30

		Усього за розділом |V		620		689.8		2197.80		3206.60

		V. Доходи майбутніх періодів		630				50		90.40

		Баланс		640		6861.8		7887.7		8014.30





модель_чорновик

		моделирование структуры

						2000		2001		2002

				Чистий дохід від реалізації, х		19866.75		22161.8333333333		25119

				Оборотні активи, у		3597.70		4153.90		5597.90

																																1		2		3		4

																														чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13

																														оборотні активи		5193.4174732997		5970.6997434729		5272.4314721681		5597.9

																														необоротні активи		1936.5818381805		2153.1876938889		2158.6007307947		2201.80

																														товари		2572.604441381		2746.3410215014		2590.2654925484		2848.40

																														дебіторська заборгованість		1205.7078868718		1537.6047601925		1239.4465943907		1279.9

																														кредиторська заборгованість		1919.9854020819		2483.6755746715		1977.2868694744		2122.7

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		3597.7		24667984.7226563		17868651.61875

						5540.4575		4153.9		30696669.3093063		23014506.40925

						6279.75		5597.9		39435260.0625		35153412.525

				сума		16786.895		13349.5		94799914.0944625		76036570.553

				а		-10886472829.2756		2599898.54236251		-4187.2683306261

				в		1.5435436388

				оборотні кошти

				Необоротні активи

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		1630.70		24667984.7226563		8099177.30625

						5540.4575		1955.60		30696669.3093063		10834918.687

						6279.75		2201.80		39435260.0625		13826753.55

						16786.895		5788.1		94799914.0944625		32760849.54325

						-1241558623.17719		2599898.54236251		-477.5411820682

						0.4301405082

				товари

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		2454.80		24667984.7226563		12192224.475

						5540.4575		1916.00		30696669.3093063		10615516.57

						6279.75		2848.40		39435260.0625		17887239.9

						16786.895		7219.2		94799914.0944625		40694980.945

						1237167680.02795		2599898.54236251		475.8522918759

						0.3450097903

				дебіторська заборгованість

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		397.40		24667984.7226563		1973761.6125

						5540.4575		987.30		30696669.3093063		5470093.68975

						6279.75		1279.90		39435260.0625		8037452.025

						16786.895		2664.6		94799914.0944625		15481307.32725

						-7279229469.1716		2599898.54236251		-2799.812896759

						0.6590878593

				кредиторська заборгованість

						4966.6875		646.00		24667984.7226563		3208480.125

						5540.4575		1373.50		30696669.3093063		7609818.37625

						6279.75		2122.70		39435260.0625		13330025.325

						16786.895		4142.2		94799914.0944625		24148323.82625

						-12695172335.1743		2599898.54236251		-4882.9491337144

						1.1193879155





модель_чорновик

		0

		0

		0



чистий дохід від реалізації продукції, тис. грн.

обсяг оборотних активів

0

0

0



модель

				показники		поч. 1 кв. 2002р.		поч. 2 кв. 2002 р.		поч. 3 кв. 2002 р.		поч. 4 кв. 2002 р.		поч. 1 кв. 2003 р.

				Чистий дохід від реалізації				6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		7598.556

				необоротні активи		1955.60		1936.58		2153.19		2158.60		2201.80

				оборотні активи (всього)		4153.90		5193.42		5970.70		5272.43		5597.90

				товари		1916.00		2572.60		2746.34		2590.27		2848.40

				дебіторська заборгованість		578.80		1205.71		1537.60		1239.45		1279.90

				кредиторська заборгованість		1373.50		1919.99		2483.68		1977.29		2122.70

				Середні показники

				Показник		1 кв. 2002 р		2 кв. 2002 р.		3 кв. 2002		4 кв. 2002 р.		сума		сума квадр.		кв.суми		сум ху		коеф. корел.

				Чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		25119.00		157898315.41		630964161.00

				необоротні активи		1946.09		2144.88		2155.89		2180.20		8427.07		17788954.01		71015513.22		52960311.6948727		0.5441680621

				оборотні активи (всього)		4673.66		5582.06		5621.57		5435.17		21312.45		114145490.76		454220469.12		134007024.308521		0.92

				товари		2244.30		2659.47		2668.30		2719.33		10291.41		26624300.52		105913139.45		64713310.5357467		0.89

				дебіторська заборгованість		892.25		1371.66		1388.53		1259.67		4912.11		6192338.54		24128817.20		30935423.3141971		0.9

				кредиторська заборгованість		1646.74		2201.83		2230.48		2049.99		8129.05		16737338.59		66081418.89		51148441.949453		0.87

				Моделі регресії

						а		б		4 кв		1 кв. 2003 р.

				оборотні активи (всього)		-1466.69		1.08		5384.79		6755.08

				товари		-853.91		0.55		2601.44		3292.50

				дебіторська заборгованість		-2309.84		0.56		1257.54		1971.01

				кредиторська заборгованість		-1962.73		0.64		2065.58		2871.25

				Необоротні активи		492.97		0.26		2120.23		2445.68

								Збільшення

				Всього потрібно коштів		9200.76		1585.40

				Необоротні активи		2445.68		265.48

				Оборотні активи		6755.08		1319.92

				наявне фінансування						власний капітал		4463.80

				довгострокові зобов’язання		290				покриває

				Власний капітал		4463.80				необоротні активи		2445.68

				Кредиторська заборгованість		2871.25				оборотні активи		2018.12

				Необхідно		1865.72

				довгострокових кредитів		265.48

				короткострокових кредитів		1600.24

						прогнозний баланс

						Необоротні активи		2445.68		Власний капітал		4463.80

						Оборотні активи		6755.08

						товари		3292.5		Довгострокові кредити		290

						Дебіторська заборгованість		1971.01		Короткострокові кредити (наявний 
рівень на кін.2002 р.)		1060.40

						Грошові кошти та ін.		1491.57		Кредиторська заборгованість		2871.25

						векселі		957.40		Інші наявні джерела фінансування		180.79

						Грошові кошти		534.17		Необхідне фінансування		334.52

						Баланс		9200.76		Баланс		9200.76

										кредитомісткість		0.1395528308





prognoz

				На даний момент		у відсотках до обсягу
 продаж		В  майбутньому
 році		28886.85

		Актив

		Необоротні активи		2201.80		8.8%		2532.07

		Оборотні активи		5597.90		22.3%		6437.585

		Витрати майбутніх періодів		214.60		0.9%		246.79

		Пасив

		Статутний та інший капітал		3649.40				3649.40

		Нерозподілений прибуток		814.40				4986.715

		Забезпечення наступних витрат 
і платежів		114.00		0.5%		131.1

		Довгострокові зобов’язання		290.00

		Поточні зобов’язання		3206.60		12.8%		3687.59

		Доходи майбутніх періодів		90.40		0.4%		103.96

		Потреба в фінансуванні		9216.445

		Забезпечене фінансування		8701.25

		Потреба в зовнішньому фінансуванні		515.20

		Показник		2000		2001		2002

		Власний капітал		4191.4		4738.8		4668.2

		Довгострокові зобов’язання		10		110		290

		Пасиви		6861.8		7887.7		8014.3

				0.611		0.607		0.594

								0.0279411661

				вк+дп		пасив1		пасив2		фс1		фс2

		січень		4958.20		8014.3		8014.3		0.619		0.619

		лютий		4958.20		7706.2		7706.2		0.643		0.643

		березень		4958.20		7729		7729		0.642		0.642

		квітень		4958.20		7762.4		8244.2		0.639		0.601

		травень		4958.20		7919.6		8244.2		0.626		0.601

		червень		4958.20		8159.6		8244.2		0.608		0.601

		липень		4958.20		8244.2		8244.2		0.601		0.601

		серпень		4958.20		8210.5		8244.2		0.604		0.601

		вересень		4958.20		8019.2		8244.2		0.618		0.601

		жовтень		4958.20		7694.6		7694.6		0.644		0.644

				Сума кредиту, 
тис. грн		Строк, міс.		місячна процентна
 ставка, %

		березень		33.4		4		3		4.01

		квітень		157.6		4		3		18.91

		травень		240		4		3		28.80

		червень		84.6		3		3		7.61

		Всього								59.33

				515.2		7		0.04		144.26

				2000		2001		2002

		Прибуток від звичайної діяльності, тис. грн.
Ф.№3, р. 010		2,123.52		2,860.08		3,628.10

		витрати на сплату відсотків, тис. грн.
Ф.№3, р. 060		254.82		514.82		761.90

		Кратність відсотків		0.12		0.18		0.21
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kredit

		

				Ліквідність підприємства

				Показник		2007		2008		2009				Показник		Норматив		2007		2008		2009

				Коефіцієнт покриття		5.22		1.89		1.75				Коефіцієнт покриття		2.00		5.22		1.89		1.75

				Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.653		1.016		0.856				Абс. приріст						-3.33		-0.14

				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.75		0.23		0.15				Темпи росту, %						-64%		-8%

														Коефіцієнт швидкої ліквідності		1		1.653		1.016		0.856

				Платоспроможність підприємства										Абс. приріст						-0.64		-0.16

														Темпи росту, %						-39%		-16%

				Показник		2007		2008		2009				Коефіцієнт  абсолютної ліквідності		0.2		0.75		0.23		0.15

				Коефіцієнт платоспроможності 
(автономії)		0.60		0.58		0.56				Абс. приріст						-0.52		-0.08

				Коефіцієнт фінансування		0.19		0.54		0.83				Темпи росту, %						-69%		-35%

				Коефіцієнт забезпеченості
 власними оборотними засобами		0.81		0.47		0.43

				Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу		0.71		0.43		0.54

				Рентабельність підприємства

				Показник		2007		2008		2009

				Коефіцієнт рентабельності активів		31%		39%		46%

				Коефіцієнт рентабельності капіталу		52%		66%		80%

				Коефіцієнт рентабельності продукції		16%		22%		23%

				Коефіцієнт рентабельності діяльності		11%		13%		14%

				Ефект фінансового левериджу

				Показник		2007		2008		2009

				Відсоткова ставка за кредит		0.4		0.36		0.32

				Рентабельність активів		31%		39%		46%

				Власні ресурси		4105.4		4566.8		4463.8

				Позикові ресурси		699.8		2307.8		3496.6

				Диференціал фінансового левериджу		-9%		3%		14%

				Коефіцієнт фінансового левериджу		0.17		0.51		0.78

				ефект фінансового левериджу		-2%		1%		11%

						5.17		1.80		1.73

						2000		2001		2002		прогноз

						0.61		0.607		0.59

						1503.8

														визначення оборотності позикових ресурсів

																2001		2002		2003

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														середня сума позикових ресурсів		699.8		1153.9		1748.3

														оборотність позикових ресурсів		28.4		19.2		14.4

														кредитовіддача

																2001		2002		2003

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														сума кредитів		35		910.3		1340.4

														кредитовіддача		567.6		24.3		18.7

														рентабельність позикових коштів

																2001		2002		2003		1 кв. 2003

														прибуток		2123.52		2860.0833333333		3628.1

														Середня сума позикових коштів		699.8		1153.9		1748.3

														Рентабельність позикових коштів		303%		248%		208%

														виручка від реалізації продукції		7598.556

														рентабельність реалізації		14%

														прибуток		1097.5086995342

														Сума позикових коштів		3098.70

														Рентабельність позикових коштів		35%

														рентабельність власного капіталу		25%		20%
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Власні ресурси

Позикові ресурси



		

																		Тов"Фуршет"

																Аналіз фінансового стану				( найменування )                       дата

				Показник балансу		код		2000		2001		2002				Економічні показники		К-ть балів

				Власні кошти, в т.ч.		380+430		4,191.40		4,688.80		4,577.80								КЛ1		КЛ2		КП

				статутний фонд		300		462.00		462		462.00				1. Платоспроможність		13		0.15		0.85		1.74

				Основні засоби		30		1,365.90		1,492.10		1,648.50								КН		КМ		Кв, Кп, Кс

				Ліквідні активи												2. Фінансова стійкість		13		0.80		0.54		-477,9, 862,5, 3716,4

				- високоліквідлні активи		220~240		519.60		513.40		487.50								Зб.у дин.		Зб.за зв.пер.		Зб.за п.кв.

				- дебіторська заборгованість		160~210		397.40		987.30		1,279.90				3. Обсяг реалізації		10		5,252.25		2,957.17		2,295.08

				- векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

				Запаси та затрати		100~140		2,457.30		1,919.90		2,853.90						0												0

				Зобов'язання																Кр. з.		Д. з.		Д.з./Кр.з.		Кр. банків

				- короткострокові кредити банків		500		35.00		810.30		1,060.40				5. Кред.-деб. Заборгованість		3		758.70		292.60		1.59		430.10

				- розрахунки з кредиторами		620-500		654.80		1,387.50		2,146.20								Зм., така ж

				- довгострокові зобов'язання в т.ч.		480		10.00		110.00		290.00				6. Собівартість продукції		5		-0

				-довгострокові кредити банків		440		0.00		100.00		280.00								Приб.		Фін. рез.

				Всього кредити банків		500+440		35.00		910.30		1,340.40				7. Прибутки та збитки		8		1,504.58		2,674.71

				Фінансовий результат		350		513.90		974.30		814.40								Ра		Рп

				Грошові кошти (Звіт про рух гр коштів)												8. Рентабельність		10		0.22		0.04

				- нараховані		410.3		124.50		145.60		126.50								Бездоганна		Добра		Задовільна		Незадов.

				- витрачені		410.4		122.20		134.20		118.90				9. Кредитна історія		0								0

				Робочий капітал		260-620		6,172.00		1,956.10		2,391.30

				Показник форми № 2		код		2000		2001		2002				Суб'єктивні показники		2

				доходи		10		23,840.10		26,600.20		30,147.60				Фінансовий стан		сума		балів		64

				Чистий дохід		35		19,866.75		22,161.83		25,119.00

				Собівартість реалізованої продукції		40		16,362.75		17,235.60		19,458.70

				Валовий прибуток		50		3,504.00		4,926.23		5,660.30

				Валовий збиток		55		0.00		0.00		0.00

				Фінансовий результат -прибуток		100		3,272.99		4,609.58		5,947.70						Місце для висновку

				Фінансовий результат -збиток		105		0.00		0.00		0.00				відповідального співробітника кредитного підрозділу

				Чистий:   прибуток		220		2,123.52		2,860.08		3,628.10

				збиток		225		0.00		0.00		0.00				( **у випадку застосування суб'єктивних показників в обов'язковому порядку

				Коефіцієнт		норматив		2000		2001		2002				викладається обгрунтування )

				Кв=в.к.-н.а.-зап.				103.40		813.30		-477.90

				Кп=вк+дк+дфз+кк+пздз-на-зап				138.40		1,723.60		862.50

				Кс=вк+дк+дфз+кк+пздз-на				2,595.70		3,643.50		3,716.40

				Рентабельність активів				25%		47%		47%

				Рентабельність продажу				11%		13%		14%

				Миттєвої ліквідності		>=0,2		0.75		0.23		0.15

				Поточної ліквідності		>=0,5		1.65		1.00		0.85

				Загальної ліквідності		>=2,0		5.22		1.88		1.74

				Коефіцієнт незалежності		<=1,0		0.67		0.73		0.80

				Маневреність власних коштів		>=0,5		1.50		0.43		0.54

				Нач.відділу		_____________________



Нарахувати бали



				2.1										2.1

				Динамика общего объема собственного капитала

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				прирост (убыль), тыс. грн.				461.4		-103

				Темпы роста, %				11%		-2%

				Коэффициент концентрации собственного капитала

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Валюта баланса, тыс. грн.		6861.8		7887.7		8014.3

				коэффициент концентрации
собственного капитала		0.5982978227		0.5789773952		0.5569793993

				абсолютное отклонение				-0.0193204275		-0.0219979959

				Относительное отклонение, 
%				-3%		-4%

				2.2								2.3

				Динамика коэффициента концентрации собственного капитала.										Динамика собственного капитала и валюты баланса.

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				необоротные активы, тыс. грн.		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы, тыс. грн.		3631.10		4432.50		5812.50

				Собственный оборотный капитал,
тыс. грн.		2484.70		2721.20		2552.00

				Заемные средства в оборотном
 капитале, тыс. грн.		1146.40		1711.30		3260.50

												2.3

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Собственный капитал		4105.4		100%		4566.8		100%		4463.8		100%

				Уставной капитал		462		11.3%		462		10.1%		462.00		10.3%

				Другой дополнительный капитал		3120.5		76.0%		3120,5		68.3%		3178.40		71.2%

				Резервный капитал		9		0.2%		9		0.2%		9		0.2%

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		12.5%		974.3		21.3%		814.4		18.2%

						2002		2003		2004

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		974.3		814.4

				Абсолютный прирост				460.4		-159.9

				темпы роста				90%		-16%

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Текущие активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Текущие пассивы, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Коэффициент маневренности
 собственного капитала		0.71		0.43		0.54

						2002		2003		2004

				Поточные активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Кредиторская задолженость, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		2391.30

				абсолютный прирост чистых 
активов, тыс. грн.				-951.80		435.20

				темпы роста, %				-33%		22%

														Динамика коэффициента маневренности собственного капитала.

						2002		2003		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %		2004		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		1336.5933333333		41%		5947.7		1338.1166666667		29%

				Обем реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		2295.0833333333		12%		25119		2957.1666666667		13%

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		-951.8		-33%		2391.30		435.2		22%

				Рентабельность реализации, %		16%		21%		4%		26%		24%		3%		14%

				Оборотность чистых активов		6.83		11.33		4.4976092585		66%		10.50		-0.8252732281		-7%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		123%		109%		249%		13%		6%

						2002		2003		2004

				процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %		40%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		249%																														2002		2003		Приріст		Темпи 
росту		2004		Приріст
тис. грн.		Темпи 
росту, %

																																								тыс. грн.		тыс. грн.		тис. грн.		%		тыс. грн.		тис. грн.		%

																																						Довгострокові зобов’язання		10		110		100		1000%		290		190		1.9

				Формирование привлеченных средств																																		Поточні зобов’язання		689.8		2197.8		1508		219%		3206.6		1698.6		1.1263925729

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Долгосрочные обязятельства		10		1.43%		110		4.77%		290.00		8.29%

				Текущие обязательства		689.8		98.57%		2197.8		95.23%		3206.60		91.71%

				Всего		699.8		100.00%		2307.8		100.00%		3496.6		100.00%

				динамика привлеченных средств

						2002		2003		2004

				Всего привлеченных средств, 
тыс. грн.		699.8		2307.8		3496.6

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				1608		1188.8

				Темпы роста, %				230%		52%

				Структура текущих обязательств

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Краткосрочные кредиты банков		35		0.0507393447		810.3		36.9%		1060.40		33.1%

				Текущая задолженность за 
долгосрочными обязательствами		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Векселя выданные		8.8		1.3%		14		0.6%		23.50		0.7%

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги		104.3		15.1%		772.6		35.2%		1597.40		49.8%

				Текущие обязательства по 
расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по полученным авансам		540		78.3%		590		26.8%		513.00		16.0%

				с бюджетом		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внебюджетным платежам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по страхованию		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по оплате труда		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				с участниками		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внутренним расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Другие поточные обязательства		1.7		0.2%		10.9		0.5%		12.30		0.4%

				Всего		689.8		100%		2197.8		100%		3206.6		100%

				Динамика кредиторской задолжености и задолжености перед бюджетом.

						2002		2003		2004

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги, тыс. грн.		104.3		772.6		1597.40

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				668.3		824.8

				Темпы роста, %				641%		107%

				Текущие обязательства по 
расчетам с бюджетом, тыс. грн.		0		0		0.00

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				0		0

				Темпы роста, %				0%		0%

								2002		2003		2004

						на нач.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода

				Кредиторская задолженость, 
тыс. грн.		1972.2		653.1		1376.6		2133.9

				Средняя кредиторская 
задолженость, тыс. грн.				1312.65		1014.85		1755.25

				Чистый доход от реализации, 
тыс. грн				19866.75		22161.8333333333		25119

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености				15.13		21.84		14.31

				период погашения кредиторской
задолжености, суток				23.8		16.5		25.2

				Динамика кредиторской задолженности

						2002		2003		2004

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености		15.13		21.84		14.31

				Абсолютный прирост				6.7027040461		-7.5267638386

				Темпы роста, %				44%		-34%

				период погашения кредиторской
задолжености, суток		23.8		16.5		25.2

				Абсолютный прирост				-7.3		8.6704891251

				Темпы роста, %				-31%		53%

				Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской задолженности.

						2002		2003		2004

				Дебиторская задолженность, 
тыс. грн		397.40		987.30		1279.90

				Кредиторская задолженность,
тыс. грн.		653.1		1376.6		2133.9

				Отношение дебиторской к 
кредиторской  задолженности		0.61		0.72		0.60

				Изменение отнош. дебиторской к 
кредиторской задолженности				0.11		-0.12

				2.5

				Показатели задолженности

						2002		2003		2004

				Сбственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Основные средства, тыс. грн.		1365.90		1492.10		1648.50

				Краткосрочные обязательства, 
тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Все обязательства предприятия, 
тыс. грн.		785.8		2429.8		3610.6

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		0.37

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.168		0.481		0.72

				Коэффициент покрытия		0.191		0.532		0.81

				Динамика показателей задолжености.		2.6

						2002		2003		абс. 
прирост		темпы
роста		2004		абс. 
прирост		темпы
роста

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		-0.01		-2%		0.37		0.04		13%

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.17		0.48		0.31		186%		0.72		0.24		49%

				Коэффициент покрытия		0.19		0.53		0.34		178%		0.81		0.28		52%

				таблица 3.1

						2002		2003		2004

				Финансовые результаты от 
обычной деятельности

				прибыль, тыс. грн.		2123.52		2860.0833333333		3628.1

				убыток, тыс. грн.

				абсолютный прирост, тыс. грн.				736.5633333333		768.0166666667

				темпы роста, %				35%		27%

				таблица 3.2

						2002		2003		2004

				Выручка от реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119

				Себестоимость продукции, тыс. грн		16362.75		17235.6		19458.7

				Валовый доход (убыток), тыс. грн		3504		4926.2333333333		5660.3

				Другие операционные доходы, 
тыс. грн		3102.09		3291.45		3709.2

				Другие операционные затраты		3333.1		3608.1		3421.8

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Проценты по кредитам, тыс. грн.

				Операционная прибыль (убыток) после  уплаты процентов, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Внеоперационные доходы, тыс. грн.		33.5		7		15.7

				Внеоперационные убытки, тыс. грн.		272.89		530.45		779

				Прибыль (убыток) до 
налогообложения, тыс. грн.		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Налог на прибыль, тыс. грн.

				Чистая прибыль (убыток)		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Таблица 3.4

				Наименование показателя, тыс. грн.		2000		2001		2002

				Капитальное строительство		193		159.2

				Покупка (изготовление) основных
 средст		246		1

				Покупка (изготовление) других 
необоротных  материальных активов		42		0.5

				Покупка (создание) нематериальных активов				2.4

				Всего		481		163.1		0

				структура финансовых ресурсов предприятия

								2000				2001				2002

				Наименование показателя		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				необоротные активы		1630.70		31%		1955.60		31%		2201.80		27%

				обороные активы		3631.10		69%		4432.50		69%		5812.50		73%

				таблица - эффективность использования финансовых ресурсов.

				Показатель, тыс. грн		2000		2001		2002

				Выручка от реализации		19866.75		22161.8333333333		25119

				необоротные активы		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы		3631.10		4432.50		5812.50

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				динамика показателей эффективности использования финансовых ресурсов

				показатель		2000		2001		2002

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				абсолютное изменение, грн.				-0.47		-0.68

				темпы роста				-9%		-14%

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				абсолютное изменение, грн.				-0.85		0.08

				темпы роста				-7%		1%
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		0



период

собственный капитал, тыс. грн

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Собственный капитал, тыс. грн.

Валюта баланса, тыс. грн.

период

сумма, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



период

коэффициент концентрации собственного капитала

0

0

0



		0

		0

		0



период

непокрытый убыток, тыс. грн.

0

0

0



		0

		0

		0



период

коэффициент маневренности собственного капитала

0

0

0



		0

		0

		0



период

чистые активы, тыс. грн.

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %

Рентабельность чистых 
активов

период

процентные  ставки по кредитам и рентабельность чистых активов

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



период

привлеченные средства, тыс. грн.

0

0

0



		0

		0

		0



период

сумма кредиторской задолжености, тыс. грн.

0

0

0



		0

		0

		0



период

период погашения кредиторской задолженности, дней

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Дебиторская задолженность, 
тыс. грн

Кредиторская задолженность,
тыс. грн.

период

сумма задолженности, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



период

чистый убыток, тыс. грн.

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Выручка от реализации, тыс. грн.

Себестоимость продукции, тыс. грн

период

выручка от реализации и себестоимость продукции, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



обороные активы

обороные активы

период

финансовые ресурсы предприятия, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ряд1

период

выручка на 1 грн. оборотных активов, грн.

0

0

0



		

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.40

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.40

				2002		2003		2004

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.4

		абс. приріст, тис. грн.				775.3		250.1

		темпи росту, %				2215%		31%

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.4

		абс. приріст, тис. грн.				718.3		747.8

		темпи росту, %				111%		55%

				2002		2003		2004

		Грошові запаси і короткострокові
фінансові вкладення		519.60		513.40		487.50

		Абс. прир., тис. грн.				-6.20		-25.90

		Темпи росту, %				-1%		-5%

		Дебіторська заборгованість		397.40		987.30		1279.90

		Абс. прир., тис. грн.				589.90		292.60

		Темпи росту, %				148%		30%

		Матеріальні запаси		2457.30		1919.90		2853.90

		Абс. прир., тис. грн.				-537.40		934.00

		Темпи росту, %				-22%		49%

				2002		2003		2004

		Загальний коефіцієнт ліквідності		5.17		1.80		1.73

		Коефіцієнт відновлення 
платоспроможності				0.08		1.13





		0

		0



2000 р.



		0

		0



2001 р.



		0

		0



2002



		0		0

		0		0

		0		0



короткострокові кредити банків

кредиторська заборгованість

період

сума, тис. грн.

0

0

0

0

0

0



		

				№ періоду		Надходження 
грошових коштів

				1		788

				2		806

				3		899

				4		937

				5		949

				6		937

				7		754

				8		896

				9		941

				10		1112

				11		1148

				12		1126

				13		1154

				14		1198

				15		1304

				16		1393

				17		1456

				18		1442

				19		1347

				20		1465

				21		1598

				22		1699

				23		1802

				24		1779

				25		1809

				26		2054

				27		2196

				28		2008

				29		2146

						Показник		січень		лютий		березень		квітень		травень		червень		липень		серпень		вересень		жовтень

						Всього витрат		2519.5		2472.1		2256		2472.7		2605		2747		2650		2547		2410		2578

						Прогнозовані надходження
 коштів		2211.4		2270.4		2329.4		2388.4		2447.4		2506.4		2565.4		2624.4		2683.4		2742.4

						Нестача(-)
Надлишок(-)		-308.1		-201.7		73.4		-84.3		-157.6		-240.6		-84.6		77.4		273.4		164.4

						Наростаючим підсумком		178.9		-22.8		50.6		-33.7		-191.3		-431.9		-516.5		-439.1		-165.7		-1.3
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№ періоду

надходження коштів на розрахунковий рахунок, тис. грн.



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



наявність коштів, тис. грн.



				Общая динамика оборотных средств

						2007		2008		2009

				оборотные средства		3597.70		4153.90		5597.90

				доля в средствах предприятия		52%		53%		70%

				прирост в тыс. грн.				556.20		1444.00

				темпы прироста, %				15%		35%

				прирост доли оборотных средств, %				0%		17%

				темпы  прироста доли оборотных 
средств, %				0%		33%

				Структура оборотных средств

						2007				2008				2009

						тыс. грн		%		тыс. грн		%		тыс. грн		%

				Запасы		2457.30		68%		1919.90		46%		2853.90		51%

				Дебиторская задолженность		397.40		11%		987.30		24%		1279.90		23%

				Денежные средства		519.60		14%		513.40		12%		487.50		9%

				Текущие финансовые инвестиции		0.00		0%		0.00		0%		0.00		0%

				Векселя полученные		223.10		6%		703.10		17%		957.40		17%

				Другие оборотные средства		0		0%		30.20		1%		24.70		0%

				Всего		3597.4		100%		4153.9		100%		5603.4		100%

																		структура оборотных средств						2007

				Динамика основных составляющих оборотных средств.

						2007		2008		2009

				Запасы		2457.30		1919.90		2853.90

				прирост (убыль), тыс. грн				-537.40		934.00

				прирост (убыль), %				-22%		49%

				Дебиторская задолженность		397.40		987.30		1279.90

				прирост (убыль), тыс. грн				589.90		292.60

				прирост (убыль), %				148%		30%

				Денежные средства		519.60		513.40		487.50

				прирост (убыль), тыс. грн				-6.20		-25.90

				прирост (убыль), %				-1%		-5%

								2007		2008		2009

						Начало
 периода.		Конец 
периода		Конец 
периода		Конец 
периода

				Оборотные средства, тыс. грн.		3814.7		3631.10		4432.50		5812.50

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.				3722.9		4031.8		5122.5

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.				19866.75		22161.8333333333		25119

				оборотность оборотных средств,
 дни				67		65		73

				коэфициент оборотности				5.34		5.50		4.90

				Коэффициент загруженности
средств в обороте				18.74		18.19		20.39

						2007		2008		2009

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.		3722.9		4031.8		5122.5								Влияние на оборачиваемость оборотных средства двух факторов:

				прирост (убыль), тыс. грн				308.90		1090.70								Изменение выручки от реализации

				прирост (убыль), %				8%		27%								2001

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119								3722.9		: (		22161.8333333333		/		360)		-		67		=		-7

				прирост (убыль), тыс. грн				2295.08		2957.17								Изменение среднего остатка оборотных средств

				прирост (убыль), %				12%		13%								2001

				Оборотность оборотных средств, дни		67		65		73								308.90		/ (		22161.8333333333		/		360)		=		5

				прирост (убыль), дни				-2		7.92

				прирост (убыль), %				-3%		12%								2002 год

																		Изменение выручки от реализации

																		4031.8		:  (		25119		/		360)		-		65		=		-7.7102640794

				АНАЛИЗ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ

						2006		2007		2008		2009

				дебиторская задолженость на 
конец года		353.7		397.40		987.30		1279.90

				Средняя дебиторская задолженость				375.55		692.35		1133.60

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности				52.90		32.01		22.16

				Период погашения дебиторской 
задолжености				6.81		11.25		16.25

				Доля дебиторской задолжености
в общем объеме оборотных средств				11%		22%		22%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации				0.02		0.03		0.05

						2007		2008		2009

				Средняя дебиторская задолженость		375.55		692.35		1133.60

				прирост, тыс. грн.				316.80		441.25

				прирост, %				84%		64%

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности		52.90		32.01		22.16

				Абсолютный прирост				-20.89		-9.85

				Относительный прирост, %				-39%		-31%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации		0.02		0.03		0.05

				Абсолютный прирост				0.01		0.01

				Относительный прирост, %				65%		44%

				Ликидность оборотных средств

						2007		2008		2009

				коэффициент покрытия		5.22		1.89		1.75

				коэффициент быстой ликвидности		1.65		1.02		0.86

				Коэффициент абсолютной 
ликвидности		0.753		0.234		0.152

				чистый оборотный капитал		2907.90		1956.10		2391.30

				маневренность собственных 
оборотных средств		0.357		0.525		0.408

				Динамика собственных оболротных средств

						2007		2008		2009

				собственные оборотные средства		2907.90		1956.10		2391.30

				прирост (убыль), тыс. грн				-951.80		435.20

				прирост (убыль, %				-33%		22%

						2007		2008		2009

				общий коэффициент ликвидности		5.17		1.80		1.73

				абс. прирост (убыль)				-3.36		-0.08

				относит. прирост (убыль), %				-65%		-4%

				коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами		0.81		0.47		0.43

				абс. прирост (убыль)				-0.34		-0.04

				относит. прирост (убыль), %				-42%		-9%

				Изменения в структуре оборотных средств

						2007		2008		2009

				Запасы		68%		46%		51%

				абс. прирост (убыль) доли				-22%		5%

				относит. прирост (убыль), %				-32%		10%

				Дебиторская задолженность		11%		24%		23%

				абс. прирост (убыль) доли

				относит. прирост (убыль), %

				Денежные средства		14%		12%		9%

				абс. прирост (убыль) доли				-2%		-4%

				относит. прирост (убыль), %				-14%		-30%

				Текущие финансовые инвестиции		0%		0%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.00		0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		0%

				Векселя полученные		6%		17%		17%

				абс. прирост (убыль) доли				0.11		0.00

				относит. прирост (убыль), %				173%		1%

				Другие оборотные средства		0%		1%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.01		-0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		-39%





		0

		0

		0



период

отные средства в тыс. грн.



		0

		0

		0

		0

		0

		0





		0

		0

		0

		0

		0

		0





		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



2007

2008

2009



		0

		0

		0



период

оборачиваемость дебиторской задолженности



		0

		0

		0



период

собственные оборотные средства, тыс. грн.




image15.wmf
(

)

î

í

ì

<

>

=

0

Ф

при

 

0,

0

Ф

при

 

1,

 

Ф

S


oleObject13.bin

image16.png
0,615
0,610
0,605
0,600
0,595
0,590
0,585

0,594

2004





_____Microsoft_Excel_97-20033.xls
Диаграмма1

		2002

		2003

		2004



0.6108309773

0.6071224818

0.5937636475



баланс1

		Актив		Код 
рядка		2002		2003		2003

		1		2		3		4

		|. Необоротні активи

		Нематеріальні активи;

		залишкова вартість		010		7.00		6.00		5.80

		первісна вартість		011

		знос		012

		Незавершене будівництво		020		106.80		269.80		343.40

		Основні засоби;

		залишкова вартість		030		1365.90		1492.10		1648.50

		первісна вартість		031

		знос		032

		Довгострокові фінансові інвестиції

		які опубліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		040

		інші фінансові інвестиції		045		121.50		142.10		148.70

		Довгострокова дебіторська заборгованість		050		29.50		45.60		55.40

		Відстрочені податкові активи		060

		Інші необоротні активи		070

		Усього за розділом |		080		1630.70		1955.60		2201.80

		||. Оборотні активи

		Запаси:

		Виробничі запаси		100		2.50		3.90		5.50

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110

		Незавершене виробництво		120

		готова продукція		130

		товари		140		2454.80		1916.00		2848.40

		Векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		чиста реалізаційна вартість		160

		первісна вартість		161		209.20		408.50		748.30

		резерв сумнівних боргів		162

		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		з бюджетом		170		17.10		95.20		124.80

		за виданими авансами		180		71.50		283.90		214.70

		з нарахованих доходів		190

		із внутрішніх розрахунків		200		33.80		59.40		63.20

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		65.80		140.30		128.90

		Поточні фінансові інвестиції		220

		Грошові кошти та еквіваленти:

		в національній валюті		230		519.60		513.40		487.50

		в іноземній валюті		240

		Інші оборотні ативи		250				30.20		24.70

		Усього за розділом ||		260		3597.70		4153.90		5597.90

		|||. Витрати майбутніх періодів		270		33.40		278.60		214.60

		Баланс		280		6861.80		7887.70		8014.30





баланс2

		Пасив		Код
 рядка		2002		2003		2004

		1		2		3		4

		|. Власний капітал

		Статутний капітал		300		462		462		462.00

		Пайовий капітал		310

		Додатковий вкладений капітал		320

		Інший додатковий капітал		330		3120.5		3120,5		3178.40

		Резервний капітал		340		9		9		9.00

		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток )		350		513.9		974.3		814.40

		Неоплачений капітал		360

		Вилучений капітал		370

		Усього за розділом |		380		4105.4		4566.8		4463.80

		||. Забезпечення наступних витрат і платежів

		Забезпечення витрат персоналу		400		86		122		114.00

		Інші забезпечення		410

		Цільове фінансування		420

		Усього за розділом ||		430		86		122		114.00

		|||. Довгострокові зобов’язання

		Довгострокові кредити банків		440				100		280.00

		Інші довгострокові фінансові зобов’язання		450

		Відстрочені податкові зобов’язання		460

		Інші довгострокові зобов’язання		470		10		10		10.00

		Усього за розділом |||		480		10		110		290.00

		|V. Поточні зобов’язання

		Короткострокові кредити банків		500		35		810.3		1060.40

		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями		510

		Векселі видані		520		8.8		14		23.50

		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		104.3		772.6		1597.40

		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		з одержаних авансів		540		540		590		513.00

		з бюджетом		550

		з позабюджетних платежів		560

		зі страхування		570

		з оплати праці		580

		з учасниками		590

		із внутрішніх розрахунків		600

		Інші поточні зобов’язання		610		1.7		10.9		12.30

		Усього за розділом |V		620		689.8		2197.80		3206.60

		V. Доходи майбутніх періодів		630				50		90.40

		Баланс		640		6861.8		7887.7		8014.30





форма2

		Стаття		Код
  рядка		2002		2003		2004

		1		2		3		4		5

		Доход ( виручка ) від реалізації продукції ( товарів,робіт,послуг)		010		23840.1		26600.2		30147.6

		Податок на додану вартість		015		3973.35		4433.3666666667		5024.6

		Акцизний збір		20

				25

		Інші вирахування з доходу		30				5		4

		Чистий доход(виручка) від реалізації продукції ( товарів,робіт, послуг)		35		19866.75		22161.8333333333		25119

		Собівартість реалізованої продукції(товарів, робіт, послуг)		40		16362.75		17235.6		19458.7

		Валовий:
  прибуток		50		3504		4926.2333333333		5660.3								0

		збиток		55

		Інші операційні доходи		60		2846.9		2776.6		2947.3								4						, ,

		Адміністративні витрати		70		790.6		878.9		907.2

		Витрати на збут		80		9.4		41		56								0

		Інші операційні витрати		90		2533.1		2688.2		2458.6

		Фінансові результати від операційної діяльності:
     прибуток		100		3017.8		4094.7333333333		5185.8								0												0

		збиток		105

		Доход від участі в капіталі		110				0.3		1.4								4

		Інші фінансові доходи		120

		Інші доходи		130		33.5		6.7		14.3								5

		Фінансові витрати		140

		Втрати від участі в капіталі		150

		Інші витрати		160		18.1		15.6		17.1

		Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
     прибуток		170		3033.2		4085.8333333333		5183								0

		збиток		175

		Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		909.96		1225.75		1554.9

		Фінансові результати від звичайної діяльності:
   прибуток		190

		збиток		195		2123.24		2860.0833333333		3628.1

		Надзвичайні:
  доходи		200

		витрати		205

		Податки з надзвичайного прибутку		210

		Чистий:
   прибуток		220		2123.24		2860.0833333333		3628.1

		збиток		225
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prognoz

				На даний момент		у відсотках до обсягу
 продаж		В  майбутньому
 році		28886.85

		Актив

		Необоротні активи		2201.80		8.8%		2532.07

		Оборотні активи		5597.90		22.3%		6437.585

		Витрати майбутніх періодів		214.60		0.9%		246.79

		Пасив

		Статутний та інший капітал		3649.40				3649.40

		Нерозподілений прибуток		814.40				4986.715

		Забезпечення наступних витрат 
і платежів		114.00		0.5%		131.1

		Довгострокові зобов’язання		290.00

		Поточні зобов’язання		3206.60		12.8%		3687.59

		Доходи майбутніх періодів		90.40		0.4%		103.96

		Потреба в фінансуванні		9216.445

		Забезпечене фінансування		8701.25

		Потреба в зовнішньому фінансуванні		515.20

		Показник		2002		2003		2004

		Власний капітал		4191.4		4738.8		4668.2

		Довгострокові зобов’язання		10		110		290

		Пасиви		6861.8		7887.7		8014.3

				0.611		0.607		0.594

				вк+дп		пасив1		пасив2		фс1		фс2

		січень		4958.20		8014.3		8014.3		0.619		0.619

		лютий		4958.20		7706.2		7706.2		0.643		0.643

		березень		4958.20		7729		7729		0.642		0.642

		квітень		4958.20		7762.4		8244.2		0.639		0.601

		травень		4958.20		7919.6		8244.2		0.626		0.601

		червень		4958.20		8159.6		8244.2		0.608		0.601

		липень		4958.20		8244.2		8244.2		0.601		0.601

		серпень		4958.20		8210.5		8244.2		0.604		0.601

		вересень		4958.20		8019.2		8244.2		0.618		0.601

		жовтень		4958.20		7694.6		7694.6		0.644		0.644

				Сума кредиту, 
тис. грн		Строк, міс.		місячна процентна
 ставка, %

		березень		33.4		4		3		4.01

		квітень		157.6		4		3		18.91

		травень		240		4		3		28.80

		червень		84.6		3		3		7.61

		Всього								59.33

				515.2		7		0.04		144.26
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kredit

		

				Ліквідність підприємства

				Показник		2002		2003		2003				Показник		Норматив		2002		2003		2003

				Коефіцієнт покриття		5.22		1.89		1.75				Коефіцієнт покриття		2.00		5.22		1.89		1.75

				Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.653		1.016		0.856				Абс. приріст						-3.33		-0.14

				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.75		0.23		0.15				Темпи росту, %						-64%		-8%

														Коефіцієнт швидкої ліквідності		1		1.653		1.016		0.856

				Платоспроможність підприємства										Абс. приріст						-0.64		-0.16

														Темпи росту, %						-39%		-16%

				Показник		2002		2003		2003				Коефіцієнт  абсолютної ліквідності		0.2		0.75		0.23		0.15

				Коефіцієнт платоспроможності 
(автономії)		0.60		0.58		0.56				Абс. приріст						-0.52		-0.08

				Коефіцієнт фінансування		0.19		0.54		0.83				Темпи росту, %						-69%		-35%

				Коефіцієнт забезпеченості
 власними оборотними засобами		0.81		0.47		0.43

				Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу		0.71		0.43		0.54

				Рентабельність підприємства

				Показник		2002		2003		2003

				Коефіцієнт рентабельності активів		31%		39%		46%

				Коефіцієнт рентабельності капіталу		52%		66%		80%

				Коефіцієнт рентабельності продукції		16%		22%		23%

				Коефіцієнт рентабельності діяльності		11%		13%		14%

				Ефект фінансового левериджу

				Показник		2002		2003		2003

				Відсоткова ставка за кредит		0.4		0.36		0.32

				Рентабельність активів		31%		39%		46%

				Власні ресурси		4105.4		4566.8		4463.8

				Позикові ресурси		699.8		2307.8		3496.6

				Диференціал фінансового левериджу		-9%		3%		14%

				Коефіцієнт фінансового левериджу		0.17		0.51		0.78

				ефект фінансового левериджу		-2%		1%		11%

														визначення оборотності позикових ресурсів

																2000		2001		2002

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														середня сума позикових ресурсів		699.8		1153.9		1748.3

														оборотність позикових ресурсів		28.4		19.2		14.4

														кредитовіддача

																2000		2001		2002

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														сума кредитів		35		910.3		1340.4

														кредитовіддача		567.6		24.3		18.7

														рентабельність позикових коштів

																2000		2001		2002

														прибуток		2123.24		2860.0833333333		3628.1

														Середня сума позикових коштів		699.8		1153.9		1748.3

														Рентабельність позикових коштів		303%		248%		208%
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																		Тов"Фуршет"

																Аналіз фінансового стану				( найменування )                       дата

				Показник балансу		код		2000		2001		2002				Економічні показники		К-ть балів

				Власні кошти, в т.ч.		380+430		4,191.40		4,688.80		4,577.80								КЛ1		КЛ2		КП

				статутний фонд		300		462.00		462		462.00				1. Платоспроможність		13		0.15		0.85		1.74

				Основні засоби		30		1,365.90		1,492.10		1,648.50								КН		КМ		Кв, Кп, Кс

				Ліквідні активи												2. Фінансова стійкість		13		0.80		0.54		-477,9, 862,5, 3716,4

				- високоліквідлні активи		220~240		519.60		513.40		487.50								Зб.у дин.		Зб.за зв.пер.		Зб.за п.кв.

				- дебіторська заборгованість		160~210		397.40		987.30		1,279.90				3. Обсяг реалізації		10		5,252.25		2,957.17		2,295.08

				- векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

				Запаси та затрати		100~140		2,457.30		1,919.90		2,853.90						0												0

				Зобов'язання																Кр. з.		Д. з.		Д.з./Кр.з.		Кр. банків

				- короткострокові кредити банків		500		35.00		810.30		1,060.40				5. Кред.-деб. Заборгованість		3		758.70		292.60		1.59		430.10

				- розрахунки з кредиторами		620-500		654.80		1,387.50		2,146.20								Зм., така ж

				- довгострокові зобов'язання в т.ч.		480		10.00		110.00		290.00				6. Собівартість продукції		5		-0

				-довгострокові кредити банків		440		0.00		100.00		280.00								Приб.		Фін. рез.

				Всього кредити банків		500+440		35.00		910.30		1,340.40				7. Прибутки та збитки		8		1,504.86		2,168.00

				Фінансовий результат		350		513.90		974.30		814.40								Ра		Рп

				Грошові кошти (Звіт про рух гр коштів)												8. Рентабельність		10		0.22		0.04

				- нараховані		410.3		124.50		145.60		126.50								Бездоганна		Добра		Задовільна		Незадов.

				- витрачені		410.4		122.20		134.20		118.90				9. Кредитна історія		0								0

				Робочий капітал		260-620		6,172.00		1,956.10		2,391.30

				Показник форми № 2		код		2000		2001		2002				Суб'єктивні показники		2

				доходи		10		23,840.10		26,600.20		30,147.60				Фінансовий стан		сума		балів		64

				Чистий дохід		35		19,866.75		22,161.83		25,119.00

				Собівартість реалізованої продукції		40		16,362.75		17,235.60		19,458.70

				Валовий прибуток		50		3,504.00		4,926.23		5,660.30

				Валовий збиток		55		0.00		0.00		0.00

				Фінансовий результат -прибуток		100		3,017.80		4,094.73		5,185.80						Місце для висновку

				Фінансовий результат -збиток		105		0.00		0.00		0.00				відповідального співробітника кредитного підрозділу

				Чистий:   прибуток		220		2,123.24		2,860.08		3,628.10

				збиток		225		0.00		0.00		0.00				( **у випадку застосування суб'єктивних показників в обов'язковому порядку

				Коефіцієнт		норматив		2000		2001		2002				викладається обгрунтування )

				Кв=в.к.-н.а.-зап.				103.40		813.30		-477.90

				Кп=вк+дк+дфз+кк+пздз-на-зап				138.40		1,723.60		862.50

				Кс=вк+дк+дфз+кк+пздз-на				2,595.70		3,643.50		3,716.40

				Рентабельність активів				25%		47%		47%

				Рентабельність продажу				11%		13%		14%

				Миттєвої ліквідності		>=0,2		0.75		0.23		0.15

				Поточної ліквідності		>=0,5		1.65		1.00		0.85

				Загальної ліквідності		>=2,0		5.22		1.88		1.74

				Коефіцієнт незалежності		<=1,0		0.67		0.73		0.80

				Маневреність власних коштів		>=0,5		1.50		0.43		0.54

				Нач.відділу		_____________________



Нарахувати бали



				2.1										2.1

				Динамика общего объема собственного капитала

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				прирост (убыль), тыс. грн.				461.4		-103

				Темпы роста, %				11%		-2%

				Коэффициент концентрации собственного капитала

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Валюта баланса, тыс. грн.		6861.8		7887.7		8014.3

				коэффициент концентрации
собственного капитала		0.5982978227		0.5789773952		0.5569793993

				абсолютное отклонение				-0.0193204275		-0.0219979959

				Относительное отклонение, 
%				-3%		-4%

				2.2								2.3

				Динамика коэффициента концентрации собственного капитала.										Динамика собственного капитала и валюты баланса.

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				необоротные активы, тыс. грн.		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы, тыс. грн.		3631.10		4432.50		5812.50

				Собственный оборотный капитал,
тыс. грн.		2484.70		2721.20		2552.00

				Заемные средства в оборотном
 капитале, тыс. грн.		1146.40		1711.30		3260.50

												2.3

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Собственный капитал		4105.4		100%		4566.8		100%		4463.8		100%

				Уставной капитал		462		11.3%		462		10.1%		462.00		10.3%

				Другой дополнительный капитал		3120.5		76.0%		3120,5		68.3%		3178.40		71.2%

				Резервный капитал		9		0.2%		9		0.2%		9		0.2%

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		12.5%		974.3		21.3%		814.4		18.2%

						2002		2003		2004

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		974.3		814.4

				Абсолютный прирост				460.4		-159.9

				темпы роста				90%		-16%

						2002		2003		2004

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Текущие активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Текущие пассивы, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Коэффициент маневренности
 собственного капитала		0.71		0.43		0.54

						2002		2003		2004

				Поточные активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Кредиторская задолженость, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		2391.30

				абсолютный прирост чистых 
активов, тыс. грн.				-951.80		435.20

				темпы роста, %				-33%		22%

														Динамика коэффициента маневренности собственного капитала.

						2002		2003		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %		2004		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3017.8		4094.7333333333		1076.9333333333		36%		5185.8		1091.0666666667		27%

				Обем реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		2295.0833333333		12%		25119		2957.1666666667		13%

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		-951.8		-33%		2391.30		435.2		22%

				Рентабельность реализации, %		15%		18%		3%		22%		21%		2%		12%

				Оборотность чистых активов		6.83		11.33		4.4976092585		66%		10.50		-0.8252732281		-7%

				Рентабельность чистых 
активов		104%		209%		106%		102%		217%		8%		4%

						2002		2003		2004

				процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %		40%

				Рентабельность чистых 
активов		104%		209%		217%																														2002		2003		Приріст		Темпи 
росту		2004		Приріст
тис. грн.		Темпи 
росту, %

																																								тыс. грн.		тыс. грн.		тис. грн.		%		тыс. грн.		тис. грн.		%

																																						Довгострокові зобов’язання		10		110		100		1000%		290		190		1.9

				Формирование привлеченных средств																																		Поточні зобов’язання		689.8		2197.8		1508		219%		3206.6		1698.6		1.1263925729

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Долгосрочные обязятельства		10		1.43%		110		4.77%		290.00		8.29%

				Текущие обязательства		689.8		98.57%		2197.8		95.23%		3206.60		91.71%

				Всего		699.8		100.00%		2307.8		100.00%		3496.6		100.00%

				динамика привлеченных средств

						2002		2003		2004

				Всего привлеченных средств, 
тыс. грн.		699.8		2307.8		3496.6

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				1608		1188.8

				Темпы роста, %				230%		52%

				Структура текущих обязательств

						2002				2003				2004

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Краткосрочные кредиты банков		35		0.0507393447		810.3		36.9%		1060.40		33.1%

				Текущая задолженность за 
долгосрочными обязательствами		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Векселя выданные		8.8		1.3%		14		0.6%		23.50		0.7%

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги		104.3		15.1%		772.6		35.2%		1597.40		49.8%

				Текущие обязательства по 
расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по полученным авансам		540		78.3%		590		26.8%		513.00		16.0%

				с бюджетом		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внебюджетным платежам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по страхованию		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по оплате труда		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				с участниками		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внутренним расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Другие поточные обязательства		1.7		0.2%		10.9		0.5%		12.30		0.4%

				Всего		689.8		100%		2197.8		100%		3206.6		100%

				Динамика кредиторской задолжености и задолжености перед бюджетом.

						2002		2003		2004

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги, тыс. грн.		104.3		772.6		1597.40

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				668.3		824.8

				Темпы роста, %				641%		107%

				Текущие обязательства по 
расчетам с бюджетом, тыс. грн.		0		0		0.00

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				0		0

				Темпы роста, %				0%		0%

								2002		2003		2004

						на нач.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода

				Кредиторская задолженость, 
тыс. грн.		1972.2		653.1		1376.6		2133.9

				Средняя кредиторская 
задолженость, тыс. грн.				1312.65		1014.85		1755.25

				Чистый доход от реализации, 
тыс. грн				19866.75		22161.8333333333		25119

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености				15.13		21.84		14.31

				период погашения кредиторской
задолжености, суток				23.8		16.5		25.2

				Динамика кредиторской задолженности

						2002		2003		2004

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености		15.13		21.84		14.31

				Абсолютный прирост				6.7027040461		-7.5267638386

				Темпы роста, %				44%		-34%

				период погашения кредиторской
задолжености, суток		23.8		16.5		25.2

				Абсолютный прирост				-7.3		8.6704891251

				Темпы роста, %				-31%		53%

				Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской задолженности.

						2002		2003		2004

				Дебиторская задолженность, 
тыс. грн		397.40		987.30		1279.90

				Кредиторская задолженность,
тыс. грн.		653.1		1376.6		2133.9

				Отношение дебиторской к 
кредиторской  задолженности		0.61		0.72		0.60

				Изменение отнош. дебиторской к 
кредиторской задолженности				0.11		-0.12

				2.5

				Показатели задолженности

						2002		2003		2004

				Сбственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Основные средства, тыс. грн.		1365.90		1492.10		1648.50

				Краткосрочные обязательства, 
тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Все обязательства предприятия, 
тыс. грн.		785.8		2429.8		3610.6

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		0.37

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.168		0.481		0.72

				Коэффициент покрытия		0.191		0.532		0.81

				Динамика показателей задолжености.		2.6

						2002		2003		абс. 
прирост		темпы
роста		2004		абс. 
прирост		темпы
роста

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		-0.01		-2%		0.37		0.04		13%

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.17		0.48		0.31		186%		0.72		0.24		49%

				Коэффициент покрытия		0.19		0.53		0.34		178%		0.81		0.28		52%

				таблица 3.1

						2002		2003		2004

				Финансовые результаты от 
обычной деятельности

				прибыль, тыс. грн.		2123.24		2860.0833333333		3628.1

				убыток, тыс. грн.

				абсолютный прирост, тыс. грн.				736.8433333333		768.0166666667

				темпы роста, %				35%		27%

				таблица 3.2

						2002		2003		2004

				Выручка от реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119

				Себестоимость продукции, тыс. грн		16362.75		17235.6		19458.7

				Валовый доход (убыток), тыс. грн		3504		4926.2333333333		5660.3

				Другие операционные доходы, 
тыс. грн		2846.9		2776.6		2947.3

				Другие операционные затраты		3333.1		3608.1		3421.8

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3017.8		4094.7333333333		5185.8

				Проценты по кредитам, тыс. грн.

				Операционная прибыль (убыток) после  уплаты процентов, тыс. грн.		3017.8		4094.7333333333		5185.8

				Внеоперационные доходы, тыс. грн.		33.5		7		15.7

				Внеоперационные убытки, тыс. грн.		18.1		15.6		17.1

				Прибыль (убыток) до 
налогообложения, тыс. грн.		3033.2		4086.1333333333		5184.4

				Налог на прибыль, тыс. грн.

				Чистая прибыль (убыток)		3033.2		4086.1333333333		5184.4

				Таблица 3.4

				Наименование показателя, тыс. грн.		2000		2001		2002

				Капитальное строительство		193		159.2

				Покупка (изготовление) основных
 средст		246		1

				Покупка (изготовление) других 
необоротных  материальных активов		42		0.5

				Покупка (создание) нематериальных активов				2.4

				Всего		481		163.1		0

				структура финансовых ресурсов предприятия

								2000				2001				2002

				Наименование показателя		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				необоротные активы		1630.70		31%		1955.60		31%		2201.80		27%

				обороные активы		3631.10		69%		4432.50		69%		5812.50		73%

				таблица - эффективность использования финансовых ресурсов.

				Показатель, тыс. грн		2000		2001		2002

				Выручка от реализации		19866.75		22161.8333333333		25119

				необоротные активы		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы		3631.10		4432.50		5812.50

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				динамика показателей эффективности использования финансовых ресурсов

				показатель		2000		2001		2002

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				абсолютное изменение, грн.				-0.47		-0.68

				темпы роста				-9%		-14%

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				абсолютное изменение, грн.				-0.85		0.08

				темпы роста				-7%		1%
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период

собственный капитал, тыс. грн
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Собственный капитал, тыс. грн.

Валюта баланса, тыс. грн.
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период

коэффициент концентрации собственного капитала
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период

непокрытый убыток, тыс. грн.

0
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период

коэффициент маневренности собственного капитала

0
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период

чистые активы, тыс. грн.

0

0

0
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		0		0

		0		0



процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %

Рентабельность чистых 
активов

период

процентные  ставки по кредитам и рентабельность чистых активов

0

0

0

0

0

0
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период

привлеченные средства, тыс. грн.
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период

сумма кредиторской задолжености, тыс. грн.
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период

период погашения кредиторской задолженности, дней

0

0

0
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Дебиторская задолженность, 
тыс. грн

Кредиторская задолженность,
тыс. грн.

период

сумма задолженности, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0
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период

чистый убыток, тыс. грн.

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



Выручка от реализации, тыс. грн.

Себестоимость продукции, тыс. грн

период

выручка от реализации и себестоимость продукции, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



обороные активы

обороные активы

период

финансовые ресурсы предприятия, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ряд1

период

выручка на 1 грн. оборотных активов, грн.

0

0

0



		

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.40

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.40

				2002		2003		2004

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.4

		абс. приріст, тис. грн.				775.3		250.1

		темпи росту, %				2215%		31%

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.4

		абс. приріст, тис. грн.				718.3		747.8

		темпи росту, %				111%		55%

				2002		2003		2004

		Грошові запаси і короткострокові
фінансові вкладення		519.60		513.40		487.50

		Абс. прир., тис. грн.				-6.20		-25.90

		Темпи росту, %				-1%		-5%

		Дебіторська заборгованість		397.40		987.30		1279.90

		Абс. прир., тис. грн.				589.90		292.60

		Темпи росту, %				148%		30%

		Матеріальні запаси		2457.30		1919.90		2853.90

		Абс. прир., тис. грн.				-537.40		934.00

		Темпи росту, %				-22%		49%

				2002		2003		2004

		Загальний коефіцієнт ліквідності		5.17		1.80		1.73

		Коефіцієнт відновлення 
платоспроможності				0.08		1.13





		0

		0



2000 р.



		0

		0



2001 р.



		0

		0



2002



		0		0

		0		0

		0		0



короткострокові кредити банків

кредиторська заборгованість

період

сума, тис. грн.

0

0

0

0

0

0



		

				№ періоду		Надходження 
грошових коштів

				1		788

				2		806

				3		899

				4		937

				5		949

				6		937

				7		754

				8		896

				9		941

				10		1112

				11		1148

				12		1126

				13		1154

				14		1198

				15		1304

				16		1393

				17		1456

				18		1442

				19		1347

				20		1465

				21		1598

				22		1699

				23		1802

				24		1779

				25		1809

				26		2054

				27		2196

				28		2008

				29		2146

						Показник		січень		лютий		березень		квітень		травень		червень		липень		серпень		вересень		жовтень

						Всього витрат		2519.5		2472.1		2256		2472.7		2605		2747		2650		2547		2410		2578

						Прогнозовані надходження
 коштів		2211.4		2270.4		2329.4		2388.4		2447.4		2506.4		2565.4		2624.4		2683.4		2742.4

						Нестача(-)
Надлишок(-)		-308.1		-201.7		73.4		-84.3		-157.6		-240.6		-84.6		77.4		273.4		164.4

						Наростаючим підсумком		178.9		-22.8		50.6		-33.7		-191.3		-431.9		-516.5		-439.1		-165.7		-1.3





		0
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		0

		0
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№ періоду

надходження коштів на розрахунковий рахунок, тис. грн.



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



наявність коштів, тис. грн.



				Общая динамика оборотных средств

						2002		2003		2003

				оборотные средства		3597.70		4153.90		5597.90

				доля в средствах предприятия		52%		53%		70%

				прирост в тыс. грн.				556.20		1444.00

				темпы прироста, %				15%		35%

				прирост доли оборотных средств, %				0%		17%

				темпы  прироста доли оборотных 
средств, %				0%		33%

				Структура оборотных средств

						2002				2003				2003

						тыс. грн		%		тыс. грн		%		тыс. грн		%

				Запасы		2457.30		68%		1919.90		46%		2853.90		51%

				Дебиторская задолженность		397.40		11%		987.30		24%		1279.90		23%

				Денежные средства		519.60		14%		513.40		12%		487.50		9%

				Текущие финансовые инвестиции		0.00		0%		0.00		0%		0.00		0%

				Векселя полученные		223.10		6%		703.10		17%		957.40		17%

				Другие оборотные средства		0		0%		30.20		1%		24.70		0%

				Всего		3597.4		100%		4153.9		100%		5603.4		100%

																		структура оборотных средств						2002

				Динамика основных составляющих оборотных средств.

						2002		2003		2003

				Запасы		2457.30		1919.90		2853.90

				прирост (убыль), тыс. грн				-537.40		934.00

				прирост (убыль), %				-22%		49%

				Дебиторская задолженность		397.40		987.30		1279.90

				прирост (убыль), тыс. грн				589.90		292.60

				прирост (убыль), %				148%		30%

				Денежные средства		519.60		513.40		487.50

				прирост (убыль), тыс. грн				-6.20		-25.90

				прирост (убыль), %				-1%		-5%

								2002		2003		2003

						Начало
 периода.		Конец 
периода		Конец 
периода		Конец 
периода

				Оборотные средства, тыс. грн.		3814.7		3631.10		4432.50		5812.50

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.				3722.9		4031.8		5122.5

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.				19866.75		22161.8333333333		25119

				оборотность оборотных средств,
 дни				67		65		73

				коэфициент оборотности				5.34		5.50		4.90

				Коэффициент загруженности
средств в обороте				18.74		18.19		20.39

						2002		2003		2003

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.		3722.9		4031.8		5122.5								Влияние на оборачиваемость оборотных средства двух факторов:

				прирост (убыль), тыс. грн				308.90		1090.70								Изменение выручки от реализации

				прирост (убыль), %				8%		27%								2001

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119								3722.9		: (		22161.8333333333		/		360)		-		67		=		-7

				прирост (убыль), тыс. грн				2295.08		2957.17								Изменение среднего остатка оборотных средств

				прирост (убыль), %				12%		13%								2001

				Оборотность оборотных средств, дни		67		65		73								308.90		/ (		22161.8333333333		/		360)		=		5

				прирост (убыль), дни				-2		7.92

				прирост (убыль), %				-3%		12%								2002 год

																		Изменение выручки от реализации

																		4031.8		:  (		25119		/		360)		-		65		=		-7.7102640794

				АНАЛИЗ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ

						2001		2002		2003		2003

				дебиторская задолженость на 
конец года		353.7		397.40		987.30		1279.90

				Средняя дебиторская задолженость				375.55		692.35		1133.60

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности				52.90		32.01		22.16

				Период погашения дебиторской 
задолжености				6.81		11.25		16.25

				Доля дебиторской задолжености
в общем объеме оборотных средств				11%		22%		22%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации				0.02		0.03		0.05

						2002		2003		2003

				Средняя дебиторская задолженость		375.55		692.35		1133.60

				прирост, тыс. грн.				316.80		441.25

				прирост, %				84%		64%

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности		52.90		32.01		22.16

				Абсолютный прирост				-20.89		-9.85

				Относительный прирост, %				-39%		-31%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации		0.02		0.03		0.05

				Абсолютный прирост				0.01		0.01

				Относительный прирост, %				65%		44%

				Ликидность оборотных средств

						2002		2003		2003

				коэффициент покрытия		5.22		1.89		1.75

				коэффициент быстой ликвидности		1.65		1.02		0.86

				Коэффициент абсолютной 
ликвидности		0.753		0.234		0.152

				чистый оборотный капитал		2907.90		1956.10		2391.30

				маневренность собственных 
оборотных средств		0.357		0.525		0.408

				Динамика собственных оболротных средств

						2002		2003		2003

				собственные оборотные средства		2907.90		1956.10		2391.30

				прирост (убыль), тыс. грн				-951.80		435.20

				прирост (убыль, %				-33%		22%

						2002		2003		2003

				общий коэффициент ликвидности		5.17		1.80		1.73

				абс. прирост (убыль)				-3.36		-0.08

				относит. прирост (убыль), %				-65%		-4%

				коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами		0.81		0.47		0.43

				абс. прирост (убыль)				-0.34		-0.04

				относит. прирост (убыль), %				-42%		-9%

				Изменения в структуре оборотных средств

						2002		2003		2003

				Запасы		68%		46%		51%

				абс. прирост (убыль) доли				-22%		5%

				относит. прирост (убыль), %				-32%		10%

				Дебиторская задолженность		11%		24%		23%

				абс. прирост (убыль) доли

				относит. прирост (убыль), %

				Денежные средства		14%		12%		9%

				абс. прирост (убыль) доли				-2%		-4%

				относит. прирост (убыль), %				-14%		-30%

				Текущие финансовые инвестиции		0%		0%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.00		0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		0%

				Векселя полученные		6%		17%		17%

				абс. прирост (убыль) доли				0.11		0.00

				относит. прирост (убыль), %				173%		1%

				Другие оборотные средства		0%		1%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.01		-0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		-39%
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период

отные средства в тыс. грн.
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оборачиваемость дебиторской задолженности



		0

		0

		0



период

собственные оборотные средства, тыс. грн.
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оборотність позикових ресурсів

період

оборотність позикових ресурсів

28.3891826236

19.206025941

14.3676714523



баланс1

		Актив		Код 
рядка		2001		2002		2003

		1		2		3		4		5.00

		|. Необоротні активи

		Нематеріальні активи;

		залишкова вартість		010		7.00		6.00		5.80

		первісна вартість		011

		знос		012

		Незавершене будівництво		020		106.80		269.80		343.40

		Основні засоби;

		залишкова вартість		030		1365.90		1492.10		1648.50

		первісна вартість		031

		знос		032

		Довгострокові фінансові інвестиції

		які опубліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств		040

		інші фінансові інвестиції		045		121.50		142.10		148.70

		Довгострокова дебіторська заборгованість		050		29.50		45.60		55.40

		Відстрочені податкові активи		060

		Інші необоротні активи		070

		Усього за розділом |		080		1630.70		1955.60		2201.80

		||. Оборотні активи

		Запаси:

		Виробничі запаси		100		2.50		3.90		5.50

		тварини на вирощуванні та відгодівлі		110

		Незавершене виробництво		120

		готова продукція		130

		товари		140		2454.80		1916.00		2848.40

		Векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		чиста реалізаційна вартість		160

		первісна вартість		161		209.20		408.50		748.30

		резерв сумнівних боргів		162

		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		з бюджетом		170		17.10		95.20		124.80

		за виданими авансами		180		71.50		283.90		214.70

		з нарахованих доходів		190

		із внутрішніх розрахунків		200		33.80		59.40		63.20

		Інша поточна дебіторська заборгованість		210		65.80		140.30		128.90

		Поточні фінансові інвестиції		220

		Грошові кошти та еквіваленти:

		в національній валюті		230		519.60		513.40		487.50

		в іноземній валюті		240

		Інші оборотні ативи		250				30.20		24.70

		Усього за розділом ||		260		3597.70		4153.90		5597.90

		|||. Витрати майбутніх періодів		270		33.40		278.60		214.60

		Баланс		280		6861.80		7887.70		8014.30





форма2

		Стаття		Код
  рядка		2001		2002		2003

		1		2		3		4		5

		Доход ( виручка ) від реалізації продукції ( товарів,робіт,послуг)		010		23840.1		26600.2		30147.6

		Податок на додану вартість		015		3973.35		4433.3666666667		5024.6

		Акцизний збір		20

				25

		Інші вирахування з доходу		30				5		4

		Чистий доход(виручка) від реалізації продукції ( товарів,робіт, послуг)		35		19866.75		22161.8333333333		25119

		Собівартість реалізованої продукції(товарів, робіт, послуг)		40		16362.75		17235.6		19458.7

		Валовий:
  прибуток		50		3504		4926.2333333333		5660.3								0

		збиток		55

		Інші операційні доходи		60		3102.09		3291.45		3709.2								4						, ,

		Адміністративні витрати		70		790.6		878.9		907.2

		Витрати на збут		80		9.4		41		56								0

		Інші операційні витрати		90		2533.1		2688.2		2458.6

		Фінансові результати від операційної діяльності:
     прибуток		100		3272.99		4609.5833333333		5947.7								0												0

		збиток		105

		Доход від участі в капіталі		110				0.3		1.4								4

		Інші фінансові доходи		120

		Інші доходи		130		33.5		6.7		14.3								5

		Фінансові витрати		140		254.79		514.85		761.9

		Втрати від участі в капіталі		150

		Інші витрати		160		18.1		15.6		17.1

		Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
     прибуток		170		3033.6		4085.83		5183								0

		збиток		175

		Податок на прибуток від звичайної діяльності		180		910.08		1225.75		1554.9

		Фінансові результати від звичайної діяльності:
   прибуток		190

		збиток		195		2123.52		2860.08		3628.1

		Надзвичайні:
  доходи		200

		витрати		205

		Податки з надзвичайного прибутку		210

		Чистий:
   прибуток		220		2123.52		2860.08		3628.1

		збиток		225



Рахувати кредитоспроможність

ВВЕСТИ ДОДАВТКОВІ
ДАНІ



баланс2

		Пасив		Код
 рядка		2001		2002		2003

		1		2		3		4

		|. Власний капітал

		Статутний капітал		300		462		462		462.00

		Пайовий капітал		310

		Додатковий вкладений капітал		320

		Інший додатковий капітал		330		3120.5		3120,5		3178.40

		Резервний капітал		340		9		9		9.00

		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток )		350		513.9		974.3		814.40

		Неоплачений капітал		360

		Вилучений капітал		370

		Усього за розділом |		380		4105.4		4566.8		4463.80

		||. Забезпечення наступних витрат і платежів

		Забезпечення витрат персоналу		400		86		122		114.00

		Інші забезпечення		410

		Цільове фінансування		420

		Усього за розділом ||		430		86		122		114.00

		|||. Довгострокові зобов’язання

		Довгострокові кредити банків		440				100		280.00

		Інші довгострокові фінансові зобов’язання		450

		Відстрочені податкові зобов’язання		460

		Інші довгострокові зобов’язання		470		10		10		10.00

		Усього за розділом |||		480		10		110		290.00

		|V. Поточні зобов’язання

		Короткострокові кредити банків		500		35		810.3		1060.40

		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями		510

		Векселі видані		520		8.8		14		23.50

		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги		530		104.3		772.6		1597.40

		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		з одержаних авансів		540		540		590		513.00

		з бюджетом		550

		з позабюджетних платежів		560

		зі страхування		570

		з оплати праці		580

		з учасниками		590

		із внутрішніх розрахунків		600

		Інші поточні зобов’язання		610		1.7		10.9		12.30

		Усього за розділом |V		620		689.8		2197.80		3206.60

		V. Доходи майбутніх періодів		630				50		90.40

		Баланс		640		6861.8		7887.7		8014.30





модель_чорновик

		моделирование структуры

						2000		2001		2002

				Чистий дохід від реалізації, х		19866.75		22161.8333333333		25119

				Оборотні активи, у		3597.70		4153.90		5597.90

																																1		2		3		4

																														чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13

																														оборотні активи		5193.4174732997		5970.6997434729		5272.4314721681		5597.9

																														необоротні активи		1936.5818381805		2153.1876938889		2158.6007307947		2201.80

																														товари		2572.604441381		2746.3410215014		2590.2654925484		2848.40

																														дебіторська заборгованість		1205.7078868718		1537.6047601925		1239.4465943907		1279.9

																														кредиторська заборгованість		1919.9854020819		2483.6755746715		1977.2868694744		2122.7

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		3597.7		24667984.7226563		17868651.61875

						5540.4575		4153.9		30696669.3093063		23014506.40925

						6279.75		5597.9		39435260.0625		35153412.525

				сума		16786.895		13349.5		94799914.0944625		76036570.553

				а		-10886472829.2756		2599898.54236251		-4187.2683306261

				в		1.5435436388

				оборотні кошти

				Необоротні активи

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		1630.70		24667984.7226563		8099177.30625

						5540.4575		1955.60		30696669.3093063		10834918.687

						6279.75		2201.80		39435260.0625		13826753.55

						16786.895		5788.1		94799914.0944625		32760849.54325

						-1241558623.17719		2599898.54236251		-477.5411820682

						0.4301405082

				товари

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		2454.80		24667984.7226563		12192224.475

						5540.4575		1916.00		30696669.3093063		10615516.57

						6279.75		2848.40		39435260.0625		17887239.9

						16786.895		7219.2		94799914.0944625		40694980.945

						1237167680.02795		2599898.54236251		475.8522918759

						0.3450097903

				дебіторська заборгованість

						х		у		х кв		ху

						4966.6875		397.40		24667984.7226563		1973761.6125

						5540.4575		987.30		30696669.3093063		5470093.68975

						6279.75		1279.90		39435260.0625		8037452.025

						16786.895		2664.6		94799914.0944625		15481307.32725

						-7279229469.1716		2599898.54236251		-2799.812896759

						0.6590878593

				кредиторська заборгованість

						4966.6875		646.00		24667984.7226563		3208480.125

						5540.4575		1373.50		30696669.3093063		7609818.37625

						6279.75		2122.70		39435260.0625		13330025.325

						16786.895		4142.2		94799914.0944625		24148323.82625

						-12695172335.1743		2599898.54236251		-4882.9491337144

						1.1193879155
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		0



чистий дохід від реалізації продукції, тис. грн.

обсяг оборотних активів

0

0

0



модель

				показники		поч. 1 кв. 2002р.		поч. 2 кв. 2002 р.		поч. 3 кв. 2002 р.		поч. 4 кв. 2002 р.		поч. 1 кв. 2003 р.

				Чистий дохід від реалізації				6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		7598.556

				необоротні активи		1955.60		1936.58		2153.19		2158.60		2201.80

				оборотні активи (всього)		4153.90		5193.42		5970.70		5272.43		5597.90

				товари		1916.00		2572.60		2746.34		2590.27		2848.40

				дебіторська заборгованість		578.80		1205.71		1537.60		1239.45		1279.90

				кредиторська заборгованість		1373.50		1919.99		2483.68		1977.29		2122.70

				Середні показники

				Показник		1 кв. 2002 р		2 кв. 2002 р.		3 кв. 2002		4 кв. 2002 р.		сума		сума квадр.		кв.суми		сум ху		коеф. корел.

				Чистий дохід від реалізації		6077.37		6580.94		6128.56		6332.13		25119.00		157898315.41		630964161.00

				необоротні активи		1946.09		2144.88		2155.89		2180.20		8427.07		17788954.01		71015513.22		52960311.6948727		0.5441680621

				оборотні активи (всього)		4673.66		5582.06		5621.57		5435.17		21312.45		114145490.76		454220469.12		134007024.308521		0.92

				товари		2244.30		2659.47		2668.30		2719.33		10291.41		26624300.52		105913139.45		64713310.5357467		0.89

				дебіторська заборгованість		892.25		1371.66		1388.53		1259.67		4912.11		6192338.54		24128817.20		30935423.3141971		0.9

				кредиторська заборгованість		1646.74		2201.83		2230.48		2049.99		8129.05		16737338.59		66081418.89		51148441.949453		0.87

				Моделі регресії

						а		б		4 кв		1 кв. 2003 р.

				оборотні активи (всього)		-1466.69		1.08		5384.79		6755.08

				товари		-853.91		0.55		2601.44		3292.50

				дебіторська заборгованість		-2309.84		0.56		1257.54		1971.01

				кредиторська заборгованість		-1962.73		0.64		2065.58		2871.25

				Необоротні активи		492.97		0.26		2120.23		2445.68

								Збільшення

				Всього потрібно коштів		9200.76		1585.40

				Необоротні активи		2445.68		265.48

				Оборотні активи		6755.08		1319.92

				наявне фінансування						власний капітал		4463.80

				довгострокові зобов’язання		290				покриває

				Власний капітал		4463.80				необоротні активи		2445.68

				Кредиторська заборгованість		2871.25				оборотні активи		2018.12

				Необхідно		1865.72

				довгострокових кредитів		265.48

				короткострокових кредитів		1600.24

						прогнозний баланс

						Необоротні активи		2445.68		Власний капітал		4463.80

						Оборотні активи		6755.08

						товари		3292.5		Довгострокові кредити		290

						Дебіторська заборгованість		1971.01		Короткострокові кредити (наявний 
рівень на кін.2002 р.)		1060.40

						Грошові кошти та ін.		1491.57		Кредиторська заборгованість		2871.25

						векселі		957.40		Інші наявні джерела фінансування		180.79

						Грошові кошти		534.17		Необхідне фінансування		334.52

						Баланс		9200.76		Баланс		9200.76

										кредитомісткість		0.1395528308





prognoz

				На даний момент		у відсотках до обсягу
 продаж		В  майбутньому
 році		28886.85

		Актив

		Необоротні активи		2201.80		8.8%		2532.07

		Оборотні активи		5597.90		22.3%		6437.585

		Витрати майбутніх періодів		214.60		0.9%		246.79

		Пасив

		Статутний та інший капітал		3649.40				3649.40

		Нерозподілений прибуток		814.40				4986.715

		Забезпечення наступних витрат 
і платежів		114.00		0.5%		131.1

		Довгострокові зобов’язання		290.00

		Поточні зобов’язання		3206.60		12.8%		3687.59

		Доходи майбутніх періодів		90.40		0.4%		103.96

		Потреба в фінансуванні		9216.445

		Забезпечене фінансування		8701.25

		Потреба в зовнішньому фінансуванні		515.20

		Показник		2000		2001		2002

		Власний капітал		4191.4		4738.8		4668.2

		Довгострокові зобов’язання		10		110		290

		Пасиви		6861.8		7887.7		8014.3

				0.611		0.607		0.594

								0.0279411661

				вк+дп		пасив1		пасив2		фс1		фс2

		січень		4958.20		8014.3		8014.3		0.619		0.619

		лютий		4958.20		7706.2		7706.2		0.643		0.643

		березень		4958.20		7729		7729		0.642		0.642

		квітень		4958.20		7762.4		8244.2		0.639		0.601

		травень		4958.20		7919.6		8244.2		0.626		0.601

		червень		4958.20		8159.6		8244.2		0.608		0.601

		липень		4958.20		8244.2		8244.2		0.601		0.601

		серпень		4958.20		8210.5		8244.2		0.604		0.601

		вересень		4958.20		8019.2		8244.2		0.618		0.601

		жовтень		4958.20		7694.6		7694.6		0.644		0.644

				Сума кредиту, 
тис. грн		Строк, міс.		місячна процентна
 ставка, %

		березень		33.4		4		3		4.01

		квітень		157.6		4		3		18.91

		травень		240		4		3		28.80

		червень		84.6		3		3		7.61

		Всього								59.33

				515.2		7		0.04		144.26

				2000		2001		2002

		Прибуток від звичайної діяльності, тис. грн.
Ф.№3, р. 010		2,123.52		2,860.08		3,628.10

		витрати на сплату відсотків, тис. грн.
Ф.№3, р. 060		254.82		514.82		761.90

		Кратність відсотків		0.12		0.18		0.21





prognoz

		0

		0

		0



0

0

0



results

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0





kredit

		

				Ліквідність підприємства

				Показник		2001		2002		2003				Показник		Норматив		2001		2002		2003

				Коефіцієнт покриття		5.22		1.89		1.75				Коефіцієнт покриття		2.00		5.22		1.89		1.75

				Коефіцієнт швидкої ліквідності		1.653		1.016		0.856				Абс. приріст						-3.33		-0.14

				Коефіцієнт абсолютної ліквідності		0.75		0.23		0.15				Темпи росту, %						-64%		-8%

														Коефіцієнт швидкої ліквідності		1		1.653		1.016		0.856

				Платоспроможність підприємства										Абс. приріст						-0.64		-0.16

														Темпи росту, %						-39%		-16%

				Показник		2001		2002		2003				Коефіцієнт  абсолютної ліквідності		0.2		0.75		0.23		0.15

				Коефіцієнт платоспроможності 
(автономії)		0.60		0.58		0.56				Абс. приріст						-0.52		-0.08

				Коефіцієнт фінансування		0.19		0.54		0.83				Темпи росту, %						-69%		-35%

				Коефіцієнт забезпеченості
 власними оборотними засобами		0.81		0.47		0.43

				Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу		0.71		0.43		0.54

				Рентабельність підприємства

				Показник		2001		2002		2003

				Коефіцієнт рентабельності активів		31%		39%		46%

				Коефіцієнт рентабельності капіталу		52%		66%		80%

				Коефіцієнт рентабельності продукції		16%		22%		23%

				Коефіцієнт рентабельності діяльності		11%		13%		14%

				Ефект фінансового левериджу

				Показник		2001		2002		2003

				Відсоткова ставка за кредит		0.4		0.36		0.32

				Рентабельність активів		31%		39%		46%

				Власні ресурси		4105.4		4566.8		4463.8

				Позикові ресурси		699.8		2307.8		3496.6

				Диференціал фінансового левериджу		-9%		3%		14%

				Коефіцієнт фінансового левериджу		0.17		0.51		0.78

				ефект фінансового левериджу		-2%		1%		11%

						5.17		1.80		1.73

						2000		2001		2002		прогноз

						0.61		0.607		0.59

						1503.8

														визначення оборотності позикових ресурсів

																2002		2003		2004

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														середня сума позикових ресурсів		699.8		1153.9		1748.3

														оборотність позикових ресурсів		28.4		19.2		14.4

														кредитовіддача

																2002		2003		2004

														виручка від реалізації продукції		19866.75		22161.8333333333		25119

														сума кредитів		35		910.3		1340.4

														кредитовіддача		567.6		24.3		18.7

														рентабельність позикових коштів

																2002		2003		2004		1 кв. 2003

														прибуток		2123.52		2860.0833333333		3628.1

														Середня сума позикових коштів		699.8		1153.9		1748.3

														Рентабельність позикових коштів		303%		248%		208%

														виручка від реалізації продукції		7598.556

														рентабельність реалізації		14%

														прибуток		1097.5086995342

														Сума позикових коштів		3098.70

														Рентабельність позикових коштів		35%

														рентабельність власного капіталу		25%		20%
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Власні ресурси

Позикові ресурси



		

																		Тов"Фуршет"

																Аналіз фінансового стану				( найменування )                       дата

				Показник балансу		код		2000		2001		2002				Економічні показники		К-ть балів

				Власні кошти, в т.ч.		380+430		4,191.40		4,688.80		4,577.80								КЛ1		КЛ2		КП

				статутний фонд		300		462.00		462		462.00				1. Платоспроможність		13		0.15		0.85		1.74

				Основні засоби		30		1,365.90		1,492.10		1,648.50								КН		КМ		Кв, Кп, Кс

				Ліквідні активи												2. Фінансова стійкість		13		0.80		0.54		-477,9, 862,5, 3716,4

				- високоліквідлні активи		220~240		519.60		513.40		487.50								Зб.у дин.		Зб.за зв.пер.		Зб.за п.кв.

				- дебіторська заборгованість		160~210		397.40		987.30		1,279.90				3. Обсяг реалізації		10		5,252.25		2,957.17		2,295.08

				- векселі одержані		150		223.10		703.10		957.40

				Запаси та затрати		100~140		2,457.30		1,919.90		2,853.90						0												0

				Зобов'язання																Кр. з.		Д. з.		Д.з./Кр.з.		Кр. банків

				- короткострокові кредити банків		500		35.00		810.30		1,060.40				5. Кред.-деб. Заборгованість		3		758.70		292.60		1.59		430.10

				- розрахунки з кредиторами		620-500		654.80		1,387.50		2,146.20								Зм., така ж

				- довгострокові зобов'язання в т.ч.		480		10.00		110.00		290.00				6. Собівартість продукції		5		-0

				-довгострокові кредити банків		440		0.00		100.00		280.00								Приб.		Фін. рез.

				Всього кредити банків		500+440		35.00		910.30		1,340.40				7. Прибутки та збитки		8		1,504.58		2,674.71

				Фінансовий результат		350		513.90		974.30		814.40								Ра		Рп

				Грошові кошти (Звіт про рух гр коштів)												8. Рентабельність		10		0.22		0.04

				- нараховані		410.3		124.50		145.60		126.50								Бездоганна		Добра		Задовільна		Незадов.

				- витрачені		410.4		122.20		134.20		118.90				9. Кредитна історія		0								0

				Робочий капітал		260-620		6,172.00		1,956.10		2,391.30

				Показник форми № 2		код		2000		2001		2002				Суб'єктивні показники		2

				доходи		10		23,840.10		26,600.20		30,147.60				Фінансовий стан		сума		балів		64

				Чистий дохід		35		19,866.75		22,161.83		25,119.00

				Собівартість реалізованої продукції		40		16,362.75		17,235.60		19,458.70

				Валовий прибуток		50		3,504.00		4,926.23		5,660.30

				Валовий збиток		55		0.00		0.00		0.00

				Фінансовий результат -прибуток		100		3,272.99		4,609.58		5,947.70						Місце для висновку

				Фінансовий результат -збиток		105		0.00		0.00		0.00				відповідального співробітника кредитного підрозділу

				Чистий:   прибуток		220		2,123.52		2,860.08		3,628.10

				збиток		225		0.00		0.00		0.00				( **у випадку застосування суб'єктивних показників в обов'язковому порядку

				Коефіцієнт		норматив		2000		2001		2002				викладається обгрунтування )

				Кв=в.к.-н.а.-зап.				103.40		813.30		-477.90

				Кп=вк+дк+дфз+кк+пздз-на-зап				138.40		1,723.60		862.50

				Кс=вк+дк+дфз+кк+пздз-на				2,595.70		3,643.50		3,716.40

				Рентабельність активів				25%		47%		47%

				Рентабельність продажу				11%		13%		14%

				Миттєвої ліквідності		>=0,2		0.75		0.23		0.15

				Поточної ліквідності		>=0,5		1.65		1.00		0.85

				Загальної ліквідності		>=2,0		5.22		1.88		1.74

				Коефіцієнт незалежності		<=1,0		0.67		0.73		0.80

				Маневреність власних коштів		>=0,5		1.50		0.43		0.54

				Нач.відділу		_____________________



Нарахувати бали



				2.1										2.1

				Динамика общего объема собственного капитала

						2001		2002		2003

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				прирост (убыль), тыс. грн.				461.4		-103

				Темпы роста, %				11%		-2%

				Коэффициент концентрации собственного капитала

						2001		2002		2003

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Валюта баланса, тыс. грн.		6861.8		7887.7		8014.3

				коэффициент концентрации
собственного капитала		0.5982978227		0.5789773952		0.5569793993

				абсолютное отклонение				-0.0193204275		-0.0219979959

				Относительное отклонение, 
%				-3%		-4%

				2.2								2.3

				Динамика коэффициента концентрации собственного капитала.										Динамика собственного капитала и валюты баланса.

						2001		2002		2003

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				необоротные активы, тыс. грн.		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы, тыс. грн.		3631.10		4432.50		5812.50

				Собственный оборотный капитал,
тыс. грн.		2484.70		2721.20		2552.00

				Заемные средства в оборотном
 капитале, тыс. грн.		1146.40		1711.30		3260.50

												2.3

						2001				2002				2003

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Собственный капитал		4105.4		100%		4566.8		100%		4463.8		100%

				Уставной капитал		462		11.3%		462		10.1%		462.00		10.3%

				Другой дополнительный капитал		3120.5		76.0%		3120,5		68.3%		3178.40		71.2%

				Резервный капитал		9		0.2%		9		0.2%		9		0.2%

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		12.5%		974.3		21.3%		814.4		18.2%

						2001		2002		2003

				Нераспределенная прибыль
 (непокрытый убыток)		513.9		974.3		814.4

				Абсолютный прирост				460.4		-159.9

				темпы роста				90%		-16%

						2001		2002		2003

				Собственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Текущие активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Текущие пассивы, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Коэффициент маневренности
 собственного капитала		0.71		0.43		0.54

						2001		2002		2003

				Поточные активы, тыс. грн.		3597.70		4153.90		5597.90

				Кредиторская задолженость, тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		2391.30

				абсолютный прирост чистых 
активов, тыс. грн.				-951.80		435.20

				темпы роста, %				-33%		22%

														Динамика коэффициента маневренности собственного капитала.

						2001		2002		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %		2003		Прирост
тыс. грн.		Темпы
роста, %

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		1336.5933333333		41%		5947.7		1338.1166666667		29%

				Обем реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		2295.0833333333		12%		25119		2957.1666666667		13%

				Чистые активы, тыс. грн.		2907.90		1956.10		-951.8		-33%		2391.30		435.2		22%

				Рентабельность реализации, %		16%		21%		4%		26%		24%		3%		14%

				Оборотность чистых активов		6.83		11.33		4.4976092585		66%		10.50		-0.8252732281		-7%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		123%		109%		249%		13%		6%

						2001		2002		2003

				процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %		40%

				Рентабельность чистых 
активов		113%		236%		249%																														2001		2002		Приріст		Темпи 
росту		2003		Приріст
тис. грн.		Темпи 
росту, %

																																								тыс. грн.		тыс. грн.		тис. грн.		%		тыс. грн.		тис. грн.		%

																																						Довгострокові зобов’язання		10		110		100		1000%		290		190		1.9

				Формирование привлеченных средств																																		Поточні зобов’язання		689.8		2197.8		1508		219%		3206.6		1698.6		1.1263925729

						2001				2002				2003

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Долгосрочные обязятельства		10		1.43%		110		4.77%		290.00		8.29%

				Текущие обязательства		689.8		98.57%		2197.8		95.23%		3206.60		91.71%

				Всего		699.8		100.00%		2307.8		100.00%		3496.6		100.00%

				динамика привлеченных средств

						2001		2002		2003

				Всего привлеченных средств, 
тыс. грн.		699.8		2307.8		3496.6

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				1608		1188.8

				Темпы роста, %				230%		52%

				Структура текущих обязательств

						2001				2002				2003

						тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				Краткосрочные кредиты банков		35		0.0507393447		810.3		36.9%		1060.40		33.1%

				Текущая задолженность за 
долгосрочными обязательствами		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Векселя выданные		8.8		1.3%		14		0.6%		23.50		0.7%

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги		104.3		15.1%		772.6		35.2%		1597.40		49.8%

				Текущие обязательства по 
расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по полученным авансам		540		78.3%		590		26.8%		513.00		16.0%

				с бюджетом		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внебюджетным платежам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по страхованию		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по оплате труда		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				с участниками		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				по внутренним расчетам		0		0.0%		0		0.0%		0.00		0.0%

				Другие поточные обязательства		1.7		0.2%		10.9		0.5%		12.30		0.4%

				Всего		689.8		100%		2197.8		100%		3206.6		100%

				Динамика кредиторской задолжености и задолжености перед бюджетом.

						2001		2002		2003

				Кредиторская задолженость за 
товары, работы, услуги, тыс. грн.		104.3		772.6		1597.40

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				668.3		824.8

				Темпы роста, %				641%		107%

				Текущие обязательства по 
расчетам с бюджетом, тыс. грн.		0		0		0.00

				Абсолютный прирост, тыс. грн.				0		0

				Темпы роста, %				0%		0%

								2001		2002		2003

						на нач.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода		на кон.
 периода

				Кредиторская задолженость, 
тыс. грн.		1972.2		653.1		1376.6		2133.9

				Средняя кредиторская 
задолженость, тыс. грн.				1312.65		1014.85		1755.25

				Чистый доход от реализации, 
тыс. грн				19866.75		22161.8333333333		25119

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености				15.13		21.84		14.31

				период погашения кредиторской
задолжености, суток				23.8		16.5		25.2

				Динамика кредиторской задолженности

						2001		2002		2003

				коэффициент оборотности
кредиторской задолжености		15.13		21.84		14.31

				Абсолютный прирост				6.7027040461		-7.5267638386

				Темпы роста, %				44%		-34%

				период погашения кредиторской
задолжености, суток		23.8		16.5		25.2

				Абсолютный прирост				-7.3		8.6704891251

				Темпы роста, %				-31%		53%

				Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской задолженности.

						2001		2002		2003

				Дебиторская задолженность, 
тыс. грн		397.40		987.30		1279.90

				Кредиторская задолженность,
тыс. грн.		653.1		1376.6		2133.9

				Отношение дебиторской к 
кредиторской  задолженности		0.61		0.72		0.60

				Изменение отнош. дебиторской к 
кредиторской задолженности				0.11		-0.12

				2.5

				Показатели задолженности

						2001		2002		2003

				Сбственный капитал, тыс. грн.		4105.4		4566.8		4463.8

				Основные средства, тыс. грн.		1365.90		1492.10		1648.50

				Краткосрочные обязательства, 
тыс. грн.		689.8		2197.8		3206.6

				Все обязательства предприятия, 
тыс. грн.		785.8		2429.8		3610.6

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		0.37

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.168		0.481		0.72

				Коэффициент покрытия		0.191		0.532		0.81

				Динамика показателей задолжености.		2.6

						2001		2002		абс. 
прирост		темпы
роста		2003		абс. 
прирост		темпы
роста

				Коэффициент покрытия основных
средств		0.33		0.33		-0.01		-2%		0.37		0.04		13%

				Коэффициент краткосрочной 
задолженности		0.17		0.48		0.31		186%		0.72		0.24		49%

				Коэффициент покрытия		0.19		0.53		0.34		178%		0.81		0.28		52%

				таблица 3.1

						2001		2002		2003

				Финансовые результаты от 
обычной деятельности

				прибыль, тыс. грн.		2123.52		2860.0833333333		3628.1

				убыток, тыс. грн.

				абсолютный прирост, тыс. грн.				736.5633333333		768.0166666667

				темпы роста, %				35%		27%

				таблица 3.2

						2001		2002		2003

				Выручка от реализации, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119

				Себестоимость продукции, тыс. грн		16362.75		17235.6		19458.7

				Валовый доход (убыток), тыс. грн		3504		4926.2333333333		5660.3

				Другие операционные доходы, 
тыс. грн		3102.09		3291.45		3709.2

				Другие операционные затраты		3333.1		3608.1		3421.8

				Операционная прибыль, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Проценты по кредитам, тыс. грн.

				Операционная прибыль (убыток) после  уплаты процентов, тыс. грн.		3272.99		4609.5833333333		5947.7

				Внеоперационные доходы, тыс. грн.		33.5		7		15.7

				Внеоперационные убытки, тыс. грн.		272.89		530.45		779

				Прибыль (убыток) до 
налогообложения, тыс. грн.		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Налог на прибыль, тыс. грн.

				Чистая прибыль (убыток)		3033.6		4086.1333333333		5184.4

				Таблица 3.4

				Наименование показателя, тыс. грн.		2000		2001		2002

				Капитальное строительство		193		159.2

				Покупка (изготовление) основных
 средст		246		1

				Покупка (изготовление) других 
необоротных  материальных активов		42		0.5

				Покупка (создание) нематериальных активов				2.4

				Всего		481		163.1		0

				структура финансовых ресурсов предприятия

								2000				2001				2002

				Наименование показателя		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %		тыс. грн.		доля, %

				необоротные активы		1630.70		31%		1955.60		31%		2201.80		27%

				обороные активы		3631.10		69%		4432.50		69%		5812.50		73%

				таблица - эффективность использования финансовых ресурсов.

				Показатель, тыс. грн		2000		2001		2002

				Выручка от реализации		19866.75		22161.8333333333		25119

				необоротные активы		1630.70		1955.60		2201.80

				оборотные активы		3631.10		4432.50		5812.50

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				динамика показателей эффективности использования финансовых ресурсов

				показатель		2000		2001		2002

				выручка на 1грн. оборотных активов		5.47		5.00		4.32

				абсолютное изменение, грн.				-0.47		-0.68

				темпы роста				-9%		-14%

				выручка на 1грн.необоротных активов		12.18		11.33		11.41

				абсолютное изменение, грн.				-0.85		0.08

				темпы роста				-7%		1%
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период

собственный капитал, тыс. грн
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Собственный капитал, тыс. грн.

Валюта баланса, тыс. грн.

период

сумма, тыс. грн.
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период

коэффициент концентрации собственного капитала
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период

непокрытый убыток, тыс. грн.

0
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период

коэффициент маневренности собственного капитала

0
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период

чистые активы, тыс. грн.

0

0

0
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		0		0



процентные ставки коммерческих
 банков Украины, %

Рентабельность чистых 
активов

период

процентные  ставки по кредитам и рентабельность чистых активов

0

0

0

0

0

0
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период

привлеченные средства, тыс. грн.
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период

сумма кредиторской задолжености, тыс. грн.
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период

период погашения кредиторской задолженности, дней

0

0

0
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Дебиторская задолженность, 
тыс. грн

Кредиторская задолженность,
тыс. грн.

период

сумма задолженности, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0
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период

чистый убыток, тыс. грн.

0

0

0
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		0		0

		0		0



Выручка от реализации, тыс. грн.

Себестоимость продукции, тыс. грн

период

выручка от реализации и себестоимость продукции, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0



обороные активы

обороные активы

период

финансовые ресурсы предприятия, тыс. грн.

0

0

0

0

0

0



		0

		0

		0



ряд1

период

выручка на 1 грн. оборотных активов, грн.

0

0

0



		

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.40

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.40

				2001		2002		2003

		короткострокові кредити банків		35		810.3		1060.4

		абс. приріст, тис. грн.				775.3		250.1

		темпи росту, %				2215%		31%

		кредиторська заборгованість		644.3		1362.6		2110.4

		абс. приріст, тис. грн.				718.3		747.8

		темпи росту, %				111%		55%

				2001		2002		2003

		Грошові запаси і короткострокові
фінансові вкладення		519.60		513.40		487.50

		Абс. прир., тис. грн.				-6.20		-25.90

		Темпи росту, %				-1%		-5%

		Дебіторська заборгованість		397.40		987.30		1279.90

		Абс. прир., тис. грн.				589.90		292.60

		Темпи росту, %				148%		30%

		Матеріальні запаси		2457.30		1919.90		2853.90

		Абс. прир., тис. грн.				-537.40		934.00

		Темпи росту, %				-22%		49%

				2001		2002		2003

		Загальний коефіцієнт ліквідності		5.17		1.80		1.73

		Коефіцієнт відновлення 
платоспроможності				0.08		1.13





		0

		0



2000 р.



		0

		0



2001 р.



		0

		0



2002



		0		0

		0		0

		0		0



короткострокові кредити банків

кредиторська заборгованість

період

сума, тис. грн.

0

0

0

0

0

0



		

				№ періоду		Надходження 
грошових коштів

				1		788

				2		806

				3		899

				4		937

				5		949

				6		937

				7		754

				8		896

				9		941

				10		1112

				11		1148

				12		1126

				13		1154

				14		1198

				15		1304

				16		1393

				17		1456

				18		1442

				19		1347

				20		1465

				21		1598

				22		1699

				23		1802

				24		1779

				25		1809

				26		2054

				27		2196

				28		2008

				29		2146

						Показник		січень		лютий		березень		квітень		травень		червень		липень		серпень		вересень		жовтень

						Всього витрат		2519.5		2472.1		2256		2472.7		2605		2747		2650		2547		2410		2578

						Прогнозовані надходження
 коштів		2211.4		2270.4		2329.4		2388.4		2447.4		2506.4		2565.4		2624.4		2683.4		2742.4

						Нестача(-)
Надлишок(-)		-308.1		-201.7		73.4		-84.3		-157.6		-240.6		-84.6		77.4		273.4		164.4

						Наростаючим підсумком		178.9		-22.8		50.6		-33.7		-191.3		-431.9		-516.5		-439.1		-165.7		-1.3





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



№ періоду

надходження коштів на розрахунковий рахунок, тис. грн.



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



наявність коштів, тис. грн.



				Общая динамика оборотных средств

						2001		2002		2003

				оборотные средства		3597.70		4153.90		5597.90

				доля в средствах предприятия		52%		53%		70%

				прирост в тыс. грн.				556.20		1444.00

				темпы прироста, %				15%		35%

				прирост доли оборотных средств, %				0%		17%

				темпы  прироста доли оборотных 
средств, %				0%		33%

				Структура оборотных средств

						2001				2002				2003

						тыс. грн		%		тыс. грн		%		тыс. грн		%

				Запасы		2457.30		68%		1919.90		46%		2853.90		51%

				Дебиторская задолженность		397.40		11%		987.30		24%		1279.90		23%

				Денежные средства		519.60		14%		513.40		12%		487.50		9%

				Текущие финансовые инвестиции		0.00		0%		0.00		0%		0.00		0%

				Векселя полученные		223.10		6%		703.10		17%		957.40		17%

				Другие оборотные средства		0		0%		30.20		1%		24.70		0%

				Всего		3597.4		100%		4153.9		100%		5603.4		100%

																		структура оборотных средств						2001

				Динамика основных составляющих оборотных средств.

						2001		2002		2003

				Запасы		2457.30		1919.90		2853.90

				прирост (убыль), тыс. грн				-537.40		934.00

				прирост (убыль), %				-22%		49%

				Дебиторская задолженность		397.40		987.30		1279.90

				прирост (убыль), тыс. грн				589.90		292.60

				прирост (убыль), %				148%		30%

				Денежные средства		519.60		513.40		487.50

				прирост (убыль), тыс. грн				-6.20		-25.90

				прирост (убыль), %				-1%		-5%

								2001		2002		2003

						Начало
 периода.		Конец 
периода		Конец 
периода		Конец 
периода

				Оборотные средства, тыс. грн.		3814.7		3631.10		4432.50		5812.50

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.				3722.9		4031.8		5122.5

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.				19866.75		22161.8333333333		25119

				оборотность оборотных средств,
 дни				67		65		73

				коэфициент оборотности				5.34		5.50		4.90

				Коэффициент загруженности
средств в обороте				18.74		18.19		20.39

						2001		2002		2003

				Средний остаток оборотных
 средств, тыс. грн.		3722.9		4031.8		5122.5								Влияние на оборачиваемость оборотных средства двух факторов:

				прирост (убыль), тыс. грн				308.90		1090.70								Изменение выручки от реализации

				прирост (убыль), %				8%		27%								2001

				Выручка отреализации продукции, тыс. грн.		19866.75		22161.8333333333		25119								3722.9		: (		22161.8333333333		/		360)		-		67		=		-7

				прирост (убыль), тыс. грн				2295.08		2957.17								Изменение среднего остатка оборотных средств

				прирост (убыль), %				12%		13%								2001

				Оборотность оборотных средств, дни		67		65		73								308.90		/ (		22161.8333333333		/		360)		=		5

				прирост (убыль), дни				-2		7.92

				прирост (убыль), %				-3%		12%								2002 год

																		Изменение выручки от реализации

																		4031.8		:  (		25119		/		360)		-		65		=		-7.7102640794

				АНАЛИЗ ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТИ

						2000		2001		2002		2003

				дебиторская задолженость на 
конец года		353.7		397.40		987.30		1279.90

				Средняя дебиторская задолженость				375.55		692.35		1133.60

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности				52.90		32.01		22.16

				Период погашения дебиторской 
задолжености				6.81		11.25		16.25

				Доля дебиторской задолжености
в общем объеме оборотных средств				11%		22%		22%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации				0.02		0.03		0.05

						2001		2002		2003

				Средняя дебиторская задолженость		375.55		692.35		1133.60

				прирост, тыс. грн.				316.80		441.25

				прирост, %				84%		64%

				Оборачиваемость дебиторской
задолженности		52.90		32.01		22.16

				Абсолютный прирост				-20.89		-9.85

				Относительный прирост, %				-39%		-31%

				Отношение средней величины 
дебиторской задолжености к выручке от реализации		0.02		0.03		0.05

				Абсолютный прирост				0.01		0.01

				Относительный прирост, %				65%		44%

				Ликидность оборотных средств

						2001		2002		2003

				коэффициент покрытия		5.22		1.89		1.75

				коэффициент быстой ликвидности		1.65		1.02		0.86

				Коэффициент абсолютной 
ликвидности		0.753		0.234		0.152

				чистый оборотный капитал		2907.90		1956.10		2391.30

				маневренность собственных 
оборотных средств		0.357		0.525		0.408

				Динамика собственных оболротных средств

						2001		2002		2003

				собственные оборотные средства		2907.90		1956.10		2391.30

				прирост (убыль), тыс. грн				-951.80		435.20

				прирост (убыль, %				-33%		22%

						2001		2002		2003

				общий коэффициент ликвидности		5.17		1.80		1.73

				абс. прирост (убыль)				-3.36		-0.08

				относит. прирост (убыль), %				-65%		-4%

				коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами		0.81		0.47		0.43

				абс. прирост (убыль)				-0.34		-0.04

				относит. прирост (убыль), %				-42%		-9%

				Изменения в структуре оборотных средств

						2001		2002		2003

				Запасы		68%		46%		51%

				абс. прирост (убыль) доли				-22%		5%

				относит. прирост (убыль), %				-32%		10%

				Дебиторская задолженность		11%		24%		23%

				абс. прирост (убыль) доли

				относит. прирост (убыль), %

				Денежные средства		14%		12%		9%

				абс. прирост (убыль) доли				-2%		-4%

				относит. прирост (убыль), %				-14%		-30%

				Текущие финансовые инвестиции		0%		0%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.00		0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		0%

				Векселя полученные		6%		17%		17%

				абс. прирост (убыль) доли				0.11		0.00

				относит. прирост (убыль), %				173%		1%

				Другие оборотные средства		0%		1%		0%

				абс. прирост (убыль) доли				0.01		-0.00

				относит. прирост (убыль), %				0%		-39%
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период

отные средства в тыс. грн.
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		0		0		0
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		0

		0



период

оборачиваемость дебиторской задолженности



		0

		0

		0



период

собственные оборотные средства, тыс. грн.
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