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Методы оценки и показатели финансовых (рыночных) рисков

Содержание 

	
	
	

	Введение 
	3

	Глава 1. Теоретические основы обеспечения оценки финансовых рисков
	5

	1.1.
	Финансовые риски: общая характеристика понятия 
	5

	1.2.
	Методы оценки финансовых рисков
	8

	1.3.
	Финансовые показатели в системе методов оценки финансового риска
	13

	Глава 2. Анализ использования методов оценки рисков на примере деятельности ОАО «Автотрейд»
	18

	2.1.
	Общая характеристика деятельности предприятия
	18

	2.2.
	Методы оценки финансового риска при инвестиции в деятельность предприятия
	19

	2.3.
	Оценка финансовых рисков экспертным методом
	24

	Заключение
	26

	Список литературы
	29

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	




Введение 

Данная работа посвящена анализу методов оценки финансовых рисков и основных финансовых показателей. 
Актуальность выдвинутых на обсуждение проблем определяется особой ролью проблематики оценки финансовых рисков для обеспечения экономической стабильности развития предприятия.
Финансовый (рыночный) риск - это риск снижения стоимости активов вследствие изменения рыночных факторов
Финансовые риски являются неотъемлемой частью предпринимательской деятельности в условиях рыночной экономики. Организация мониторинга финансовых рисков, использование надежной системы методов оценки рисков позволяет более рационально использовать ресурсы предприятия, обеспечивая тем самым прибыльность.
Оценка финансовых рисков позволяет составить более адекватную картину по  финансовой устойчивости предприятия. 
Предприятие не может существовать без продуманной, четко спланированной стратегии развития, так или иначе руководитель любого уровня и любого образования сталкивается с необходимостью формирования структуры капитала исходя из научно обоснованных подходов к решению проблемы оптимизации финансового управления на предприятии.
В данной ситуации особое значение приобретает процесс адекватной оценки финансовых рисков, вероятности банкротства и финансовой устойчивости предприятия.  Так как своевременный анализ позволит не только правильно оценить перспективы предприятия, но и более рационально распределить ресурсы и избежать банкротства и финансовой несостоятельности. 
 Использование методов оценки финансовых рисков хозяйствующего субъекта необходимо, так как оно позволяет оценить текущее и перспективное финансовое состояние, выявить возможности повышения эффективности функционирования хозяйствующего субъекта с помощью рациональной финансовой политики.
Целью данного исследования является анализ методов оценки финансовых рисков и показателей финансовой устойчивости предприятия.
Объектом данного исследования является финансовые риски
Предметом данного исследования является методы оценки финансовых рисков.
Основными задачами данного исследования являются:
- представить развернутую характеристику понятия «финансовый риск»
- рассмотреть основные методы оценки финансовых рисков и основные показатели финансовой устойчивости 
- проанализировать основные приемы использования методов оценки финансовых рисков на примере деятельности ОАО «Автотрейд»
 Теоретическая значимость поставленного вопроса заключается в возможности анализа и систематизации  информации по поставленной проблеме представленной в работах различных авторов. 
Практическая значимость поставленного вопроса заключается в возможности использования представленного в работе материала в качестве дополнительного источника информации  при подготовке практических и семинарских занятий. Кроме того, опыт использования приема практического моделирования финансово-хозяйственной деятельности дает возможность моделирования деятельности предприятия с целью совершенствования процесса финансового управления.
При подготовке данной работы были использованы материалы использованные в работах таких авторов как: Шеремет А.Д., Негашев Е.В., Баканов М.И., Безруких П.С. Глушков И.Б., Горфинкель В.Я., Швандар В.А, Журавкова И.В., Краева Н.М., Минеев В.Н., Николаева Г.А., Блицау Л.П., Николаева С.А., Стоянова Е.С. и многих других. 

Глава 1. Теоретические основы обеспечения оценки финансовых рисков
1.1. Финансовые риски: общая характеристика понятия

Для более полного понимания системы оценки финансовых рисков, необходимо четко представлять, что представляют собой эти риски.
Финансовыми рисками или так называемыми коммерческими рисками называют вероятность (потенциальный риск) снижения стоимости активов предприятия как следствие изменения различных  рыночных факторов
Финансовые риски подразделяются на чистые и спекулятивные. 
Чистыми  рисками называют риск  возможности получения убытка или нулевого результата. 
Спекулятивными рисками называют возможность получения как положительного, так и отрицательного результата. 
На практике всю массу финансовых рисков составляют спекулятивные риски. Инвестор, используя венчурное вложение капитала, еще до операции понимает, что он может получить два вида результатов - доход или убыток. Главной особенностью финансового риска является то, что высока вероятность наступления убытка в результате проведения каких-либо операций в финансово-кредитной и биржевой сферах или совершения операций с фондовыми ценными бумагами. Данное обстоятельство определяется самой природой данного вида экономической деятельности. 
Основными видами финансового риска являются кредитный риск, процентный риск , валютный риск, риск упущенной финансовой выгоды 
Наглядно данная классификация представлена на рис. 1.1. 
Кредитные риски представлены вероятной опасностью неуплаты заемщиком основного долга и процентов, которые причитаются кредитору. 
Процентным риском называют опасность получения убытков коммерческими банками, кредитными учреждениями, иными инвестиционными фондами, образовавшимися в результате превышения процентных ставок, выплачиваемых ими по привлеченным средствам, над ставками по предоставленным кредитам.

Рис.1.1. Система финансовых рисков
Валютными рисками называют вероятную опасность потери финансовых средств за счет  изменения курса одной иностранной валюты по отношению к другой. К валютным рискам также относятся потери в национальной валюте при проведении внешнеэкономических, кредитных и других валютных операций.
Риск упущенной финансовой выгоды квалифицируется как риск наступления косвенного финансового ущерба в форме неполученной прибыли из-за неосуществления какого-либо мероприятия или остановки хозяйственной деятельности.
Вложению финансовых средств , как собственных так и заемных или привлеченных, в хозяйственную деятельность предприятиями всегда связано с определенными рисками и предполагает возможность выбора вариантов инвестирования с целью минимизации рисков. Выбор различных вариантов инвестирования капитала зачастую связан со значительной степенью неопределенности. 
Так например, кредитор выдает (заемщику) ссуду. Заемщик предполагает, что возвращать ссуду он будет за счет будущих доходов. Но он не может 100% гарантировать ни наличие этой прибыли ни ее объемы, он лишь предполагает с различной степенью вероятности. Вполне возможна ситуация, что будущих доходов не хватит для возврата ссуды. 
Инвестор в данной ситуации идет на определенный риск, т.е. выбирать ту или иную степень риска. Данная ситуация реализовывается когда инвестор решает во что именно он будет вкладывать и какой доход он предполагает иметь. Он может вложить в более рисковый проект, но при этом он получает высокий процент или при минимальном риске вложить в проект с низким показателем риска, но при этом получить более низкий уровень дохода. В данной ситуации на первый план выходят проблемы оценки риска и выбора метода его показателей и метода оценки.
Сущность оценки риска состоит в том, что финансовый риск имеет математически выраженную возможность наступления убытков. Математическая модель может с высокой степенью вероятности предположить уровень риска, опираясь при этом на статистические данные и методы моделирования.
 Для количественной оценки риска  надо иметь информацию о всех возможных последствиях какого-нибудь отдельного действия и вероятность наступления самих последствий. Возможность  означает вероятность получения определенного результата. Применительно к экономическим задачам методы теории вероятности сводятся к определению значений вероятности наступления событий и к выбору из возможных событий самого предпочтительного исходя из наибольшей величины математического ожидания. 
Субъективный метод оценки финансовых рисков основан на использовании субъективных критериев, которые основываются на различных предположениях. 
К таким критериям относят предположение оценивающего, его личный опыт, оценка эксперта, мнение финансового консультанта и т.п.
Степень риска или его величина могут оцениваться с помощью двух критериев :
1) средним ожидаемым значением;
2) степенью изменчивости возможного результата.
Среднем ожидаемым значением является значение величины события, которое связано с неопределенной ситуацией. Среднее ожидаемое значение рассматривается как средневзвешенное для всех возможных результатов, где вероятность каждого результата используется в качестве частоты или веса соответствующего значения. Среднее ожидаемое значение измеряет результат, который мы ожидаем в среднем

1.2. Методы оценки финансовых рисков

[bookmark: _Toc445795608]Методы оценки финансовых рисков основаны на моделировании экономических ситуаций при помощи различных методов, целью которых является создание модели, которая давала бы определенную информацию о вероятностном развитии событий и предположительных потерях. 
Традиционно максимальную прибыль приносят рыночные операции с повышенной степенью риска. Но в данной ситуации особую важность приобретает чувство баланса или чувство меры между риском и доходностью. Яркой иллюстрацией является ситуация с банковским вложением: клиент может положить денежные средства в очень надежный банк на срочный вклад и получать при этом минимальный доход, а может вложить деньги в том же банке на длительный срок с большим процентом, но повышается риск, что ситуация может развиваться критически и полученный доход не будет иметь ожидаемую ценность. А можно вложить деньги в высокодоходный проект, но при этом иметь высокую степень вероятности, что либо процент дохода будет меньше ожидаемого либо деньги будут потеряны вовсе. 
Риск обязательно должен быть рассчитан до максимально допустимого предела, т.е. с максимально возможной степенью вероятности.
 Все методы оценки финансовых рисков носят многовариантный характер. Особое значение имеет не страх потерять деньги, т.к. от этого  никто не застрахован, а главное - не повторять ошибок, постоянно корректировать систему действий с позиций максимизации прибыли. Менеджер призван предусматривать дополнительные возможности для смягчения риска на рынке. Главная цель финансового менеджмента добиться, чтобы при самом негативном развитии ситуации предприятие могло говорить только о некотором уменьшении прибыли, но должна существовать гарантия того, что предприятие избежит банкротства. Поэтому особое внимание уделяется постоянному совершенствованию управления риском - риск-менеджменту.
При рыночной экономике все участники экономических отношений действуют в условиях конкуренции самостоятельно под свою ответственность. 
Риск-менеджмент оперирует системой оценки риска, управления риском и финансовыми отношениями, возникающими в процессе бизнеса. Финансовым риском можно управлять, используя разнообразные приемы и методы оценки. Методы оценки дают возможность до определенной степени рассчитать вероятность  наступления рискового события и вовремя принимать меры к снижению степени финансового риска.
Как правило, в отечественной практике  риск-менеджмента риск экономического субъекта количественно характеризуется субъективной оценкой ожидаемой величины максимального и минимального дохода (убытка) от вложения капитала. Чем больше разница между максимальным и минимальным доходом (убытком) при равной возможности  их получения, тем выше степень риска. 
Риск в данном случае рассматривается как действие в надежде на счастливый исход по принципу "повезет-не-повезет". Рисковый характер операций определяется неопределенностью хозяйственной ситуации, неизвестностью условий внешней среды и перспектив изменения этих условий. Чем выше степень  неопределенности хозяйственной ситуации при принятии решения, тем выше и степень финансового  риска.
На степень и величину риска реально воздействовать через финансовый механизм, что осуществляется с помощью приемов стратегии и финансового менеджмента. Этот своеобразный механизм управления риском и есть риск-менеджмент. В основе риск-менеджмента лежит организация работы по определению и снижению степени риска.
Риск-менеджмент в качестве инструмента предлагает предпринимателю  систему управления риском и экономическими (точнее финансовыми) отношениями, возникающими в процессе этого управления, и включает стратегию и тактику управленческих действий.
Большинство  финансовых операций (венчурное инвестирование, покупка акций, кредитные операции и др.) имеют довольно высокую степень  риска. Данное обстоятельство приводит к необходимости разработки системы методов оценки  степени риска и определения  его величины. 
Степень риска в данной ситуации рассматривается как  вероятность наступления случая потерь, а также размер возможного ущерба от него. 
Риск может быть: 
-допустимым - имеется угроза полной потери прибыли от реализации планируемого проекта; 
- критическим - возможны непоступление не только прибыли, но и выручки и покрытие убытков за счет средств предпринимателя; 
-катастрофическим - возможны потеря капитала, имущества и банкротство предпринимателя. 
Количественный анализ  это метод определения  конкретного размера денежного ущерба отдельных разновидностей  финансового риска и финансового риска в целом. 
В некоторых случаях, качественный и количественный анализ производится на основе оценки влияния внутренних и внешних факторов: осуществляются поэлементная оценка удельного веса их влияния на работу данного предприятия и ее денежное выражение. Такой метод анализа является достаточно трудоемким с точки зрения количественного анализа, но приносит свои несомненные плоды при качественном анализе. 
В абсолютном выражении риск может определяться величиной возможных потерь в материально-вещественном (физическом) или стоимостном (денежном) выражении. 
В относительном выражении риск определяется как величина возможных потерь, отнесенная к некоторой базе, в виде которой наиболее удобно принимать либо имущественное состояние предприятия, либо общие затраты ресурсов на данный вид предпринимательской деятельности, либо ожидаемый доход (прибыль). Тогда потерями будем считать случайное отклонение прибыли, дохода, выручки в сторону снижения, в сравнении с ожидаемыми величинами. Предпринимательские потери - это в первую очередь случайное снижение предпринимательского дохода. Именно величина таких потерь и характеризует степень риска. Отсюда анализ риска прежде всего связан с изучением потерь. 
В зависимости от величины вероятных потерь целесообразно разделить их на три группы: 
- потери, величина которых не превышает расчетной прибыли, можно назвать допустимыми; 
- потери, величина которых больше расчетной прибыли относятся к разряду критических - такие потери придется возмещать из кармана предпринимателя; 
- еще более опасен катастрофический риск, при котором предприниматель рискует понести потери, превышающие все его имущество. 
Если удается тем или иным способом спрогнозировать, оценить возможные потери по данной операции, то значит получена количественная оценка риска, на который идет предприниматель. Разделив абсолютную величину возможных потерь на расчетный показатель затрат или прибыли, получим количественную оценку риска в относительном выражении, в процентах. 
Говоря о том, что риск измеряется величиной возможных, вероятных потерь, следует учитывать случайный характер таких потерь. Вероятность наступления события может быть определена объективным методом и субъективным. 
Объективным методом пользуются для определения вероятности наступления события на основе исчисления частоты, с которой происходит данное событие. 
Субъективный метод базируется на использовании субъективных критериев, которые основываются на различных предположениях. К таким предположениям могут относиться суждение оценивающего, его личный опыт, оценка эксперта по рейтингу, мнение аудитора-консультанта и т.п. 
Таким образом, в основе оценки финансовых рисков лежит нахождение зависимости между определенными размерами потерь предприятия и вероятностью их возникновения. 
1.3. 
Финансовые показатели в системе методов оценки финансового риска

Зачастую при оценке инвестиционной привлекательности проекта или предприятия инвестор проводит анализ финансовых показателей деятельности предприятия.
Финансовые показатели деятельности предприятия дают четкую информацию о степени риска вложения в данный проект.
В рыночных условиях залогом выживаемости и основой стабильного положения предприятия служит его финансовая устойчивость. На степень финансового  риска оказывают влияние различные факторы, среди них можно выделить:
- положение предприятия на товарном рынке;
- выпуск пользующейся спросом продукции;
- его потенциал в деловом сотрудничестве;
- степень зависимости от внешних кредиторов и инвесторов. 
Оценка финансовой устойчивости и платежеспособности является основным элементом оценки финансового риска инвестирования. Она позволяет оценить риск нарушения обязательств по расчетам предприятия и разработать мероприятия по их ликвидации.
В экономической литературе даются разные подходы к анализу финансовой устойчивости. Рассмотрим методику Шеремета А.Д. и Сайфулина Р.С., /47/ рекомендующую для оценки финансовой устойчивости определять трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации.
Для расчета этого показателя сопоставляется общая величина запасов и затрат предприятия и источники средств для их формирования:

ЗЗ = З + НДС                                                                                        (1)

где   ЗЗ – величина запасов и затрат;
         З – запасы;
         НДС – налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям. 
При этом используется различная степень охвата отдельных видов источников, а именно:
1) Наличие собственных оборотных средств, равное разнице величины источников собственных средств (собственного капитала) и величины внеоборотных активов.

              СОС = СС - ВА – У                                                                 (2)

где  СОС – собственные оборотные средства;
        СС – величина источников собственного капитала;
        ВА  – величина внеоборотных активов;
        У – убытки.
       
2) Многие специалисты при расчете собственных оборотных средств вместо собственных источников берут перманентный капитал: наличие собственных оборотных средств и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат, то есть с учетом долгосрочных кредитов и заемных средств. 

     ПК=(СС+ДЗС)–ВА–(У) 							(3)
где ПК – перманентный капитал;
      ДЗС – долгосрочные заемные средства.
 3) Общая величина основных источников формирования запасов и затрат, то есть наличие собственных оборотных средств, долгосрочных кредитов и заемных средств, краткосрочных кредитов и заемных средств, то есть все источники, которые возможны.
 ВИ=(СС+ДЗС+КЗС)-ВА-У                                                                  (4)
где    ВИ – все источники;
         КЗС – краткосрочные заемные средства.
Как отмечают авторы /41, с.56/, к сумме краткосрочных кредитов и заемных средств не присоединяются ссуды, не погашенные в срок.
Показатель общей величины основных источников формирования запасов и затрат является приближенным, так как часть краткосрочных кредитов выдается под товары отгруженные (то есть они не предназначены для формирования запасов и затрат), а для покрытия запасов и затрат привлекается часть кредиторской задолженности, зачтенной банком при кредитовании /47, с.57/.
Несмотря на эти недостатки, показатель общей величины основных источников формирования запасов и затрат дает существенный ориентир для определения степени финансовой устойчивости.
Трем показателям наличия источников формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками формирования:
1) Излишек  или недостаток собственных оборотных средств:
            
       ФСОС= СОС – ЗЗ, 							(5)
где    ФСОС – излишек или недостаток собственных оборотных средств.
2)  Излишек или недостаток перманентного капитала:

   ФПК = ПК-ЗЗ,                                                                          (6)

где   ФПК – излишек или недостаток перманентного капитала.
3) Излишек или недостаток всех источников (показатель финансово – эксплуатационной потребности):

ФВИ = ВИ – ЗЗ,                                                                                 (7)

где   ФПК – излишек или недостаток всех источников.
С помощью этих показателей определяется трехмерный (трехкомпонентный)  показатель типа финансового состояния, то есть
1, если Ф>0,
S(Ф)  =   0,                                                                             (8)
если Ф<0.
Вычисление трёх показателей обеспеченности запасов источниками их формирования позволяет классифицировать финансовые ситуации по степени их устойчивости.
По степени устойчивости можно выделить четыре типа финансовых ситуаций:
1)  Абсолютная устойчивость финансового состояния, если

     S = {1, 1, 1}                                                                                     (9)

При абсолютной финансовой устойчивости предприятие не зависит от внешних кредиторов, запасы и затраты полностью покрываются собственными ресурсами /39, с.74/. В российской практике такая финансовая устойчивость встречается крайне редко, представляет собой крайний тип финансовой устойчивости.
2) Нормальная устойчивость финансового состояния предприятия, гарантирующая его платежеспособность, то есть
         S = {0, 1, 1}                                                                                     (10)

Это соотношение показывает, что предприятие использует все источники финансовых ресурсов и полностью покрывает запасы и затраты /39, с.74/
3) Неустойчивое финансовое состояние, сопряженное с нарушением платежеспособности, при котором, тем не менее, сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения источников собственных  средств, сокращение дебиторов и ускорение оборачиваемости запасов, то есть

S = {0, 0, 1}                                                                                           (11)
Пределом финансовой неустойчивости является кризисное состояние предприятия. Оно проявляется в том, что наряду с нехваткой «нормальных» источников покрытия запасов и затрат (к их числу может относиться часть внеоборотных активов, просроченная задолженность и т.д.) предприятие имеет убытки, непогашенные обязательства, безнадежную дебиторскую задолженность /19, с.74/.
4) Кризисное финансовое состояние, при котором предприятие находится на грани банкротства, поскольку в данной ситуации денежные средства, краткосрочные финансовые вложения (за вычетом стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров), дебиторская задолженность организации (за вычетом задолженности учредителей (участников) по взносам в уставной капитал) и прочие оборотные активы не покрывают даже его кредиторской задолженности (включая резервы предстоящих расходов и платежей) и прочие краткосрочные пассивы, то есть:

     S = {0, 0, 0}                                                                                    (12)
При кризисном и неустойчивом финансовом состоянии устойчивость может быть восстановлена путем обоснованного снижения уровня запасов и затрат
  

Глава 2. Анализ использования методов оценки рисков на примере деятельности ОАО «Автотрейд»
2.1. Общая характеристика деятельности предприятия 

В рамках данного исследования был проведен анализ особенностей использования методов оценки финансовых рисков ОАО «Автотрейд»
ОАО «Автотрейд» – является торговым предприятием, осуществляющим торговлю грузовыми автомобилями различного тоннажа как отечественного, так и импортного производства. ОАО «Автотрейд» осуществляет продажу автомобилей, используя такие схемы как кредитование, лизинг, рассрочка, а также осуществляет  сервисное обслуживание. 
ОАО «Автотрейд» зарегистрировано 23 октября 1997 г. Государственной регистрационной палатой при Министерстве юстиции Республики Татарстан, свидетельство о регистрации № 1275/к. 
ОАО «Автотрейд» является эксклюзивным дистрибьютором, которому предоставлено исключительное право на продажу грузовых автомобилей ведущих марок в регионе. Предприятие состоит из корпуса приемки, консервации, комплектации и отгрузки запасных частей; цеха подготовки и отгрузки товарных автомобилей, товарно-транспортного управления, департаментов и филиалов. Филиалы ОАО «Автотрейд»  находятся в Москве, Казани и Хабаровске. 
Основные функции ОАО «Автотрейд»
· заключение договоров купли-продажи автомобилей и запасных частей;
· организация сервисного и гарантийного обслуживания автомобилей;
· организация дилерской сети; 
· проведение маркетинговых исследований; 
· участие в рекламно-выставочных мероприятиях; 
На предприятии работают 1500 человек. Сотрудники компании – высококвалифицированные специалисты, которые помогут в решении практически любых вопросов автомобильной тематики. 
Производственные мощности подразделений и ДО с 1 января 2008 года: 
· Грузовые автомобили — 21 тыс. шт.; 
· Силовые агрегаты — 6 тыс. шт.; 
· Автобусы – 1,5 тыс. шт. 

2.2. Методы оценки финансового риска при инвестиции в деятельность предприятия.

При оценке финансовых рисков в ситуации инвестирования в предприятие необходимо учитывать ситуацию на рынке товаров с целью определения степени риска от изменения спроса, развития рынка по негативному сценарию, а также проводится анализ финансовых показателей самого предприятии.
Анализ финансовых показателей является одним из наиболее действенных и наиболее распространенных в данной ситуации. Инвестор анализируя показатели финансовой устойчивости предприятия определяет степень риска от вложения финансовых средств. 
Определение финансовой устойчивости предприятия дает возможность оценить риск снижения стоимости активов в развивающейся ситуации на рынке. Если предприятие имеет негативные показатели финансовой устойчивости, то риск финансовых потерь будет гораздо выше. Инвестирование средств в предприятие с высокими показателями финансовой устойчивости характеризуются как инвестиции с низким уровнем риска.  
При оценке финансового риска инвестирования  наиболее важными признаются следующие группы финансовых коэффициентов/19 с. 87/:
1. Коэффициенты ликвидности.
2.  Коэффициенты платежеспособности или структуры капитала. 
3. Коэффициенты рентабельности.
4. Коэффициенты рыночной активности.
Рассмотрим показатели (коэффициенты) каждой из этих групп.
Коэффициенты ликвидности позволяют определить способность ОАО «Автотрейд» оплатить свои краткосрочные обязательства в течение отчетного периода. Наиболее важными среди них для определения финансовой устойчивости являются следующие:
· коэффициент общей (текущей) ликвидности;
· коэффициент срочной ликвидности;
· коэффициент абсолютной ликвидности.
Коэффициент общей ликвидности рассчитывается как частное от деления оборотных средств на краткосрочные обязательства и показывает, достаточно ли у ОАО «Автотрейд» средств, которые могут быть использованы для погашения его краткосрочных обязательств в течение определенного периода
В России его оптимальное значение определено как 0,7 - 0,8./43, с 173/
Одной из основных задач анализа ликвидности является оценка степени близости предприятия к банкротству
Нормативные значения принятых для оценки финансового положения предприятий критериев являются едиными и не зависят от их отраслевой принадлежности./16, с. 16/
Коэффициент текущей ликвидности ОАО «Автотрейд» характеризует общую обеспеченность предприятия оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств предприятия. 
Обобщающими показателями оценки финансовой устойчивости ОАО «Автотрейд»  являются следующие:
1. Коэффициент автономии         СК              стр. 490 + 640 + 650
(финансовой  независимости)   =  ___     =       ______________            (14)
                                                       А                      стр. 300 

Коэффициент автономии ОАО «Автотрейд» =324368/772093=0,42
Коэффициент автономии ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода  - 0,42
 Характеризует роль собственного капитала в формировании активов организации. Этот показатель должен заинтересовать инвесторов и кредиторов, а также финансовых менеджеров компании, чтобы сформировать мнение об участии капитала собственников в приумножении активов (имущества) организации.  
Коэффициент                   СК + ДО                стр. 490 + 640 + 650
финансовой устойчивости  =         	   =   	                        (15)
                                                 А                           стр. 300 

Коэффициент финансовой устойчивости ОАО «Автотрейд» =324368/772093=0,42	
Коэффициент финансовой устойчивости ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 0,42
Коэффициент             СК        стр. 490 + 640 + 650 
 инвестирования     =         	   =	              		(16)
                                     ВА                   стр.  190

Коэффициента инвестирования ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 324368/591837= 0,548
Коэффициент                           ВА                             стр. 190
постоянного актива     =                 =  	                            (17) 
                                       СК                     стр. 490 + 640 - 650

Коэффициент постоянного актива ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 591837/279978=  2,11
Коэффициент       СК – ВА             стр. 490 + 640 + 650 - 190
маневренности      =    	      =  	                     (18)
                                    СК                     стр. 490 + 640 + 650 

Коэффициент маневренности ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен (279978-591837)/ 279978=минус 1,113
Коэффициент обеспеченности     СК – ВА      стр. 490 + 640 + 650 - 190
оборотных активов                        =       	= 	 
собственными средствами (КОСС)    ОА                        стр. 290
				  
Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 
(279978-591837)/655464= минус 0,475
Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами (КОСС) ни на начало, ни на конец года не соответствовал его нормативному значению (0,1), которое требует, чтобы оборотные средства организация пополняла хотя бы на 10% собственным капиталом, а остальную их часть (90%) – за счет заемных и привлеченных средств. 
Коэффициент                                  ОА          стр. 290 - 230
соотношения мобильных             =             =                                              (20) 
и иммобилизированных средств       ВА              стр. 190

Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизированных средств ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 
655464/591837=1,107

Финансовый рычаг               ЗК          стр. 590 + 610 + 620 + 630 + 660
              (леверидж)         =              =         	                                                                                                                            (21)
                                                 СК                стр.  490 + 640 + 650       

Финансовый рычаг ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен (266119+555159+120420+25625)/279978=3,454

Коэффициент                           А                 стр. 300 
соотношения активов       =   	         = 	                =                                    (22) 
и собственного капитала          СК             стр. 490 + 640 + 650

Коэффициент соотношения активов и собственного капитала ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 
1247301/279978= 4,455
Коэффициент                                            ОА                     стр. 290               
соотношения оборотных активов  =  	  =   	             (23) 
и собственного капитала                             СК             стр. 490 + 640 + 650 

Коэффициент соотношения оборотных активов и собственного капитала ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 
655464/279978= 2,34
Коэффициент                                   КЗ              стр. 620
соотношения кредиторской           =     	  =   	                       (24)   
задолженности                                   ДЗ           стр. 230 + 240 
Коэффициент соотношения кредиторской и дебиторской задолженности ОАО «Автотрейд» на конец отчетного периода равен 
120420/391478=0,307

Анализ деятельности ОАО «Автотрейд» показал, что увеличение рентабельности реализации может быть достигнуто уменьшением расходов, повышением цен на реализуемую продукцию, а также превышением темпов роста объема реализованной продукции над темпами роста расходов ОАО «Автотрейд». Расходы могут быть снижены, например, за счет:
· использования более дешевых сырья и материалов;
автоматизации производства в целях увеличения производительности труда (что, правда, может привести к увеличению активов и, следовательно, при прочих равных условиях снизить скорость их оборота);
· сокращения условно-постоянных расходов, таких, как расходы на рекламу, расходы на научно-исследовательские разработки,
· расходы на совершенствование системы управления. 
Существенно снизился объем кредиторской задолженности более чем на 100 млн. рублей, а также снизился объем задолженности по налогам. 
На основе представленных методов расчета  абсолютных финансовых показателей  рассчитает показатели по деятельности ОАО «Автотрейд» на 2005 год. Где, абсолютная финансовая устойчивость ОАО «Автотрейд» рассчитывается следующим образом:
З < (СК – ВА) + ККЗ + КЗ                                                               (25)
 где     З  – затраты; 
СК – собственный капитал; 
ВА – внеоборотные активы; 
ККЗ – краткосрочные кредиты и займы; 
КЗ – кредиторская задолженность.
(стр. 210 < стр. 490 – 190 + 610 + 620)
232835    <          279978-591837+555159+120420
232835  <   363720
Анализируя и оценивая финансовую устойчивость предприятия, можно сказать, что оно финансово устойчиво. Причем, это состояние фиксируется как на начало, так и на конец анализируемого периода. Поэтому при оценке финансового риска инвестирования данный вид финансовой операции можно оценить как вложение со средней степенью риска, .т.к в настоящий момент предприятие устойчиво, но имеет определенные проблемы, требующие внимания.
 
2.3. Оценка финансовых рисков экспертным методом.

Деятельность ОАО «Автотрейд» во многом определяется не только влиянием внутренней среды и экономических показателей, но и влиянием внешней среды. Поэтому при оценке финансовых рисков необходимо также оценивать и влиянием внешних факторов.
Для  оценки финансовых рисков предприятия в целом при учете ситуации на рынке грузовых автомобилей используем экспертный метод оценки. В результате использования экспертного метода оценки финансового риска мы можем указать следующие риски. 
Основные финансовые риски вызваны рядом внутренних факторов и общей макроэкономической и политической ситуацией в стране, активным влиянием этих факторов  на торгово-финансовую деятельность ОАО «Автотрейд». 
К финансовым рискам нужно отнести:
-Риск изменения курса рубля по отношению к другим валютам. Основные обязательства по кредитам и займам ОАО «Автотрейд» выражены в долларах США и японских йенах, либо привязаны к этим валютам. Девальвация российского рубля по отношению к доллару США и/или японской йене может оказать неблагоприятное воздействие на финансовое состояние эмитента. В то же время значительный рост курса российского рубля по отношению к евро и/или доллару может привести к снижению конкурентоспособности ОАО «Автотрейд» на рынке РФ.
-Изменение темпов роста инфляции. С точки зрения финансовых результатов деятельности ОАО «Автотрейд», влияние фактора инфляции неоднозначно. Увеличение темпов роста цен может привести к росту затрат (за счет роста цен поставщиков), стоимости заемных средств, замедлению оборачиваемости запасов и активов. Между тем, увеличение затрат приведет к соответствующей индексации цен на продукцию эмитента. Однако при значительных размерах инфляции (увеличении темпов инфляции до 15-20% в год) индексация цен может не соответствовать уровню роста издержек.
-Риск роста процентных ставок. В настоящее время конъюнктура долгового рынка позволяет ОАО «Автотрейд»  производить заимствования по достаточно низким ставкам (7,5-9% годовых). Рост рыночных процентных ставок может негативно отразиться на финансовых результатах компании. Текущие прогнозы по уровню процентных ставок и изменению ставки рефинансирования Центрального Банка Российской Федерации позволяют оценить риск существенного роста процентных ставок на перспективу в 3-5 лет как незначительный.
-Колебания рыночных котировок ценных бумаг. На протяжении срока обращения ценных бумаг рыночная цена определяется участниками фондового рынка и может колебаться в зависимости от их субъективных оценок кредитоспособности эмитента, перспектив изменения процентных ставок и прочих факторов. 
-Допускается также наличие дополнительных рисков, включая неизвестные в настоящий момент руководству ОАО «Автотрейд».
Заключение 

В заключении необходимо отметить, что проблема оценки финансовых рисков является одной из наиболее актуальных проблем инвестирования. 
Финансовые риски являются неотъемлемой частью предпринимательской деятельности в условиях рыночной экономики. Организация мониторинга финансовых рисков, использование надежной системы методов оценки рисков позволяет более рационально использовать ресурсы предприятия, обеспечивая тем самым прибыльность.
Оценка финансовых рисков позволяет составить более адекватную картину по  финансовой устойчивости предприятия. 
Предприятие не может существовать без продуманной, четко спланированной стратегии развития, так или иначе руководитель любого уровня и любого образования сталкивается с необходимостью формирования структуры капитала исходя из научно обоснованных подходов к решению проблемы оптимизации финансового управления на предприятии.
В данной ситуации особое значение приобретает процесс адекватной оценки финансовых рисков, вероятности банкротства и финансовой устойчивости предприятия.  Так как своевременный анализ позволит не только правильно оценить перспективы предприятия, но и более рационально распределить ресурсы и избежать банкротства и финансовой несостоятельности. 
Финансовыми рисками или так называемыми коммерческими рисками называют вероятность (потенциальный риск) снижения стоимости активов предприятия как следствие изменения различных  рыночных факторов
Финансовые риски подразделяются на чистые и спекулятивные. Чистыми  рисками называют риск  возможности получения убытка или нулевого результата. Спекулятивными рисками называют возможность получения как положительного, так и отрицательного результата. 
Методы оценки финансовых рисков основаны на моделировании экономических ситуаций при помощи различных методов, целью которых является создание модели, которая давала бы определенную информацию о вероятностном развитии событий и предположительных потерях. 
Все методы оценки финансовых рисков носят многовариантный характер. Особое значение имеет не страх потерять деньги, т.к. от этого  никто не застрахован, а главное - не повторять ошибок, постоянно корректировать систему действий с позиций максимизации прибыли.
При подготовке данной работы был проведен анализ деятельности ОАО «Автотрейд» с точки зрения оценки финансового риска инвестирования в данное предприятие, а также анализом финансового риска с которыми сталкивается само предприятие на рынке грузовых автомобилей. Оценка риска инвестирования было проведена при помощи анализа показателей финансовой устойчивости предприятия. 
Анализ показателей финансовой устойчивости применялся как показатель оценки финансового риска вложения в данное предприятие. 
При оценке финансовых рисков от инвестирования в данное предприятие использовались показатели: 
-Коэффициент прогноза банкротства.
--Коэффициент текущей ликвидности
-Коэффициент критической ликвидности  
-Коэффициент абсолютной ликвидности   
- Коэффициенты платежеспособности или структуры капитала
При помощи экспертной оценки была проведена оценка внешней среды, которая также может оказать влияние на степень финансового риска.
Проведенный анализ еще раз подтвердил актуальность использования методов оценки финансового риска в системе управления предприятием, определив особую значимость для максимизации прибыли. 
Одним из важнейших этапов развития в данной сфере является необходимость привлечения к организации деятельности по управлению финансовыми рисками профессиональных специалистов. Реализация программы по управлению финансовыми рисками позволит не только проводить их оценку с высокой степенью вероятности, но и организовать эффективную систему управления, но при этом следует учитывать, что реализация данной практической рекомендации требует высокого уровня профессионализма специалистов по риск-менеджменту. Поверхностное и не внимательное отношение к процессу подготовки и реализации мер по оценке и управлению финансовыми рисками  может не только снизить его эффективность экономической деятельности предприятия, но и привести к обратному эффекту.
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