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Актуальність теми дипломного дослідження полягає в необхідності оцін-ки поточного стану та розробки перспективної стратегії підвищення ефективності діяльності металургійних підприємств України в умовах вступу України в Світову організацію торгівлі та зняття протекціоністських бар’єрів проти експорту українського метала в країни світу.
Об’єктом дипломного дослідження було підприємство ВАТ «Інтерпайп Нижньодніпровський металургійний завод» (м.Дніпропетровськ).
Предметом дипломного дослідження була оцінка ефективності управління активами металургійного підприємства ВАТ «Інтерпайп Нижньодніпровський металургійний завод».
Метою дипломного дослідження була розробка пропозицій по покращанню ефективності управління активами металургійного підприємства ВАТ «Інтерпайп Нижньодніпровський металургійний завод».
Основними завданнями дипломного дослідження були:
проведення теоретичного аналізу сутності та структури активів промислового підприємства в Україні;
виконання аналізу діяльності підприємства ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2003 -2007 роках та оцінка фінансового стану і ефективності управління активами підприємства;
ідентифікація основних проблем в системі управління активами підприємства ВАТ «Інтерпайп НТЗ» та розробка пропозицій по покращанню системи управління активами за рахунок активізації ЗЕД- сегменту.
Інформаційними джерелами дипломного дослідження були матеріали щорічних фінансово-економічних звітів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2003 -2007 роки та інформація офіційного Інтернет-сайтів Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку України та Державного комітету статистики України.
Практична цінність отриманих результатів роботи полягає в проведенні послідовного аналізу діяльності і змін в фінансовому стані ВАТ «Інтерпайп НТЗ» та наданні пропозицій по покращанню умов управління активами в зовнішньоекономічному сегменті діяльності за рахунок впровадження оптимальних схем розрахунків з дебіторами та кредиторами при впровадженні систем внутрішнього та зовнішньоекономічного вексельного обігу і рефінансування векселів.


РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ ПІДПРИЄМСТВА

1.1 Сутність та структура активів підприємства

Для здійснення господарської діяльності кожне підприємство повинно мати у своєму розпорядженні визначене майно, що належить йому на правах власності або володіння. Все майно, яким володіє підприємство і яке відображене в його балансі, називається активами підприємства.
Активи є економічними ресурсами підприємства у формі сукупних майнових цінностей, що використовуються у господарській діяльності з метою одержання прибутку.
Активи підприємства підрозділяються за багатьма класифікаційними ознаками, основними з яких є:
а) за формами функціонування: матеріальні активи, нематеріальні активи, фінансові активи;.
б) за характером участі в господарському процесі швидкості обороту: оборотні активи, необоротні активи;
в) за характером обслуговування видів діяльності: операційні активи, інвестиційні активи;
г) за характером фінансових джерел формування: валові активи, чисті активи;
д) за характером володіння: власні активи,орендовані активи;
е) за ступенем ліквідності: активи в абсолютно ліквідній формі, високоліквідні активи, середньоліквідні активи, малоліквідні активи, неліквідні активи;
1) Форма функціонування активів.
За цією ознакою виділяють такі види активів:
а) матеріальні активи характеризують активи підприємства, що мають речову (матеріальну) форму. До складу матеріальних активів підприємства належать: основні засоби, незавершені капітальні вкладення, устаткування, призначене до монтажу, виробничі запаси сировини та напівфабрикатів, запаси малоцінних і швидкозношувальних предметів, обсяг незавершеного виробництва, запаси готової продукції, призначеної для реалізації, інші види матеріальних активів;
б) нематеріальні активи характеризують активи підприємства, що не мають речової форми, але беруть участь у господарській діяльності та приносять прибуток. До цього виду активів підприємства належать: придбані підприємством права на користування окремими природними ресурсами, патентні права на використання винаходів, "ноу-хау" – сукупність технічних, технологічних, управлінських, комерційних та інших знань, що оформлені у вигляді технічної документації, накопиченого виробничого досвіду, що є предметом інновацій, але не запатентованих, права на промислові зразки та моделі, товарний знак – емблема, малюнок або символ, зареєстровані у встановленому порядку, що служать для відмінності товарів даного виробника від інших аналогічних товарів, торгова марка – право на виняткове використання фірмового найменування юридичної особи, права на використання комп’ютерних програмних продуктів, "гудвіл – різниця між ринковою вартістю підприємства як цілісного майнового комплексу і його балансовою вартістю, яка утворена у зв’язку з можливістю одержання більш високого рівня прибутку (порівняно із середньогалузевим її рівнем) за рахунок використання більш ефективної системи управління на товарному ринку, застосування нових технологій тощо, інші аналогічні види майнових цінностей підприємства;
в) фінансові активи характеризують різноманітні фінансові інструменти, що належать підприємству або знаходяться в його володінні. До фінансових активів підприємства належать: грошові активи в національній валюті, грошові активи в іноземній валюті, дебіторська заборгованість у всіх її формах, короткострокові фінансові вкладення, довгострокові фінансові вкладення;
2) Характер участі в господарському процесі та швидкість обороту активів. За цією ознакою активи підприємства підрозділяються на такі види:
а) оборотні (поточні) активи характеризують сукупність майнових цінностей підприємства, що обслуговують поточну виробничо-комерційну (операційну) діяльність і використовуються повністю протягом одного виробничо-комерційного циклу. У складі оборотних (поточних) активів підприємства виділяють такі елементи: виробничі запаси сировини і напівфабрикатів, запаси малоцінних і швидкозношувальних предметів, обсяг незавершеного виробництва, запаси готової продукції, призначеної для реалізації, дебіторську заборгованість, грошові активи в національній валюті, грошові активи в іноземній валюті, короткострокові фінансові вкладення, витрати майбутніх періодів;
б) необоротні активи характеризують сукупність майнових цінностей підприємства, що багаторазово беруть участь у процесі господарської діяльності та переносять на продукцію використану вартість частинами. До складу поза-оборотних активів підприємства входять такі види: основні засоби, нематеріальні активи, незавершені капітальні вкладення, устаткування, призначене для монтажу, довгострокові фінансові вкладення, інші види необоротних активів.
3) Характер обслуговування окремих видів діяльності. За цією ознакою виділяють такі види активів підприємства:
а) операційні активи є сукупністю майнових цінностей, що безпосередньо використовуються у виробничо-комерційній діяльності підприємства з метою одержання операційного прибутку. До складу операційних активів підприємства належать: виробничі основні засоби, нематеріальні активи, що обслуговують операційний процес, оборотні операційні активи (вся їх сукупність за мінусом кrороткострокових фінансових вкладень);
б) інвестиційні активи характеризують сукупність майнових цінностей підприємства, пов’язаних із здійсненням його інвестиційної діяльності. До складу інвестиційних активів підприємства належать: незавершені капітальні вкладення,- устаткування, призначене для монтажу, довгострокові фінансові вкладення, короткострокові фінансові вкладення;
4) Характер фінансових джерел формування активів. Відповідно до цієї ознаки розрізняють такі види активів підприємства:
а) валові активи є сукупністю майнових цінностей (активів) підприємства, сформованих за рахунок як власного, так і позикового капіталу;
б) чисті активи характеризують вартісну сукупність майнових цінностей (активів) підприємства, сформованих винятково за рахунок власного його капіталу.
Вартість чистих активів підприємства визначається за такою формулою:

ЧА = А – ЗК , (1.1)

де: ЧА – вартість чистих активів підприємства;
А – загальна сума всіх активів підприємства за балансовою вартістю;
ЗК – загальна сума позикового капіталу підприємства, що використовується.
5) Характер володіння активами.
За цією ознакою активи підприємства поділяються на такі два види:
а) власні активи, до яких належать активи підприємства, що знаходяться в постійному його володінні та відображаються в складі його балансу;
б) арендовані активи, до яких належать активи підприємства, що знаходяться в тимчасовому його володінні відповідно до укладених договорів оренди (лізингу).
6) Ступінь ліквідності активів. Відповідно до цієї ознаки активи підприємства прийнято підрозділяти на такі види:
а) активи в абсолютно ліквідній формі, до яких належать активи, що не потребують реалізації і є готовими засобами платежу. До складу активів цього виду входять: грошові активи в національній валюті, грошові активи в іноземній валюті;
б) високоліквідні активи характеризують групу активів підприємства, що швидко можуть бути конвертовані в грошову форму (як правило, у термін до одного місяця) без суттєвих втрат своєї поточної ринкової вартості з метою своєчасного забезпечення платежів за поточними фінансовими зобов’язаннями.
До високоліквідних активів підприємства належать: короткострокові фінансові вкладення, короткострокова дебіторська заборгованість;
в) середньоліквідні активи, до яких належать активи, що можуть бути конвертовані в грошову форму без суттєвих втрат своєї поточної ринкової вартості терміном від одного до шести місяців. До середньоліквідних активів підприємства відносять: усі форми дебіторської заборгованості, крім короткострокової та безнадійної, запаси готової продукції, призначеної для реалізації;
г) малоліквідні активи, до яких належать активи підприємства, що можуть бути конвертовані в грошову форму без втрат своєї поточної ринкової вартості лише після закінчення значного періоду часу (від півроку і більше).
У сучасній практиці до цієї групи активів підприємства відносять: запаси сировини і напівфабрикатів, запаси малоцінних і швидкозношувальних предметів, активи у формі незавершеного виробництва, основні засоби, незавершені капітальні вкладення, устаткування, що призначене для монтажу, нематеріальні активи, довгострокові фінансові вкладення;
д) неліквідні активи, до них входять такі види активів підприємства, що самостійно реалізовані бути не можуть (вони можуть бути продані лише в складі цілісного майнового комплексу).
До таких активів належать: безнадійна дебіторська заборгованість, витрати майбутніх періодів, збитки поточного і минулого років, які відображені у складі активу балансу підприємства.
На базі розглянутої класифікації формується процес фінансового управління активами підприємства.
Формування активів підприємства пов’язане з трьома основними етапами його розвитку на різних стадіях життєвого циклу:
1. Створення нового підприємства Це найбільш відповідальний етап формування активів, особливо при створенні великих підприємств. Активи, що формуються на цьому етапі, визначають потребу в стартовому капіталі, умови отримання прибутку, швидкість обороту цих активів, рівень їхньої ліквідності тощо.
2. Розширення, реконструкція та модернізація діючого підприємства. Цей етап формування активів підприємства можна розглядати як постійний процес його розвитку в розрізі основних стадій його життєвого циклу. Розширення і відновлення складу активів діючого підприємства здійснюється відповідно до стратегічних завдань його розвитку з урахуванням можливостей формування інвестиційних ресурсів.
3. Формування нових структурних одиниць діючого підприємства, наприклад, дочірніх підприємств, філій тощо. Цей процес може здійснюватися шляхом формування нових структурних майнових комплексів за рахунок нового будівництва або придбання готової сукупності активів у формі цілісного майнового комплексу. Варіантами такого придбання є приватизація діючого державного підприємства, купівля збанкрутілого підприємства тощо.
Другий і третій етапи формування активів є формою інвестиційної діяльності діючого підприємства.
Для забезпечення ефективної діяльності підприємства в майбутньому періоді процес формування його активів повинен носити цілеспрямований характер. Основною метою формування активів підприємства є виявлення і задоволення потреби в окремих їхніх видах для забезпечення операційного процесу, а також оптимізація їх складу для забезпечення умов ефективної господарської діяльності.
З урахуванням цієї мети процес формування активів підприємства будується на основі таких принципів:
1. Урахування найближчих перспектив розвитку операційної діяльності та форм її диверсифікації.
2. Забезпечення відповідності обсягу і структури активів, що формуються до обсягу, і структури виробництва і збуту продукції.
3. Забезпечення оптимальності складу активів з позицій ефективності господарської діяльності.
4. Забезпечення умов прискорення обороту активів у процесі їх використання.
5. Вибір найбільш прогресивних видів активів з позицій забезпечення росту ринкової вартості підприємства.
Оптимізація складу необоротних і оборотних активів потребує врахування галузевих особливостей здійснення операційної діяльності, середньої тривалості операційного циклу на підприємстві, а також оцінки позитивних і негативних особливостей функціонування цих видів активів.
Необоротні активи характеризуються такими позитивними особливостями:
а) не схильні до втрат від інфляції, тобто краще захищені від неї;
б) менше піддаються комерційному ризику втрат у процесі операційної діяльності підприємства; захищені від незаконних дій партнерів в операційних комерційних справах;
в) спроможні генерувати стабільний прибуток, забезпечуючи випуск різноманітних видів продукції відповідно до кон’юнктури товарного ринку;
г) сприяють запобіганню або суттєвому зниженню втрат запасів товарно-матеріальних цінностей підприємства в процесі їх збереження;
д) мають великі резерви для суттєвого розширення обсягу операційної діяльності в період підйому кон’юнктури товарного ринку.
Водночас необоротні активи в процесі операційного використання мають ряд недоліків:
а) підлягають моральному зносу (особливо активна частина виробничих основних засобів і нематеріальні операційні активи), у зв’язку з чим, навіть будучи тимчасово виведеними з експлуатації, ці види активів втрачають свою вартість;
б) погано піддаються оперативному управлінню, тому що слабко мінливі за структурою за короткий період; у результаті цього будь-який тимчасовий спад кон’юнктури товарного ринку призводить до зниження рівня корисного їх використання, якщо підприємство не переходить на випуск інших видів продукції;
в) переважно належать до групи малоліквідних активів і не можуть служити засобом забезпечення потоку платежів, що обслуговує операційну діяльність підприємства.
Оборотні активи характеризуються такими позитивними особливостями:
а) високим ступенем структурної трансформації, в результаті якої вони легко можуть бути перетворені з одного виду в інший при регулюванні товарного і грошового потоків в операційному процесі;
б) більшим пристосуванням до змін кон’юнктури товарного і фінансового ринків: вони легко піддаються змінам у процесі диверсифікації операційної діяльності підприємства;
в) високою ліквідністю; при потребі значна їх частина може бути конвертована в грошові активи, необхідні для поточного обслуговування операційної діяльності в нових її варіаціях;
г) легкістю управління; основні управлінські рішення, пов’язані з їх оборотом, реалізуються протягом короткого періоду часу.
Водночас їм властиві такі недоліки:
а) частина оборотних активів, що знаходяться в грошовій формі й у формі дебіторської заборгованості, значною мірою схильна до втрати вартості у процесі інфляції;
б) тимчасово вільні (зайві) оборотні активи практично не генерують прибуток (крім вільних грошових активів, що можуть бути використані в короткострокових фінансових вкладеннях); більш того, зайві запаси товарно-матеріальних цінностей не тільки не генерують прибуток, але й викликають додаткові операційні витрати щодо їх збереження;
в) запаси оборотних товарно-матеріальних цінностей у всіх їх формах зазнають постійних втрат у зв’язку з природними збитками;
г) значна частина оборотних активів зазнає ризику втрат у зв’язку з недобросовісністю партнерів щодо господарських операцій, а іноді і персоналу.
Для оцінки результатів оптимізації співвідношення оборотних й позаоборотних активів використовується показник-коефіцієнт маневрування активів, що розраховується за такою формулою:

, (1.2)

де: КМа – коефіцієнт маневрування активів підприємства;
ЗА – загальна сума всіх сформованих активів підприємства;
А – сума оборотних активів підприємства.

Прямий вплив прискорення обороту активів на розмір прибутку визначається тим, що підвищення швидкості обороту активів відповідно до моделі Дюпона призводить до пропорційного зростання суми операційного прибутку, що генерується даними активами:

 (1.3)

де  - сума операційного прибутку
 - вартість операційних активів
 - коефіцієнт рентабельності реалізованої продукції
 - коефіцієнт оборотності операційних активів
З наведеної моделі видно, що при незмінному обсязі операційних активів, що використовуються, і коефіцієнті рентабельності реалізації продукції сума операційного прибутку підприємства буде залежати тільки від коефіцієнта оборотності операційних активів.
Розмір скорочення обсягу операційних активів, які використовуються у процесі прискорення їх обороту, можна розрахувати за такою формулою:

Еопа = (ПОАф – ПОАп) х ОРо , (1.4)

де: Еопа – розмір економії суми операційних активів, що досягається в процесі прискорення їх обороту;
ПОАф – період обороту операційних активів підприємства у передплатовому періоді, в днях;
ПОАп – період обороту операційних активів підприємства у плановому періоді, в днях;
ОРо – планований одноденний обсяг реалізації продукції.
З метою ефективного управління оборотом операційних активів їх прийнято підрозділяти на підприємстві на такі три групи:
а) високооборотні операційні активи, до яких належать виробничі запаси із закупівлею і доставкою, з якими немає проблем, а відповідно, і немає необхідності формування страхових і сезонних їх розмірів; запаси готової продукції, що користується попитом у споживачів; короткострокова дебіторська заборгованість; грошові активи в національній та іноземній валюті, які постійно обслуговують операційний процес;
б) операційні активи з нормальною оборотністю, до яких відносять інші види оборотних операційних активів підприємства, що не ввійшли до складу першої групи. Як правило, вони складають переважну частину оборотних операційних активів підприємства;
в) низькооборотні операційні активи, до яких належать необоротні операційні активи – виробничі основні фонди і нематеріальні активи, що використовуються в операційному процесі. Всупереч своїй назві, необоротні операційні активи здійснюють постійний вартісний кругообіг як і оборотні активи, хоча тривалість цього обороту у часі досить велика й у багато разів перевищує тривалість операційного циклу.

1.2 Методологія оцінки ефективності управління необоротними активами підприємства

Необоротні активи потребують постійного управління. Це управління здійснюється в різноманітних формах і різних функціональних підрозділах підприємства. Різноманітність видів та елементів необоротних активів підприємства визначає необхідність їх попередньої класифікації з метою забезпечення цілеспрямованого управління ними (таблиця 1.1).

Таблиця 1.1
Класифікація необоротних активів підприємства
	№ з/п
	Види ознак
	Групи необоротних активів

	1
	За функціональними видами
	1. Основні засоби.
2. Нематеріальні активи.
3. Незавершені капітальні вкладення.
4. Устаткування, призначене для монтажу.
5. Довгострокові фінансові вкладення.
6. Інші види необоротних активів

	2
	За характером обслуговування окремих видів діяльності підприємства
	1. Операційні необоротні активи.
2. Інвестиційні необоротні активи.
3. Невиробничі необоротні активи

	3
	За характером володіння
	1. Власні необоротні активи.
2. Орендовані необоротні активи

	4
	За формами заставного забезпечення кредиту й особливостями страхування
	1. Рухомі необоротні активи.
2. Нерухомі необоротні активи



1) За функціональними ознаками необоротні активи у сучасній практиці підрозділяються на такі групи (табл..1.1):
а) основні засоби характеризують сукупність матеріальних активів підприємства у формі засобів праці, що багаторазово беруть участь у виробничому процесі та переносять на продукцію свою вартість частинами;
б) нематеріальні активи характеризують необоротні активи підприємства, що не мають матеріальної форми, але забезпечують здійснення всіх основних видів його господарської діяльності;
в) незавершені капітальні вкладення характеризують обсяг фактично здійнених витрат на будівництво і монтаж окремих видів основних засобів із початку цього будівництва до його завершення;
г) устаткування, призначене для монтажу, характеризує ті види устаткування, придбаного підприємством, що призначені для установки в будівлях і спорудах шляхом їх монтажу (складання, прикріплення до фундаментів або опор тощо), а також контрольно-вимірювальну апаратуру й інші прилади, що монтуються в складі устаткування;
д) довгострокові фінансові вкладення характеризують усі придбані підприємством фінансові інструменти інвестування з терміном використання більше одного року незалежно від розміру їх вартості.
2) За характером обслуговування окремих видів діяльності підприємства виділяють такі групи необоротних активів:
а) операційні необоротні активи характеризують групу довгострокових активів підприємства (основних засобів, нематеріальних активів), які без посередньо використовуються у процесі здійснення його виробничо-комерційної діяльності. Дана група активів відіграє головну роль у загальному складі необоротних активів підприємства;
б) інвестиційні необоротні активи характеризують групу довгострокових активів підприємства, сформовану в процесі здійснення ними реального і фінансового інвестування: незавершені капітальні вкладення, устаткування, призначене для монтажу, довгострокові фінансові вкладення;
в) невиробничі необоротні активи характеризують групу об’єктів соціально-побутового призначення, сформованих для обслуговування працівників даного підприємства і знаходяться в його володінні: спортивні споруди, оздоровчі комплекси, дошкільні дитячі заклади тощо.
3) За характером володіння необоротні активи підприємства підрозділяються на такі групи:
а) власні необоротні активи, до яких належать довгострокові активи підприємства, що належать йому на правах власності та володіння, відображені в складі його балансу;
б) орендовані необоротні активи характеризують групу активів, яку підприємство використовує відповідно до договору оренди (лізингу), що узгоджений із їх власником.
4) За формами заставного забезпечення кредиту й особливостями страхування виділяють такі групи необоротних активів:
а) рухомі необоротні активи характеризують групу довгострокових майнових цінностей підприємства, що у процесі застави можуть бути вилучені з його володіння з метою забезпечення кредиту (машини й устаткування, транспортні засоби, довгострокові фондові інструменти тощо);
б) нерухомі необоротні активи, до яких належить група довгострокових майнових цінностей підприємства, що не можуть бути вилучені з його володіння в процесі застави, що забезпечує кредит: земельні ділянки, будівлі, споруди тощо.
Відповідно до цієї класифікації диференціюються форми і методи фінансового управління необоротними активами підприємства в процесі здійснення різноманітних фінансових операцій.
Особливості управління операційними необоротними активами значною мірою визначаються специфікою циклу їх вартісного кругообігу.
Необоротні операційні активи в процесі повного циклу вартісного кругообігу проходять три основні стадії: вартість зносу необоротних активів, що переноситься на продукцію, накопичена сума амортизації, що інвестується у необоротні активи; первісна вартість необоротних активів.
На першій стадії сформовані підприємством необоротні операційні активи у процесі використання і зносу переносять частину своєї вартості на готову продукцію. Даний процес здійснюється протягом багатьох операційних циклів і продовжується до повного зносу окремих видів необоротних операційних активів.
На другій стадії в процесі реалізації продукції знос необоротних операційних активів накопичується на підприємстві у формі амортизаційного фонду.
На третій стадії засоби амортизаційного фонду, як частина власних фінансових ресурсів підприємства, направляються на відновлення діючих (поточний і капітальний ремонт) або придбання аналогічних нових видів (інвестиції) необоротних операційних активів.
Період часу, протягом якого відбувається повний цикл кругообігу вартості конкретних видів операційних необоротних активів характеризує термін їх служби. Він розраховується за такою формулою:

, (1.5)

де: ТОВА– термін часу повного обороту (строк служби) конкретних видів операційних необоротних активів, роки;
На – річна норма амортизації відповідного виду активів, %.
З урахуванням особливостей циклу вартісного кругообігу необоротних активів формується процес управління даними видами довгострокових активів підприємства.
Система управління операційними необоротними активами – це частина фінансової стратегії підприємства, суть якої полягає у фінансовому забезпеченні своєчасного їх оновлення і високої ефективності використання.
Система управління операційними необоротними активами формується на базі таких основних етапів: аналіз операційних необоротних активів підприємства в майбутньому періоді, оптимізація загального обсягу і складу операційних необоротних активів підприємства, забезпечення своєчасного відновлення операційних необоротних активів підприємства, формування принципів і оптимізація структури джерел фінансування операційних необоротних активів підприємства.
1) Аналіз операційних необоротних активів підприємства в майбутньому періоді.
Даний аналіз проводиться з метою вивчення динаміки загального їх обсягу і складу, ступеня придатності, інтенсивності оновлення та ефективності використання.
На першому етапі аналізу розглядається динаміка загального обсягу операційних необоротних активів підприємства – темпи їх росту порівняно з темпами росту обсягу виробництва і реалізації продукції, обсягу операційних оборотних активів, загальної суми необоротних активів. У процесі цього аналізу вивчається зміна коефіцієнта участі операційних необоротних активів у загальній сумі операційних активів підприємства. Розрахунок цього коефіцієнта здійснюється за формулою:

, (1.6)

де: КУОВА – коефіцієнт участі необоротних активів у загальній сумі операційних активів підприємства;
ОВА – середня вартість операційних необоротних активів підприємства в аналізованому періоді;
ОА – середня сума оборотних активів підприємства в аналізованому періоді.
На другому етапі аналізу вивчається склад операційних необоротних активів підприємства і динаміка їх структури. У процесі цього вивчення розглядається співвідношення основних засобів і нематеріальних активів, що використовуються в операційному процесі підприємства; у складі основних засобів аналізується питома вага рухомих і нерухомих їх видів, які у виробничій діяльності характеризують, відповідно, активну і пасивну їх частини; у складі нематеріальних активів розглядаються окремі їх види.
На третьому етапі аналізу оцінюється стан необоротних активів за ступенем їх зношеності (амортизації). У процесі такої оцінки використовуються наступні основні показники:
Коефіцієнт зносу основних засобів розраховується за такою формулою:

, (1.7)

де: КЗоз – коефіцієнт зносу основних засобів;
Зоз – сума зносу основних засобів підприємства на визначену дату;
ПВоз – початкова вартість основних засобів на визначену дату.
2. Коефіцієнт придатності основних засобів. Для його розрахунку використовується така формула:

, (1.8)

де: КПоз – коефіцієнт придатності основних засобів;
ЗВоз – залишкова вартість основних засобів підприємства на визначену дату;
ПВоз – початкова вартість основних засобів підприємства на визначену дату.
3. Коефіцієнт амортизації нематеріальних активів. Його розрахунок проводиться за такою формулою:

, (1.9)

де: КАна – коефіцієнт амортизації нематеріальних активів;
Ана – сума амортизації нематеріальних активів підприємства на визначену дату;
ПВна – початкова вартість нематеріальних активів підприємства на визначену дату.
4. Коефіцієнт придатності нематеріальних активів визначається за такою формулою:

, (1.10)

де: КПна – коефіцієнт придатності нематеріальних активів;
ЗВна – залишкова вартість нематеріальних активів підприємства на визначену дату;
ПВна – початкова вартість нематеріальних активів підприємства на визначену дату.
5. Зведений коефіцієнт придатності операційних необоротних активів, що використовуються підприємством, розраховується за такою формулою:

, (1.11)

де: КПова – зведений коефіцієнт придатності операційних необоротних активів, що використовуються підприємством;
ОВАзв – сума всіх операційних необоротних активів, що використовує підприємство за залишковою вартістю на визначену дату;
ОВАпв – сума всіх операційних необоротних активів, що використовує підприємство за початковою вартістю на визначену дату.
На четвертому етапі аналізу визначається термін обороту операційних необоротних активів. Він розраховується за такою формулою:

, (1.12)

де: ПОова – термін обороту операційних необоротних активів, років;
ОВАпв – середньорічна сума усіх операційних необоротних активів, що використовуються підприємством за початковою вартістю;
Зова – середньорічна сума зносу усіх операційних необоротних активів, що використовуються підприємством.
На п’ятому етапі аналізу вивчається інтенсивність відновлення операційних необоротних активів у попередньому періоді. У процесі вивчення використовуються такі основні показники:
1. Коефіцієнт вибуття операційних необоротних активів характеризує частину операційних необоротних активів, що вибувають, у загальній їх сумі і розраховується за формулою:

, (1.13)

де : КВова – коефіцієнт вибуття операційних необоротних активів;
ОВАв – вартість операційних необоротних активів, що вибули у звітному періоді;
ОВАн – вартість операційних необоротних активів на початок звітного періоду.
2. Коефіцієнт вводу в дію нових операційних необоротних активів характеризує частину нововведених операційних необоротних активів у загальній їх сумі і розраховується за формулою:

, (1.14)

де: КВДова – коефіцієнт вводу в дію нових операційних необоротних активів;
ОВАвд – вартість нововведених операційних необоротних активів у звітному періоді;
ОВАк – вартість операційних необоротних активів на кінець звітного періоду.
3. Коефіцієнт відновлення операційних необоротних активів характеризує приріст нових операційних необоротних активів у загальній їх сумі і розраховується за формулою:

, (1.15)

де: КВова – коефіцієнт відновлення операційних необоротних активів;
ОВАвд – вартість нововведених операційних необоротних активів у звітному періоді;
OBAв – вартість операційних необоротних активів, що вибули у звітному періоді;
ОВАк – вартість операційних необоротних активів на кінець звітного періоду.
4. Швидкість відновлення операційних необоротних активів характеризує середній період часу повного відновлення операційних необоротних активів. Розрахунок цього показника здійснюється за формулою:

, (1.16)

де: ШВова – швидкість відновлення операційних необоротних активів, років;
КВДова – коефіцієнт вводу в дію операційних необоротних активів у звітному році (або в середньому за останні роки).
Зазначені показники розраховуються в процесі аналізу не тільки за операційними необоротними активами у цілому, але й у розрізі їх видів – основних засобів і нематеріальних активів.
На шостому етапі аналізу оцінюється рівень ефективності використання операційних необоротних активів у звітному періоді. У процесі цієї оцінки використовуються такі основні показники:
1. Коефіцієнт рентабельності операційних необоротних активів. Його розрахунок здійснюється за формулою:

 (1.17)

КРова – коефіцієнт рентабельності операційних необоротних активів;
ЧПод – сума чистого прибутку, яка отримана підприємством від його операційної діяльності у звітному періоді;
ОВА – середня вартість операційних необоротних активів підприємства у звітному періоді.
Коефіцієнт виробничої віддачі операційних необоротних активів характеризує об’єм реалізації продукції (або обсяг її виробництва) у розрахунку на одиницю операційних необоротних активів. Розрахунок даного показника здійснюється за такою формулою:

, (1.18)

де: КВВова – коефіцієнт виробничої віддачі операційних необоротних активів;
ОР – обсяг реалізації продукції (або обсяг її виробництва) у звітному періоді;
ОВА – середня вартість операційних необоротних активів у звітному періоді.
2. Коефіцієнт виробничої ємності операційних необоротних активів характеризує середню вартість операційних необоротних активів, що припадає на одиницю обсягу реалізації продукції (обсягу виробництва). При розрахунку цього показника використовується така формула:

, (1.19)

де: КВЄова – коефіцієнт виробничої ємності операційних необоротних активів;
ОВА – середня вартість операційних необоротних активів підприємства у звітному періоді;
ОР – обсяг реалізації продукції (або обсяг її виробництва) у звітному періоді.
Оптимізація загального обсягу і складу операційних необоротних активів підприємства здійснюється з урахуванням розкритих у процесі аналізу можливих резервів підвищення виробничого використання операційних необоротних активів у майбутньому періоді. До числа основних із таких резервів належать: підвищення продуктивного використання операційних необоротних активів у часі (за рахунок приросту коефіцієнтів змінності і безперервної їх роботи) і підвищення продуктивного використання операційних необоротних активів за потужністю (за рахунок росту продуктивності окремих їх видів у межах передбаченої технічної потужності). У процесі оптимізації загального обсягу операційних необоротних активів із їх складу вилучаються ті їх види, що не беруть участі у виробничому процесі з різних причин.
Принципова формула для визначення необхідного загального обсягу операційних необоротних активів підприємства в майбутньому періоді має такий вигляд:

ОПова = (ОВАк – ОВАкп) х (1 + DКч) х (1 + DКп) х (1 + DОРп), (1.20)

де: ОПова – загальна потреба підприємства в операційних необоротних активах у майбутньому періоді;
ОВАк – вартість операційних необоротних активів на кінець звітного періоду;
ОВАкп – вартість операційних необоротних активів підприємства, що безпосередньо не беруть участі у виробничому процесі, на кінець звітного періоду;
DКч – планований приріст коефіцієнта використання операційних необоротних активів у часі;
DКп – планований приріст коефіцієнта використання операційних необоротних активів за потужністю;
ОРп – планований темп приросту обсягу реалізації продукції, виражений десятковим дробом.
Для забезпечення своєчасного відновлення операційних необоротних активів на підприємстві визначається необхідний рівень інтенсивності відновлення окремих груп операційних необоротних активів; розраховується загальний обсяг активів, що підлягають відновленню в майбутньому періоді; встановлюються основні форми та вартість відновлення різноманітних груп активів.
Забезпечення ефективного використання операційних необоротних активів підприємства полягає в розробці системи заходів, спрямованих на підвищення коефіцієнтів рентабельності та виробничої віддачі операційних необоротних активів.
Принципово відновлення і приріст операційних необоротних активів можуть фінансуватися за рахунок власного капіталу, довгострокового позикового капіталу (фінансового кредиту, фінансового лізингу тощо) і за рахунок змішаного їх фінансування.
Послідовність розробки і прийняття управлінських рішень для забезпечення відновлення операційних необоротних активів підприємства характеризується такими основними етапами:
1. Формування необхідного рівня інтенсивності відновлення окремих груп операційних необоротних активів підприємства.
2. Визначення необхідного обсягу відновлення операційних необоротних активів у майбутньому періоді.
3. Вибір найбільш ефективних форм відновлення окремих груп операційних необоротних активів підприємства.
4. Визначення вартості відновлення окремих груп операційних необоротних активів у розрізі різноманітних його форм.
1) Формування необхідного рівня інтенсивності відновлення окремих груп операційних необоротних активів підприємства.
Амортизаційна політика підприємства є складовою частиною загальної політики управління операційними необоротними активами, що полягає в індивідуалізації рівня інтенсивності їх відновлення відповідно до специфіки їх експлуатації в процесі операційної діяльності.
Амортизаційна політика підприємства в значній мірі відбиває амортизаційну політику держави на різноманітних етапах його економічного розвитку. Вона базується на встановлених державою принципах, методах і нормах амортизаційних відрахувань. Водночас кожне підприємство має можливість індивідуалізувати свою амортизаційну політику, враховуючи конкретні фактори, що визначають її параметри.
У процесі формування амортизаційної політики підприємства, що визначає рівень інтенсивності відновлення окремих груп операційних необоротних активів, враховуються такі основні фактори:
- обсяг операційних основних засобів і нематеріальних активів, що використовуються підприємством. Вплив амортизаційної політики підприємства на інтенсивність відновлення операційних необоротних активів і на кінцеві фінансові результати його діяльності зростає пропорційно збільшенню обсягу власних основних засобів і нематеріальних активів;
- методи відображення в реальній вартості використовуваних основних засобів і нематеріальних активів. Здійснювана переоцінка цих видів операційних активів підприємства носить у сучасних умовах періодичний характер і не повною мірою відображає ріст цін на них. У зв’язку з цим амортизаційні відрахування не характеризують повною мірою фактичний знос цих активів і втрачають своє реноваційне значення. Заниження показників реального зносу операційних необоротних активів призводить не тільки до зменшення швидкості їх відновлення, але і до формування зайвої фіктивної суми прибутку підприємства, а відповідно, й до вилучення з нього додаткових фінансових засобів у вигляді сплати податку на прибуток;
- реальний термін використання підприємством амортизаційних активів. Установлений у процесі розробки норм амортизації середній термін використання окремих видів основних засобів носить знеособлений характер і повинен конкретизуватися на кожному підприємстві з урахуванням особливостей їх використання в операційній діяльності. Це стосується й окремих видів нематеріальних активів, що використовуються в операційному процесі, термін служби яких підприємство встановлює самостійно (але не більше 10 років);
- дозволені законодавством методи амортизації. Закордонний досвід свідчить про велику кількість дозволених щодо використання методів амортизації необоротних активів, що дає можливість підприємствам формувати альтернативні варіанти амортизаційної політики в широкому діапазоні;
- склад і структура основних засобів. Методи амортизації, дозволені для використання в нашій країні, диференціюються в розрізі рухомої і нерухомої (активної і пасивної) частин операційних основних фондів. Цю ж диференціацію визначають і встановлені норми амортизаційних відрахувань;
- темпи інфляції. В умовах високої інфляції постійно занижується база нарахування амортизації, а відповідно, і розміри амортизаційних відрахувань. Крім того, інфляція робить негативний вплив на реальну вартість накопичених засобів амортизаційного фонду, що негативно впливає на фінансові можливості збільшення швидкості відновлення операційних необоротних активів;
- інвестиційна активність підприємства. Вибір методів амортизації значною мірою визначається рівнем поточної потреби в інвестиційних ресурсах, готовністю підприємства до реалізації окремих інвестиційних проектів, що забезпечують відновлення операційних необоротних активів.
У сучасній вітчизняній практиці розрізняють два основних методи амортизації необоротних активів:
- метод прямолінійної амортизації. Даний метод заснований на прямолінійно-пропорційному способі нарахування зносу активів, що амортизуються, при якому норма амортизації для кожного року визначається за такою формулою:

, (1.21)

де: На – річна норма амортизації, в %;
ПН – передбачений (нормативно встановлений) період використання активу в роках.
У сучасній практиці в нашій країні даний метод амортизації є основним.
- прискорена амортизація. Даний метод дозволяє скорочувати період амортизації активів за рахунок використання підвищених норм амортизації. Чинним законодавством прискорена амортизація дозволена тільки для активної частини основних виробничих засобів. Рішення про використання методу прискореної амортизації активної частини виробничих основних засобів підприємство приймає самостійно.
Використання методу прискореної амортизації дає безсумнівний ефект і повинно набути широкого розповсюдження при формуванні амортизаційної політики підприємства.
Серед методів нарахування амортизації, що застосовуються у закордонній практиці, потрібно виділити такі:
- метод "залишку, що знижується" ("подвійного залишку , що знижується"), оснований на використанні норм амортизації або подвійних норм амортизації за відношенням не до початкової, а до залишкової вартості активів;
- метод "суми років" оснований на максимізації норм амортизаційних відрахувань у перший рік використання активів із наступним їх зниженням і мінімізацією в останній рік;
- метод "одиниць виробництва" використовують як розрахунок суми зносу окремих видів основних фондів з розрахунку на одиницю продукції та його множення на обсяг випуску продукції в окремих періодах. У даному випадку амортизаційні відрахування з категорії постійних витрат переходять у категорію витрат змінних;
- метод "лінійної дегресивної амортизації" оснований на продовженні загального періоду амортизації. При даному методі сума амортизаційних відрахувань щорічно зменшується на постійний розмір, який називається "різницею".
Просте відтворення операційних необоротних активів здійснюється в міру фізичного і морального їх зносу в межах суми амортизаційного фонду. Необхідний обсяг відновлення операційних необоротних активів у процесі простого їх відтворення визначається за такою формулою:

ОВАпрос = ПВф + ВВм, (1.22)

де: ОВАпрос – необхідний обсяг відновлення операційних необоротних активів підприємства у процесі простого їх відтворення;
ПВф – первісна або поновлювальна вартість операційних необоротних активів, що вибувають у зв’язку з фізичним їх зносом;
ФВм – первісна або поновлювальна вартість операційних необоротних активів, що вибувають у зв’язку з моральним їх зносом.
Розширене відтворення операційних необоротних активів здійснюється з урахуванням необхідності формування нових їх видів не тільки за рахунок амортизаційного фонду, але і за рахунок інших фінансових джерел (прибутку, довгострокових фінансових кредитів тощо). Необхідний обсяг відновлення операційних необоротних активів у процесі розширеного їх відтворення визначається за такою формулою:

ОВАрозш. = ОПова – ФНова + ВПф + ВПм, (1.23)

де ОВАрозш. – необхідний обсяг відновлення операційних необоротних активів підприємства у процесі розширеного їх відтворення;
ОПова – загальна потреба підприємства в операційних необоротних активах у майбутньому періоді;
ФНова – фактична наявність операційних необоротних активів підприємства на кінець звітного (початок наступного) періоду;
ВПф – вартість операційних необоротних активів, що вибувають у наступному періоді у зв’язку з фізичним їх зносом;
ВПм – вартість операційних необоротних активів, що вибувають у наступному періоді у зв’язку з моральним їх зносом.
Конкретні форми відновлення окремих груп операційних активів визначаються з урахуванням характеру їх відтворення.
Відновлення операційних необоротних активів у процесі простого відтворення може здійснюватися за такими основними формами:
- поточного ремонту – процес часткового відновлення функціональних властивостей і вартості основних засобів у процесі відтворення;
- капітального ремонту – процес повного відновлення основних засобів і часткової заміни окремих їх елементів. На суму зробленого капітального ремонту зменшується знос основних засобів, і тим самим збільшується їх залишкова вартість;
- придбання нових видів операційних необоротних активів з метою заміни аналогів, що використовуються у межах амортизаційного фонду. Для нематеріальних активів це основна форма простого їх відтворення.
Відновлення операційних необоротних активів у процесі розширеного їх відтворення може здійснюватися у формі їх реконструкції, модернізації тощо.
Вибір конкретних форм відновлення окремих груп операційних позаоборотних активів здійснюється за критеріями їх ефективності. Так, наприклад, якщо в результаті капітального ремонту окремих видів основних засобів сума майбутнього прибутку, що генерується ними, буде меншою ліквідаційної їх вартості, відновлення ефективніше здійснювати шляхом заміни новими, більш продуктивними аналогами.
Вибір відповідного варіанта фінансування відновлення операційних необоротних активів по підприємству в цілому здійснюється з урахуванням таких основних факторів: достатності власних фінансових ресурсів для забезпечення економічного розвитку підприємства в майбутньому періоді, вартості довгострокового фінансового кредиту порівняно з рівнем прибутку, що генерується відновленими видами операційних необоротних активів, досягнутого співвідношення використання власного і позикового капіталу, що визначає рівень фінансової стійкості підприємства, доступності довгострокового фінансового кредиту для підприємства.
Одним з найбільш складних завдань у процесі фінансування відновлення окремих видів операційних необоротних активів є вибір альтернативного варіанта – придбання цих активів у власність або їх оренда. У сучасних умовах орендні (лізингові) операції можуть здійснюватися підприємством у формі оперативного фінансового, поворотного й інших форм лізингу (оренди) необоротних активів.
Критерієм прийняття управлінських рішень про придбання або оренду окремих видів основних засобів поряд з оцінкою вищевикладених переваг і недоліків лізингу і їх значимості для даного підприємства є порівняння сумарних потоків платежів при різноманітних формах фінансування відновлення майна.

1.3 Методологія оцінки ефективності управління оборотними активами підприємства

Оборотні активи – це складова частина економічних ресурсів підприємства. За рахунок оборотного капіталу на підприємстві формується велика кількість елементів активів, що потребують індивідуалізації управління.
Управління оборотними активами підприємства визначає необхідність в їх класифікації. Оборотні активи класифікуються за такими основними ознаками (таблиця 1.2)

Таблиця 1.2
Класифікація оборотних активів підприємства
	№ з/п
	Ознаки
	Види оборотних активів

	1
	За характером фінансових джерел формування
	1. Валові оборотні активи.
2. Чисті оборотні активи.
3. Власні оборотні активи

	2
	За видами
	1. Запаси сировини, матеріалів, напівфабрикатів.
2. Запаси готової продукції.
3.Дебіторська заборгованість.
4. Грошові активи.
5. Інші види оборотних активів

	3
	За характером участі в операційному процесі
	1. Оборотні активи, що обслуговують виробничий цикл підприємства.
2. Оборотні активи, що обслуговують фінансовий цикл підприємства

	4
	За періодом функціонування
	1. Постійна частина оборотних активів.
2. Змінна частина оборотних активів



1. За характером фінансових джерел формування виділяють валові, чисті та власні оборотні активи.
Валові оборотні активи характеризують загальний їх обсяг, сформований за рахунок як власного, так і позикового капіталу.
Чисті оборотні активи характеризують ту частину їх обсягу, що сформована за рахунок власного і довгострокового позикового капіталу.
Суму чистих оборотних активів розраховують за такою формулою:

ЧОА = ОА – КФЗ, (1.24)

де: ЧОА – сума чистих оборотних активів підприємства;
ОА – сума валових оборотних активів підприємства;
КФЗ – короткострокові поточні фінансові зобов’язання підприємства.
Власні оборотні активи характеризують ту їх частину, що сформована за рахунок власного капіталу підприємства.
Суму власних оборотних активів підприємства розраховують за формулою:

ВОА = ОА – ДПК – КФЗ, (1.25)

де: ВОА – сума власних оборотних активів підприємства;
ОА – сума валових оборотних активів підприємства;
ДПК – довгостроковий позиковий капітал, інвестований в оборотні активи підприємства;
КФЗ – короткострокові (поточні) фінансові зобов’язання підприємства.
Якщо підприємство не використовує довгостроковий позиковий капітал для фінансування оборотних коштів, то суми власних і чистих оборотних активів співпадають.
2. За видами оборотних активів виділяються:
а) запаси сировини, матеріалів і напівфабрикатів, які характеризують обсяг вхідних матеріальних потоків у формі запасів, що забезпечують виробничу діяльність підприємства;
б) запаси готової продукції, які характеризують обсяг вихідних матеріальних потоків у формі запасів виготовленої продукції, призначеної для реалізації. На практиці до цього виду оборотних активів відносять також обсяг незавершеного виробництва;
в) дебіторська заборгованість характеризує суму заборгованості на користь підприємства, яка представлена фінансовими зобов’язаннями юридичних і фізичних осіб за розрахунками за товари, роботи, послуги, видані аванси тощо;
г) до грошових активів відносять залишки коштів у національній та іноземній валюті та суму короткострокових фінансових вкладень, що розглядаються як форма інвестиційного використання тимчасово вільного залишку грошових активів;
д) інші види оборотних активів, до яких належать оборотні активи, не включені до складу вищерозглянутих видів, наприклад, витрати майбутніх періодів тощо.
3. За характером участі в операційному процесі оборотні активи класифікуються наступним чином:
а) оборотні активи, що обслуговують виробничий цикл підприємства: запаси сировини, матеріалів і напівфабрикатів; обсяг незавершеного виробництва, запаси готової продукції;
б) оборотні активи, що обслуговують фінансовий цикл підприємства, характеризують дебіторську заборгованість.
4. За періодом функціонування оборотні активи поділяються наступним чином:
а) постійна частина оборотних активів представляє собою незнижувальний мінімум оборотних активів, необхідний підприємству для здійснення операційної діяльності;
б) змінна частина оборотних активів, що пов’язана із сезонним зростанням обсягу виробництва і реалізацією продукції, необхідністю формування в окремі періоди господарської діяльності підприємства запасів товарно-матеріальних цінностей сезонного збереження, дострокового завезення та цільового призначення. У складі даного виду оборотних активів виділяють максимальну і середню їх частини.
Управління оборотними активами підприємства пов’язане з конкретними особливостями формування його операційного циклу. Операційний цикл представляє собою період повного обороту всієї суми оборотних активів, у процесі якого відбувається зміна окремих їх видів.
Рух оборотних активів підприємства в процесі операційного циклу проходить чотири основних стадії, послідовно змінюючи свої форми.
На першій стадії грошові активи (у формі короткострокових фінансових вкладень) використовуються для придбання сировини та матеріалів, тобто вхідних запасів матеріальних оборотних активів.
На другій стадії вхідні запаси матеріальних оборотних активів у результаті безпосередньої виробничої діяльності перетворюються в запаси готової продукції.
На третій стадії запаси готової продукції реалізуються споживачам і до настання їх оплати перетворюються в дебіторську заборгованість.
На четвертій стадії дебіторська заборгованість знову трансформується в грошові активи, частина яких до їх виробничої потреби може зберігатися у формі високоліквідних короткострокових фінансових вкладень.
Найважливішою характеристикою операційного циклу, що суттєво впливає на обсяг, структуру й ефективність використання оборотних активів, є його тривалість. Вона включає час від моменту витрати підприємством коштів на придбання вхідних запасів матеріальних оборотних активів до надходження грошей від дебіторів за реалізовану їм продукцію.
Формула, за якою розраховується тривалість операційного циклу підприємства, має такий вигляд:

ТОЦ = ПОга + ПОмз + ПОгп + ПОдз + ПОнв, (1.25)

де: ТОЦ – тривалість операційного циклу підприємства, в днях;
ПОга – період обороту середнього залишку грошових активів, включаючи
В них короткострокові фінансові вкладення в днях;
ПОмз – тривалість обороту запасів сировини, матеріалів та інших матеріальних факторів виробництва у складі оборотних активів, у днях;
ПОгп – тривалість обороту запасів готової продукції, у днях;
ПОдз – тривалість оплаченої дебіторської заборгованості, у днях;
ПОнв – тривалість обороту незавершеного виробництва, у днях.
У процесі управління оборотними активами в рамках операційного циклу виділяють дві основні його складові:
1) виробничий цикл підприємства;
2) фінансовий цикл або цикл грошового обігу підприємства.
Виробничий цикл підприємства характеризує період повного обороту матеріальних елементів оборотних активів, що використовуються для обслуговування виробничого процесу, починаючи з моменту надходження сировини, матеріалів і напівфабрикатів на підприємство та закінчуючи моментом відвантаження виготовленої з них готової продукції покупцям.
Тривалість виробничого циклу підприємства визначається за такою формулою:

ТВЦ = ПОсм + ПОнз + ПОгп, (1.26)

де: ТВЦ – тривалість виробничого циклу підприємства, у днях;
ПОсм – період обороту середнього запасу сировини, матеріалів і напівфабрикатів, у днях;
ПОнз – період обороту середнього обсягу незавершеного виробництва, в днях;
ПОгп – період обороту середнього запасу готової продукції, у днях.
Фінансовий цикл або цикл грошового обігу підприємства представляє собою період повного обороту коштів, інвестованих в оборотні активи, починаючи з моменту погашення кредиторської заборгованості за отриману сировину, матеріали й напівфабрикати та закінчуючи оплаченою дебіторською заборгованістю за поставлену готову продукцію.
Тривалість фінансового циклу або циклу грошового обігу підприємства визначається за такою формулою:

ТФЦ = ТВЦ + ПОдз – ПОкз, (1.27)

де: ТФЦ – тривалість фінансового циклу або циклу грошового обігу підприємства, у днях;
ТВЦ – тривалість виробничого циклу підприємства, у днях;
ПОдз – середній період обороту дебіторської заборгованості, у днях;
ПОкз – середній період обороту кредиторської заборгованості, у днях;
Обсяг оборотного капіталу, який використовується в операційному процесі, різні види активів, що формуються за рахунок даного капіталу, визначна його роль у прискоренні обороту капіталу й забезпеченні постійної платоспроможності підприємства, а також ряд інших умов визначають складність задач, пов’язаних з управлінням оборотними активами. Механізм реалізації комплексу цих завдань відображається у системі управління оборотними активами, що розробляється на підприємстві.
Управління оборотними активами – це складний процес. Його складність залежить від таких умов, як обсяг оборотного капіталу, що використовується в операційному процесі, різні види активів, що формуються за рахунок обсягу оборотного капіталу, прискорення обороту капіталу і забезпечення постійної платоспроможності підприємства тощо.
Система управління оборотними активами представляє собою частину загальної фінансової стратегії підприємства, що полягає у формуванні необхідного обсягу і складу оборотних активів, раціоналізації й оптимізації структури джерел їх фінансування.
Система управління оборотними активами підприємства розробляється за такими основними етапами:
1. Аналіз оборотних активів підприємства у попередньому періоді.
2. Визначення принципових підходів щодо формування оборотних активів підприємства.
3. Оптимізація обсягу оборотних активів.
4. Оптимізація співвідношення постійної та змінної частин оборотних активів.
5. Забезпечення необхідної ліквідності оборотних активів.
6. Забезпечення підвищення рентабельності оборотних активів.
7. Забезпечення мінімізації втрат оборотних активів у процесі їх використання.
8. Формування принципів, що визначають фінансування окремих видів оборотних активів.
9. Оптимізація структури джерел фінансування оборотних активів.
1) Аналіз оборотних активів підприємства в попередньому періоді включає п’ять етапів.
На першому етапі аналізу розглядається динаміка загального обсягу оборотних активів підприємства; темпи зміни середньої їх суми в зіставленні з темпами зміни обсягу реалізації продукції і середньої суми всіх активів; динаміка питомої ваги оборотних активів у загальній сумі активів підприємства.
На другому етапі аналізу розглядається динаміка складу оборотних активів підприємства в розрізі основних їх видів: запасів сировини, матеріалів і напівфабрикатів; запасів готової продукції; дебіторської заборгованості; залишків грошових активів. На даному етапі аналізу розраховуються та вивчаються темпи зміни суми кожного із цих видів оборотних активів у зіставленні з темпами зміни обсягу виробництва й реалізації продукції; розглядається динаміка питомої ваги основних видів оборотних активів у загальній їх сумі. Аналіз складу оборотних активів підприємства за окремими їх видами дозволяє оцінити рівень ліквідності.
На третьому етапі аналізу вивчається оборотність окремих видів оборотних активів у загальній їх сумі. Цей аналіз проводиться з використанням показників – коефіцієнта оборотності та періоду обороту оборотних активів. На даному етапі аналізу встановлюється загальна тривалість і структура операційного, виробничого й фінансового циклів підприємства; досліджуються основні фактори, що впливають на тривалість цих циклів.
На четвертому етапі визначається рентабельність оборотних активів, досліджуються фактори, що її формують. У процесі аналізу використовуються коефіцієнт рентабельності оборотних активів, а також модель компанії “Дюпон”, яка щодо даного виду активів має вигляд:

Роа = Ррп х Ооа, (1.28)

де: Роа – рентабельність оборотних активів;
Ррп – рентабельність реалізації продукції;
Ооа – оборотність оборотних активів.
На п’ятому етапі аналізу розглядається склад основних джерел фінансування оборотних активів – динаміка їх суми та питомої ваги в загальному обсязі фінансових засобів, інвестованих у ці активи; визначається рівень фінансового ризику, що генерується сформованою структурою джерел фінансування оборотних активів.
Результати аналізу дозволяють визначити загальний рівень ефективності управління оборотними активами на підприємстві та виявити основні напрями його підвищення в майбутньому періоді.
2) Визначення принципових підходів щодо формування оборотних активів підприємства. На даному етапі аналіз відображає загальну ідеологію фінансового управління підприємством із позицій прийнятного співвідношення рівня прибутковості та ризику фінансової діяльності. Оборотні активи визначають вибір визначеного типу політики їх формування.
З наукової точки зору виділяються три принципові підходи щодо формування оборотних активів підприємства – консервативний, помірний і агресивний.
Консервативний підхід передбачає повне забезпечення поточної потреби в усіх видах оборотних активів, що забезпечують нормальний хід операційної діяльності; створює високі розміри їх резервів на випадок непередбачених складнощів у забезпеченні підприємства сировиною та матеріалами, погіршення внутрішніх умов виробництва продукції, затримки оплати дебіторської заборгованості, активізації попиту покупців тощо. Такий підхід гарантує мінімізацію операційних і фінансових ризиків, але негативно впливає на ефективність використання оборотних активів – їх оборотність і рівень рентабельності.
Помірний підхід спрямований на забезпечення повного задоволення поточної потреби в усіх видах оборотних активів і створення нормальних страхових їх розмірів на випадок збоїв у ході операційної діяльності підприємства. При такому підході забезпечується оптимальне співвідношення між рівнем ризику та рівнем ефективності використання фінансових ресурсів.
Агресивний підхід полягає в мінімізації усіх форм страхових резервів за окремими видами оборотних активів. При відсутності збоїв у ході операційної діяльності він забезпечує найбільш високий рівень ефективності їх використання. Проте будь-які збої в ході операційної діяльності призводять до суттєвих фінансових втрат через скорочення обсягу виробництва та реалізації продукції.
Отже, вищеназвані принципові підходи щодо формування оборотних активів підприємства, відображуючи різні співвідношення рівня ефективності їх використання і ризику, у кінцевому рахунку визначають суму цих активів і їх рівень відносно обсягу операційної діяльності.
3) Оптимізація обсягу оборотних активів.
Така оптимізація повинна виходити з вибраного підходу щодо формування оборотних активів, забезпечуючи заданий рівень співвідношення ефективності їх використання і ризику. Процес оптимізації обсягу оборотних активів складається з трьох основних етапів.
Перший етап. За результатами аналізу оборотних активів у попередньому періоді визначається система заходів щодо реалізації резервів, спрямованих на скорочення тривалості операційного, а в його рамках – виробничого та фінансового циклів підприємства. При цьому скорочення тривалості окремих циклів не повинно призводити до зниження обсягів виробництва та реалізації продукції.
Другий етап. На основі вибраного підходу до формування оборотних активів, запланованого обсягу виробництва й реалізації окремих видів продукції та розкритих резервів скорочення тривалості операційного циклу оптимізується обсяг і рівень окремих видів цих активів. Засобом такої оптимізації виступає нормування періоду їх обороту та суми.
Третій етап. На даному етапі визначається загальний обсяг оборотних активів підприємства на наступний період:

ОАп = ЗСп + ЗГп + ДЗп + ГАп + Пп , (1.29)

де: ОАд – загальний обсяг оборотних активів підприємства на кінець аналізованого наступного періоду;
ЗСп – сума запасів сировини та матеріалів на кінець наступного періоду;
ЗГп – сума запасів готової продукції на кінець наступного періоду з включенням до неї обсягу незавершеного виробництва;
ДЗп – сума дебіторської заборгованості на кінець наступного періоду;
ГАп – сума грошових активів на кінець наступного періоду;
Пп – сума інших видів оборотних активів на кінець наступного періоду.
4) Забезпечення необхідної ліквідності оборотних активів.
Усі види оборотних активів тією або іншою мірою є ліквідними, крім витрат майбутніх періодів і безнадійної дебіторської заборгованості. Загальний рівень ліквідності повинен забезпечувати необхідний рівень платоспроможності підприємства за поточними фінансовими зобов'язаннями. З цією метою з урахуванням обсягу й графіка майбутнього платіжного обороту повинна бути визначена частина оборотних активів у формі коштів, високо- і середньо-ліквідних активів.
5) Забезпечення підвищення рентабельності оборотних активів.
Оборотні активи повинні приносити визначений прибуток при їх використанні у виробничо-збутовій діяльності підприємства. Водночас окремі види оборотних активів можуть приносити підприємству прямий прибуток у процесі фінансової діяльності у формі відсотків і дивідендів. Тому складовою частиною розроблюваної політики є забезпечення своєчасного використання тимчасово вільного залишку грошових активів для формування ефективного портфеля короткострокових фінансових вкладень.
7) Оптимізація структури джерел фінансування оборотних активів. На основі раніше визначених принципів фінансування у процесі розробки системи управління оборотними активами формуються підходи до вибору конкретної структури джерел фінансування, їх приросту з урахуванням тривалості окремих стадій фінансового циклу й оцінки вартості залучення окремих видів капіталу.
На управління оборотними активами здійснює вплив система розроблених на підприємстві фінансових нормативів. Основними з таких нормативів є: норматив власних оборотних активів підприємства, система нормативів оборотності основних видів оборотних активів і тривалості операційного циклу в цілому, система коефіцієнтів ліквідності оборотних активів, нормативне співвідношення окремих джерел фінансування оборотних активів та інші.
Цілі та характер використання окремих видів оборотних активів мають суттєві відмінні риси. Тому на підприємствах з великим обсягом щодо використання оборотних активів розробляється система управління окремими їх видами:
1) запасами товарно-матеріальних цінностей;
2) дебіторською заборгованістю;
3) грошовими активами, до яких також прирівнюються й короткострокові фінансові вкладення як форма тимчасового використання вільного залишку грошових активів.
Особливості управління запасами
Управління запасами має велике значення як у виробничому, так і у фінансовому аспектах. Використання запасів підпорядковане єдиній меті – забезпеченню безперебійного процесу виробництва та реалізації продукції.
Ефективне управління запасами дозволяє знизити тривалість виробничого та всього операційного циклу, зменшити поточні витрати на їх збереження, визволити з поточного господарського обороту частину фінансових засобів, реінвестуючи їх в інші активи. Забезпечення цієї ефективності досягається за рахунок розробки й реалізації спеціальної фінансової системи управління запасами.
Система управління запасами представляє собою частину загальної системи управління оборотними активами підприємства, що полягає в оптимізації загального розміру й структури запасів товарно-матеріальних цінностей, мінімізації витрат на їх обслуговування та забезпечення ефективного контролю за їх рухом.
Система управління запасами охоплює такі основні етапи робіт:
1. Аналіз запасів товарно-матеріальних цінностей у попередньому періоді.
2. Визначення цілей формування запасів.
3. Оптимізація розміру основних груп поточних запасів.
4. Оптимізація загальної суми запасів товарно-матеріальних цінностей, що включаються до складу оборотних активів.
5. Формування ефективних систем контролю за рухом запасів на підприємстві.
6. Реальне відображення у фінансовому обліку вартості запасів товарно-матеріальних цінностей в умовах інфляції.
Запаси товарно-матеріальних цінностей, що включаються до складу оборотних активів, можуть створюватися на підприємстві з різними цілями:
а) для забезпечення поточної виробничої діяльності: поточні запаси сировини й матеріалів;
б) для забезпечення поточної збутової діяльності: поточні запаси готової продукції;
в) для накопичення сезонних запасів, для господарського процесу в майбутньому періоді: сезонні запаси сировини, матеріалів, готової продукції тощо.
Для оптимізації розміру поточних запасів товарно-матеріальних цінностей використовується "Модель економічно обґрунтованого розміру замовлення" [Eco-nomіc orderіng quantіty – EOQ model], яка серед інших набула найбільшого поширення. Вона, як правило, використовується для оптимізації розміру виробничих запасів і запасів готової продукції.
Розрахунковий механізм моделі EOQ заснований на мінімізації сукупних операційних витрат для закупівлі та збереження запасів на підприємстві. Ці операційні витрати поділяються на дві групи:
а) сума витрат на розміщення замовлень, включаючи витрати для транспортування та приймання товарів;
б) сума витрат для збереження товарів на складі.
Механізм моделі EOQ розглянемо на прикладі формування виробничих запасів. З одного боку, підприємству вигідно завозити сировину й матеріали якомога більшими партіями. Чим більший розмір партії постачання, тим менший сукупний розмір операційних витрат на розміщення замовлень у визначеному періоді: оформлення замовлень, доставку замовлених товарів на склад і їх прийняття на склад.
Сума операційних витрат на розміщення замовлень визначається за такою формулою:

, (1.30)

де: ОВрз – сума операційних витрат на розміщення замовлень;
ОВС – обсяг виробничого споживання товарів (сировини або матеріалів) в аналізованому періоді;
РПП – середній розмір однієї партії постачання товарів;
Врз – середня вартість розміщення одного замовлення.
З наведеної формули видно, що при незмінному обсязі виробничого споживання й середньої вартості розміщення одного замовлення загальна сума операційних витрат на розміщення замовлень мінімізується з ростом середнього розміру однієї партії постачання товарів.
За цією залежністю сума операційних витрат для збереження товарів на складі може бути визначена за такою формулою:

, (1.31)

де: ОВзт – сума операційних витрат на збереження товарів на складі;
РПП – середній розмір однієї партії постачання товарів;
Вз – вартість збереження одиниці товару в аналізованому періоді.
Формула доводить, що при незмінній вартості збереження одиниці товару в аналізованому періоді загальна сума операційних витрат на збереження товарних запасів на складі мінімізується при зниженні середнього розміру однієї партії постачання товарів.
Таким чином, зі збільшенням середнього розміру однієї партії постачання товарів знижуються операційні витрати на розміщення замовлення та зростають операційні витрати на збереження товарних запасів на складі підприємства і навпаки. Модель EOQ дозволяє оптимізувати пропорції між цими двома групами операційних витрат таким чином, щоб сукупна їх сума була мінімальною.
Математично модель EOQ виражається такою принциповою формулою:

, (1.32)

де: EQQ(РППо) – оптимальний середній розмір партії постачання товарів (EOQ);
ОВС – обсяг виробничого споживання товарів (сировини або матеріалів) в аналізованому періоді;
Врз – середня вартість розміщення одного замовлення;
Вз – вартість збереження одиниці товару в аналізованому періоді.
Відповідно оптимальний середній розмір виробничого запасу визначається за такою формулою:

, (1.33)

де: ВЗо – оптимальний середній розмір виробничого запасу (сировини, матеріалів);
ОРППо – оптимальний середній розмір партії постачання товарів (EOQ).
У рамках цієї теорії розроблені й схеми управління замовленнями, що дозволяють за допомогою ряду параметрів формалізувати процедуру відновлення запасів, тобто визначити рівень запасів, при якому необхідно робити таке замовлення. Одна із цих схем виражається системою моделей:

;
;
, (1.34)

де: РЗз – рівень запасів, при якому робиться замовлення;
МПс – максимальна денна потреба в сировині, од.;
МДз – максимальна кількість днів на виконання замовлення;
СЗ – найбільш імовірний мінімальний рівень запасів (страховий запас), од.;
Сдс – середньоденна потреба в сировині, од.;
СПз – середня тривалість виконання замовлення (від моменту розміщення до моменту одержання сировини), дні;
РЗмакс. – максимальний рівень запасів, од.;
ДПмін. – мінімально денна потреба в сировині, один.;
Дмін. – мінімальна кількість днів виконання.
Для запасів готової продукції задача мінімізації операційних витрат щодо їх обслуговування складається у визначенні оптимального розміру партії виробленої продукції. Якщо виготовляти товар дрібними партіями, то операційні витрати на збереження його запасів готової продукції (Вх) будуть мінімальними. Але при такому підході до операційного процесу суттєво зростуть операційні витрати, що пов’язані з частим переналагодженням устаткування, підготуванням виробництва й інші (Врз). Використовуючи замість показника обсягу виробничого споживання (ОВС) показник планованого обсягу виробництва продукції, на основі моделі EOQ аналогічно визначається оптимальний середній розмір партії виробленої продукції й оптимальний середній розмір запасу готової продукції
Розрахунок оптимальної суми запасів товарно-матеріальних цінностей у цілому і за основними їх групами здійснюється за формулою:

Зк = (Нпз х Оо) + Зсз + Зсз + Зцп, (1.35)

де: Зк – оптимальна сума запасів на кінець аналізованого періоду;
Нпз – норматив запасів поточного збереження, в днях;
Оо – одноденний обсяг виробництва (для запасів сировини та матеріалів) або реалізації (для запасів готової продукції) у майбутньому періоді;
Зсз – запланована сума запасів сезонного збереження;
Зцп – запланована сума запасів цільового призначення інших видів.
Найбільш широке застосування серед систем контролю за рухом запасів у країнах з розвинутою економікою одержала "Система АВС". Суть цієї контролючої системи полягає в тому, що вся сукупність запасів товарно-матеріальних цінностей розподіляється на три категорії на основі їх вартості, обсягу і частин витрачання, а також негативних наслідків.
У категорію "А" входять найбільш дорогі види запасів із тривалим циклом замовлення, що потребують постійного моніторингу. Частота завезення цієї категорії запасів визначається, як правило, на основі моделі EOQ. Коло товарно-матеріальних цінностей, що входять до категорії "А", звичайно обмежене і потребує щотижневого контролю.
У категорію "В" входять товарно-матеріальні цінності, що мають меншу значимість у забезпеченні безперебійного операційного процесу й формуванні кінцевих результатів фінансової діяльності. Запаси цієї групи контролюються один раз на місяць.
У категорію "С" входять всі інші товарно-матеріальні цінності з низькою вартістю, що не відіграють значної ролі у формуванні кінцевих фінансових результатів. Обсяг закупівель таких цінностей може бути досить великим, тому контроль за їх рухом здійснюється один раз на квартал.
Отже, основний контроль запасів за "Системою АВС" концентрується на найбільш важливій їх категорії з позицій забезпечення безперебійності операційної діяльності підприємства й формування кінцевих фінансових результатів.
У процесі розробки системи управління запасами повинні бути заздалегідь передбачені заходи для прискорення залучення в оборот наднормативних запасів. Це забезпечує звільнення частини фінансових ресурсів, а також зниження розміру втрат товарно-матеріальних цінностей у процесі їх збереження.
Особливості управління дебіторською заборгованістю
У процесі фінансово-господарської діяльності у підприємства постійно виникає потреба проведення розрахунків зі своїми контрагентами, бюджетом, податковими органами. Відвантажуючи вироблену продукцію, підприємство, як правило, не отримує гроші негайно, тобто воно кредитує покупців. Таким чином, від моменту відвантаження продукції до моменту надходження платежу засоби підприємства “мертві” у вигляді дебіторської заборгованості. Тому важливим завданням є ефективне управління дебіторською заборгованістю, спрямоване на оптимізацію загального її розміру та забезпечення своєчасної оплати боргу.
У сучасній господарській практиці дебіторська заборгованість класифікується за такими видами:
1) дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги, строк оплати яких не наступив;
2) дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги, що неоплачені у вказаний термін;
3) дебіторська заборгованість за отриманими векселями;
4) дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом;
5) дебіторська заборгованість за розрахунками з персоналом;
6) інші види дебіторської заборгованості.
Серед перерахованих видів найбільший обсяг дебіторської заборгованості підприємств припадає на перші три види. У загальній сумі дебіторської заборгованості на розрахунки з покупцями припадає 80 – 90 %. Отже, з метою ефективного управління цією дебіторською заборгованістю на підприємствах повинна розроблятися і здійснюватися особлива фінансова система управління дебіторською заборгованістю або його кредитна політика щодо покупців продукції.
Система управління дебіторською заборгованістю представляє собою частину загального управління оборотними активами й маркетингової політики підприємства, що спрямована на розширення обсягу реалізації продукції та полягає в оптимізації загального розміру цієї заборгованості та забезпеченні своєчасної її оплати.
Формування системи управління дебіторською заборгованістю підприємства здійснюється за такими основними етапами:
1. Аналіз дебіторської заборгованості підприємства у попередньому періоді.
2. Формування принципів кредитної політики відповідно до покупців продукції
3. Визначення можливої суми фінансових засобів, що інвестуються в дебіторську заборгованість за товарним (комерційним) і споживчим кредитом.
4. Формування системи кредитних умов.
5. Формування стандартів оцінки покупців і диференціація умов надання кредиту.
6. Формування процедури оплати дебіторської заборгованості.
7. Забезпечення використання на підприємстві сучасних форм рефінансування дебіторської заборгованості.
8. Побудова ефективних систем контролю за рухом і своєчасною оплатою дебіторської заборгованості.
1) Аналіз дебіторської заборгованості підприємства у попередньому періоді. Аналіз дебіторської заборгованості за розрахунками з покупцями проводиться в розрізі товарного (комерційного) та споживчого кредиту.
По-перше, оцінюється рівень дебіторської заборгованості підприємства та його динаміка у попередньому періоді. Оцінка цього рівня здійснюється на основі визначення коефіцієнта відволікання оборотних активів у дебіторську заборгованість, що розраховується за такою формулою:

 (1.36)

де: КОАдз – коефіцієнт відволікання оборотних активів у дебіторську заборгованість;
ДЗ – загальна сума дебіторської заборгованості підприємства або сума заборгованості окремо з товарного і споживчого кредиту;
ОА – загальна сума оборотних активів підприємства.
По-друге, визначаються середній період оплати дебіторської заборгованості та кількість її оборотів в аналізованому періоді.
Середній період оплати дебіторської заборгованості характеризує її роль у фактичній тривалості фінансового й загального операційного циклу підприємства. Даний показник розраховується за такою формулою:

, (1.37)

де: ПОдз – середній період оплати дебіторської заборгованості підприємства;
ДЗ – середній залишок дебіторської заборгованості підприємства (у цілому або окремих її видів) в аналізованому періоді;
Оо – сума одноденного обороту з реалізації продукції в аналізованому періоді.
Кількість оборотів дебіторської заборгованості характеризує швидкість обертання інвестованих в неї засобів протягом визначеного періоду. Цей показник розраховується за такою формулою:

, (1.38)

де: КОдз – кількість оборотів дебіторської заборгованості підприємства в аналізованому періоді;
ОР – загальна сума обороту з реалізації продукції в аналізованому періоді;
ДЗ – середній залишок дебіторської заборгованості підприємства у цілому або окремих її видів) в аналізованому періоді.
По-третє, оцінюється склад дебіторської заборгованості підприємства за окремими її "віковими групами", тобто за передбаченими термінами її оплати.
По-четверте, докладно розглядається склад простроченої дебіторської заборгованості, виділяються сумнівна та безнадійна заборгованість. У процесі цього аналізу використовуються такі показники, як коефіцієнт прострочення дебіторської заборгованості й середній "вік" простроченої (сумнівної, безнадійної) дебіторської заборгованості.
По-п’яте, визначають суму ефекту, отриманого від інвестування засобів у дебіторську заборгованість. З цією метою суму додаткового прибутку, отриманого від збільшення обсягу реалізації продукції за рахунок надання кредиту, зіставляють із сумою додаткових витрат на оформлення кредиту й оплату боргу, а також прямих фінансових втрат від неповернення боргу покупцями: безнадійна дебіторська заборгованість, списання у зв’язку з неплатоспроможністю покупців і закінченням термінів позовної давнини. Розрахунок даного ефекту здійснюється за такою формулою:

Едз = Пдз – ПЗдз – ФПдз, (1.39)

де: Едз – сума ефекту, отриманого від інвестування засобів у дебіторську заборгованість щодо розрахунків із покупцями;
Пдз – додатковий прибуток підприємства, отриманий від збільшення обсягу реалізації продукції за рахунок надання кредиту;
ПВдз – поточні витрати підприємства, пов’язані з організацією кредитування покупців і оплатою боргу;
ФВдз – сума прямих фінансових втрат від неповернення боргу покупцями.
У процесі даного аналізу може бути визначений і відносний показник – коефіцієнт ефективності інвестування засобів у дебіторську заборгованість. Він розраховується за такою формулою:

, (1.40)

де: КЕдз – коефіцієнт ефективності інвестування засобів у дебіторську заборгованість щодо розрахунків із покупцями;
Едз – сума ефекту, отриманого від інвестування засобів у дебіторську заборгованість щодо розрахунків із покупцями у визначеному періоді;
ДЗрп – середній залишок дебіторської заборгованості щодо розрахунків із покупцями в аналізованому періоді.
Результати аналізу використовуються в процесі наступної розробки окремих параметрів кредитної політики підприємства.
У сучасній практиці реалізація продукції в кредит (із відстрочкою платежу за неї) одержала широке поширення як в країнах із розвинутою ринковою економікою, так і в нашій країні. Формування принципів кредитної політики відображає умови цієї практики і спрямоване на підвищення ефективності операційної та фінансової діяльності підприємства.
У процесі формування принципів кредитної політики стосовно покупців продукції вирішуються два основних питання:
а) у яких формах здійснювати реалізацію продукції в кредит;
б) який тип кредитної політики варто обрати підприємству.
Форми реалізації продукції в кредит мають два різновиди – товарний (комерційний) кредит і споживчий кредит.
Товарний (комерційний) кредит представляє собою форму оптової реалізації продукції її продавцем на умовах відстрочки платежу. Товарний (комерційний) кредит дається оптовому покупцю на термін від одного до шести місяців.
Споживчий кредит (у товарній формі) – форма роздрібної реалізації товарів фізичним особам із відстрочкою платежу. Він дається звичайно на термін від шести місяців до двох років.
Типи кредитної політики. Розрізняють три типи кредитної політики підприємства стосовно покупців продукції – консервативний, помірний та агресивний.
Консервативний тип кредитної політики підприємства спрямований на мінімізацію кредитного ризику. Здійснюючи даний тип кредитної політики, підприємство не прагне до одержання високого додаткового прибутку за рахунок розширення обсягу реалізації продукції. Механізмом реалізації політики такого типу є суттєве скорочення кола покупців продукції в кредит за рахунок груп підвищеного ризику; мінімізація термінів надання кредиту та його розміру; створення жорсткіших умов надання кредиту й підвищення його вартості; використання жорстких процедур оплати дебіторської заборгованості.
Помірний тип кредитної політики підприємства орієнтується на середній рівень кредитного ризику при продажі продукції з відстрочкою платежу.
Агресивний тип кредитної політики підприємства орієнтується на максимізацію додаткового прибутку за рахунок розширення обсягу реалізації продукції в кредит, незважаючи на високий рівень кредитного ризику, що супроводжує ці операції. Механізмом реалізації політики такого типу є поширення кредиту на більш ризиковані групи покупців продукції; збільшення періоду надання кредиту і його розміру; зниження вартості кредиту до мінімально припустимих розмірів; надання покупцям можливості пролонгування кредиту.
Визначаючи тип кредитної політики, підприємства повинні враховуватися такі основні фактори, як сучасну комерційну й фінансову практику здійснення торгівельних операцій, загальний стан економіки, що визначає фінансові можливості покупців, рівень їх платоспроможності, сформована кон’юнктура товарного ринку, стан попиту на продукцію підприємства, потенційна спроможність підприємства нарощувати обсяг виробництва продукції при розширенні можливостей її реалізації за рахунок надання кредиту, правові умови забезпечення стягнення дебіторської заборгованості, фінансові можливості підприємства у частині відволікання засобів у дебіторську заборгованість, фінансовий менталітет власників і менеджерів підприємства, їхнє ставлення до рівня припустимого ризику в процесі здійснення господарської діяльності.
Варто мати на увазі, що консервативний варіант негативно впливає на ріст обсягу операційної діяльності підприємства і формування стійких комерційних зв’язків. Агресивний варіант може викликати надмірне відволікання фінансових засобів, знизити рівень платоспроможності підприємства, викликати згодом значні витрати на стягнення боргів, а в кінцевому результаті знизити рентабельність оборотних активів і використовуваного капіталу. Визначення можливої суми фінансових засобів, які інвестуються в дебіторську заборгованість за товарним комерційним і споживчим кредитом виконується при розрахунку необхідної суми фінансових засобів, які інвестуються в дебіторську заборгованість, здійснюється за такою формулою:

, (1.41)

де: Идз – необхідна сума фінансових засобів, які інвестуються в дебіторську заборгованість;
ОРк – обсяг реалізації продукції в кредит, що планується;
Кс/ц – коефіцієнт співвідношення собівартості та ціни продукції, виражений десятковим дробом;
ПНК – середній період надання кредиту покупцям, у днях;
ПР – середній період прострочення платежів з наданого кредиту, у днях.
У тому випадку, коли фінансові можливості підприємства не дозволяють інвестувати розрахункову суму засобів у повному обсязі, то при незмінності умов кредитування повинен бути відповідно скоригований планований обсяг реалізації продукції в кредит.
До даних умов належать такі елементи: кредитний період, кредитний ліміт, вартість надання кредиту, система штрафних санкцій за прострочення виконання зобов’язань покупцями.
Вартість надання кредиту характеризується системою цінових знижок при здійсненні термінових розрахунків за придбану продукцію. Така цінова знижка характеризує норму процентної ставки за наданий кредит, що розраховується для зіставлення в річному обчисленні. Розрахунок характеризується такою формулою:

 (1.42)

де: ПСк – річна норма процентної ставки за наданий кредит;
ЦСт – цінова знижка, надана покупцю при здійсненні негайного розрахунку за придбану продукцію, у %;
ТНк – термін надання кредиту (кредитний період), у днях.
Встановлюючи вартість товарного (комерційного) або споживчого кредиту, необхідно мати на увазі, що його розмір не повинний перевищувати рівень процентної ставки щодо короткостроковому банківському кредиту. У протилежному випадку він не буде стимулювати реалізацію продукції в кредит, бо покупцю буде вигідно взяти короткостроковий кредит у банку на термін, що дорівнює кредитному періоду, установленому продавцем, і розрахуватися за придбану продукцію при її покупці.
Система штрафних санкцій за прострочення виконання зобов’язань покупцями формується в процесі розробки кредитних умов. Вона повинна передбачати відповідні пені, штрафи і неустойки. Розміри цих штрафних санкцій мають повністю відшкодовувати усі фінансові втрати підприємства-кредитора: втрату прибутку, інфляційні втрати, відшкодування ризику зниження рівня платоспроможності й інші.
Розвиток ринкових відносин дозволяє використовувати у практиці нові форми управління дебіторською заборгованістю – її рефінансування, тобто прискорення переведення в інші форми оборотних активів підприємства: кошти і високоліквідні короткострокові цінні папери.
Основними формами рефінансування дебіторської заборгованості є факто-ринг, облік векселів, виданих покупцями продукції, форфейтинг.
Факторинг – це фінансова операція, що полягає у поступці підприємства-продавця права одержання коштів за платіжними документами за поставлену продукцію на користь банку або спеціалізованої компанії ("фактор компанії"), що приймають на себе всі кредитні ризики щодо інкасації боргу. За здійснення такої операції банк (фактор-компанія) стягує із підприємства-продавця визначену комісійну плату у процентах до суми платежу. Ставки комісійної плати диференціюються з урахуванням рівня платоспроможності покупця продукції і передбачених термінів її сплати. Крім того, при проведенні такої операції банк (фактор-компанія) у термін до трьох днів здійснює кредитування підприємства-продавця у формі попередньої сплати боргових вимог за платіжними документами (звичайно в розмірі від 70 до 90 % суми боргу залежно від фактора ризику). Інші 10 – 30 % суми боргу тимчасово депонуються банком у формі страхового резерву при його непогашенні покупцем (ця депонована частина боргу повертається підприємству-продавцю після повного погашення суми боргу покупцем).
Облік векселів, виданих покупцями продукції, є фінансовою операцією з їх продажу господарському суб’єкту за дисконтною ціною, що формується залежно від їх номіналу, терміну погашення й облікової вексельної ставки. Облікова вексельна ставка складається із середньої депозитної ставки, ставки комісійної винагороди, а також рівня премії за ризик при сумнівній платоспроможності векселедавця. Така операція може бути здійснена тільки з перевідним векселем.
Дисконтна ціна векселя визначається за такою формулою:

, (1.43)

де: ДЦв – дисконтна (облікова) ціна векселя на момент його продажу;
НС – номінальна сума векселя, що підлягає погашенню векселедавцем у передбачений термін;
Д – кількість днів від моменту продажу (обліку) векселя до моменту його погашення векселедавцем;
ДСв – річна облікова вексельна ставка, за якою здійснюється дисконтування суми векселя, %.
Форфейтинг використовується при здійсненні довгострокових експортних постачань і дозволяє експортеру негайно одержувати кошти шляхом обліку векселів. Проте його недоліком є висока вартість, тому підприємству-експортеру варто проконсультуватись з банком (факторинговою компанією) ще до початку переговорів з іноземним імпортером продукції, щоб мати можливість включити витрати щодо форфейтингової операції у вартість контракту.
Критерієм оптимальності розробленої та здійснюваної кредитної політики будь-якого типу і за будь-якими формами наданого кредиту, а, відповідно, і середнього розміру дебіторської заборгованості щодо розрахунків із покупцями за реалізовану їм продукцію, виступає така умова:

ДЗо ----> ОПдр і ОЗдз + ВЗдз, (1.43)

де: ДЗо – оптимальний розмір дебіторської заборгованості підприємства при нормальному його фінансовому стані;
ОПдр – додатковий операційний прибуток, що отримує підприємство від збільшення продажу продукції в кредит;
Одз – додаткові операційні витрати підприємства щодо обслуговування дебіторської заборгованості;
ВЗдз – розмір втрат засобів, інвестованих у дебіторську заборгованість через неплатоспроможність покупців.
Управління грошовими активами
Управління грошовими активами або залишком коштів, що постійно знаходяться в розпорядженні підприємства, складає невід’ємну частину функцій загального управління оборотними активами. Розмір залишку грошових активів, яким оперує підприємство в процесі господарської діяльності, визначає рівень його абсолютної платоспроможності, впливає на тривалість операційного циклу, а отже, і на розмір фінансових засобів, що інвестуються в оборотні активи, а також характеризує його інвестиційні можливості.
Формування підприємством грошових авуарів викликане рядом чинників, що закладені в основу відповідної класифікації залишків його коштів:
1) Операційний або трансакційний залишок грошових активів є основним у складі сукупних грошових активів підприємства. Він формується з метою забезпечення поточних платежів, пов’язаних із виробничо-комерційною діяльністю підприємства: із закупівлі сировини, матеріалів і напівфабрикатів, оплати праці; сплати податків; оплати послуг сторонніх організацій тощо.
2) Страховий або резервний залишок грошових активів - необхідність формування даного виду залишку зумовлена вимогами підтримки постійної платоспроможності підприємства щодо невідкладних фінансових зобов’язань.
На розмір даного виду залишку грошових активів значною мірою впливає доступність одержання підприємством короткострокових фінансових кредитів.
Інвестиційний (або спекулятивний) залишок грошових активів може формуватися тільки в тому випадку, якщо цілком задоволена потреба у формуванні грошових авуарів інших видів.
На сучасному етапі економічного розвитку країни переважна більшість підприємств не має можливості формувати цей вид грошових активів.
3)Компенсаційний залишок грошових активів представляє собою щезни-жувальну суму грошових активів, що підприємство відповідно до умов угоди про банківське обслуговування повинно постійно берегти на своєму розрахунковому рахунку. Формування такого залишку грошових активів є однією з умов видачі підприємству бланкового (незабезпеченого) кредиту і надання йому широкого спектра банківських послуг.
Основною метою у процесі управління грошовими активами є забезпечення постійної платоспроможності підприємства. У цьому реалізується функція грошових активів як засобу платежу, що забезпечує досягнення цілей формування їх операційного, страхового й компенсаційного залишків. Пріоритетність цієї мети визначається тим, що ні великий розмір оборотних активів і власного капіталу, ні високий рівень рентабельності господарської діяльності не можуть застрахувати підприємство від порушення проти нього позову про банкрутство, якщо в передбачені терміни через недостачу грошових активів воно не може розрахуватися за своїми невідкладними фінансовими зобов’язаннями. Тому на практиці управління грошовими активами часто ототожнюється з управлінням платоспроможністю або управлінням ліквідністю.
Поряд із цією основною метою важливим завданням процесу управління грошовими активами є забезпечення ефективного використання тимчасово вільних коштів, а також сформованого інвестиційного їх залишку.
З позицій форм накопичення грошових авуарів і управління платоспроможністю підприємства його грошові активи підрозділяються на такі елементи: грошові активи в національній валюті, грошові активи в іноземній валюті, резервні грошові активи у формі високоліквідних короткострокових фінансових вкладень.
Управління грошовими активами розглядає короткострокові фінансові вкладення як форму резервного розміщення вільного залишку грошових активів, що у будь-який момент можуть бути заплучені для забезпечення невідкладних фінансових зобов’язань підприємства.
Таким чином, у процесі здійснення управління грошовими активами формується відповідна політика даного управління. При цьому варто врахувати, що вимоги забезпечення постійної платоспроможності підприємства визначають необхідність створення великого розміру грошових активів, тобто переслідують цілі максимізації їх середнього залишку в рамках фінансових можливостей підприємства. З іншого боку, варто врахувати, що грошові активи підприємства в національній валюті при їх зберіганні значною мірою схильні до втрати реальної вартості від інфляції; крім того, грошові активи в національній та іноземній валюті при зберіганні втрачають свою вартість у часі, що визначає необхідність мінімізації їх середнього залишку. Ці суперечливі вимоги повинні бути враховані при розробці політики управління грошовими активами, яка у зв’язку із цим набуває оптимізаційного характеру.
Політика управління грошовими активами є частиною загальної політики управління оборотними активами підприємства, що полягає в оптимізації сукупного розміру їх залишку з метою забезпечення постійної платоспроможності й ефективного використання в процесі збереження.
Розробка політики управління грошовими активами підприємства включає такі основні етапи:
1. Аналіз грошових активів підприємства в попередньому періоді.
2. Оптимізація середнього залишку грошових активів підприємства.
3. Диференціація середнього залишку грошових активів у національній та іноземній валюті.
4. Вибір ефективних форм регулювання середнього залишку грошових активів.
5. Забезпечення рентабельного використання тимчасово вільного залишку грошових активів.
6. Побудова ефективних систем контролю за грошовими активами підприємства.


РОЗДІЛ 2. АНАЛІЗ ЕФЕКТИВНОСТІ УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ ВАТ «ІНТЕРПАЙП НТЗ» У 2003 -2007 РОКАХ

2.1 Характеристика діяльності ВАТ „Інтерпайп НТЗ”

ВАТ „Інтерпайп Нижньодніпровський трубопрокатний завод” (м. Дніпропетровськ) - є провідним підприємством України по виробництву сталевих труб та суцільнокатаних залізничних коліс.
Основним видом діяльності Товариства є виробництво та реалізація сталі, металевих труб, суцільнокатаних коліс, кільцевих виробів та бандажів. Основними видами продукції є: труби сталеві безшовні гаряче деформовані, труби обсадні та муфти до них, труби сталеві безшовні холоднодеформовані загального призначення, а також високої та особливо високої точності, труби підшипникові, труби сталеві електрозваренні прямошовні , водогазопровідні та профільні, суцільнокатані залізничні колеса, залізничні бандажі, прямокутні та складнопрофільні кільцеві вироби з вуглецевих та легованих марок сталі, труби насосно-компресорні та муфти до них.
Сталь, що виплавляється мартенівським цехом, використовується в основному для внутрішніх потреб.
Сучасні технології й устаткування, система контролю якості й іспитів продукції забезпечують постачання труб по технічних вимогах споживачів, цілком відповідають вимогам національних і міжнародних стандартів (APІ 5L, APІ 5CT, DІN, EN, ASTM, NFA).
Товариство є провідним підприємством України за обсягом експорту сталевих труб та коліс у країни дальнього зарубіжжя. Найбільшим попитом користуються суцільнокатані залізничні колеса та труби нафтового сортаменту.
20 вересня 1989 року було створене на добровільних засадах орендне підприємство "Нижньодніпровський трубопрокатний завод імені Карла Лібкнехта". Згідно із законодавством України договір оренди у січні 1993 року був переоформлений з Фондом державного майна України.
28 грудня 1994 року шляхом реорганізації орендного підприємства "Ниж-ньодніпровський трубопрокатний завод імені Карла Лібкнехта" було створене відкрите акціонерне товариство "Нижньодніпровський трубопрокатний завод". 
У 1995 р. запроваджений в експлуатацію комплекс позапічної обробки сталі у складі пічковш-вакууматор.
Приватизація заводу завершена (наказ Фонду державного майна України № 1397 від 8 грудня 1997 року "Про завершення процесу приватизації ВАТ "Нижньодніпровський трубопрокатний завод").
Відкрите акціонерне товариство "Нижньодніпровський трубопрокатний завод" за рішенням позачергових загальних зборів акціонерів Підприємства, які відбулися 9 лютого 2007 року, перейменований у ВІДКРИТЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "ІНТЕРПАЙП НИЖНЬОДНІПРОВСЬКИЙ ТРУБОПРОКАТ-НИЙ ЗАВОД" (без зміни організаційно-правової форми).
ВАТ"ІНТЕРПАЙП НТЗ" є повним правонаступником Відкритого акціонерного підприємства "Нижньодніпровський трубопрокатний завод".
Найважливішим напрямком розвитку підприємства є менеджмент якості. Система управління якістю на заводі сертифікована відповідно до вимог міжнародного стандарту ІSO 9001:2000, упроваджений і вже третій рік активно діє технічний аудит з цих питань. Постійне підвищення конкурентоспроможності продукції стало пріоритетною задачею, незмінним додатком успіху в роботі на престижних зарубіжних ринках.
Для підвищення конкурентоспроможності заводської трубної продукції, перш за все - нафтового сортаменту в ТПЦ-4 введений в експлуатацію найсучасніший ультразвуковий дефектоскоп "Трускоп", виготовлений фірмою "Tuboscope" (США), який дозволяє контролювати можливі подовжні, поперечні і похилі дефекти, відстежувати геометричні параметри 100% труб.
Проведені заходи щодо поліпшення товарного виду труб, також введена в практику упаковка готових до відвантаження труб в зручні для споживача ложементи. У найближчій перспективі здійснюватимемо інструментальний контроль на всіх стадіях виробництва продукції, не обмежуючись тільки здавальним контролем, що значно підвищить ступінь гарантії якості. Розроблені заходи направлені на істотне підвищення стабільності гарячого прокату. У технологічних потоках встановлені нові, а також добре реконструйовані засоби неруйнівного контролю.
Ведуться роботи по упровадженню технології шведської компанії "OVAKO Steel & SKF Group Company", яка дозволяє застосовувати замаслену окалину як наповнювача до асфальтобетону. Значні засоби направлені на озеленення заводських виробничих територій.
Застосування нових методів управління заводом, розширення сортаменту продукції із застосуванням нових технологій та модернізації устаткування, кваліфіковані кадри дозволяють заводу займати лідируючі позиції у виробництві сталевих безшовних труб і залізничних коліс.
ВАТ "ІНТЕРПАЙП НТЗ" має у своєму складі шість товаровиробничих цехів, до складу яких входять трубопрокатні цехи №№ 1,3,4,5, трубоелектрозварювальний цех, колесопрокатний цех, мартенівський цех, сталефасоноливарний цех, автотранспортний та залізничний цехи; добре оснащену дослідну базу у вигляді семи лабораторій; вісім управлінь, сервісний центр, центр соціального розвитку, інститут розвитку, потужній інтелектуальний кадровий потенціал у вигляді заводоуправління, базу відпочинку, палац культури, дитячий оздоровчий табір імені Олега Кошевого, обладнану за останнім словом медичної техніки поліклініку та інших підрозділів.
Функції основних цехів ВАТ “Інтерпайп НТЗ” :
- трубопрокатний цех № 1 (ТПЦ № 1) - виробляє труби нафтового сортаменту: стальні безшовні для трубопроводів;
- трубоелектрозварювальний цех (ТПЦ № 2) - виробляє електрозварювальні труби загального призначення, водогазопровідні, профільні труби;
- трубопрокатний цех № 3 (ТПЦ № 3) - виробляє гарячекатані труби із вуглецевих марок сталі, гарячекатані ШХ, холоднокатані з вуглецевих марок сталі, холоднокатані ШХ, холодно тягнуті для ПЕН і ПЕД;
- трубопрокатний цех № 4 (ТПЦ № 4) - виробляє обсадні труби з муфтами, труби нафтового сортаменту;
- трубопрокатний цех № 5 (ТПЦ № 5) - виробляє труби гарячекатані та обсадні;
- колесопрокатний цех (КПЦ) - виготовляє суцільнокатані колеса та бандажі: локомотивні, трамвайні, для вузької колії, а також кільцеві вироби.
ВАТ “Інтерпайп НТЗ” має власні потужності по виплавці сталі – мартенівський цех. Виплавка сталі на підприємстві дає можливість безпосередньо контролювати її якість та бути більш гнучкими у виборі марок сталі, які потрібні для виконання термінових замовлень по різним видам продукції. Мартенівським цехом виплавляється сталь для виробництва труб у трубопрокатних цехах № 1 та 4, коліс, кілець та бандажів у колесопрокатному цеху.
Для забезпечення діяльності основних цехів та інших структурних підрозділів функціонують допоміжні цехи у тому числі: сталефасоноливарний, автотранспортний цех, залізничний цех.
За результатами 2004 року обсяг реалізуємої продукції склав 699 754 тони. В загальному обсягу відгруженої продукції 29,98 % склали труби горячедеформовані нефтепроводні и горячедеформованого загального призначення, 27,94 % - труби обсадні, 30,92 % - колеса, 0,94 % - бандажі та кільця.
Географія поставок продукції заводу розподіляється по регіонах наступним чином: країни СНД - 45,52 %, Україна – 32,37 %, дальне зарубіжжя - 22,11 %.
В табл. Г.1 – Г.3 Додатку Г наведені статистичні дані по обсягах та структурі відгрузки труб ВАТ «Інтерпайп НТЗ» по регіонах у 2004 – 2006 роках.
У 2004 році порівняно з 2003 роком збільшились поставки в Росію на 16,49 %, знизились поставки на внутрішній ринок на 27,69 % та на експорт в дальнє зарубіжжя на 3,63 %.
За результатами 2005 року обсяг реалізуємої продукції склав 749 557 тони.
В загальному обсягу відгруженої продукції 32,43 % склали труби горячедеформовані нефтепроводні и горячедеформованого загального призначення, 31,68 % - труби обсадні, 26,19 % - колеса, 1,82 % - бандажі та кільця.
Географія поставок продукції заводу розподіляється по регіонах наступним чином: країни СНД - 35,49 %, Україна – 30,26 %, дальне зарубіжжя - 34,24 %.
У 2005 році порівняно з 2004 роком знизились поставки в Росію на 14,42 %, и на внутрішній ринок на 2,11 %, підвищились поставки на експорт в дальнє зарубіжжя на 12,13 %.
За результатами 2006 року обсяг реалізуємої продукції склав 801 969 тон.
В загальному обсягу відгруженої продукції 33,05 % склали труби горячедеформовані нефтепроводні и горячедеформованого загального призначення, 32,42 % - труби обсадні, 25,66 % - колеса, 1,26 % - бандажі та кільця.
Географія поставок продукції заводу розподіляється по регіонах наступним чином: країни СНД - 37,67 %, Україна – 30,77 %, дальне зарубіжжя - 31,56 %.
У 2006 році порівняно з 2005 роком збільшились поставки в Росію на 0,52 %, и на внутрішній ринок на 0,52 %, знизились поставки на експорт в дальнє зарубіжжя на 2,68 %.
Підприємством за 2007 рік реалізовано продукції в натуральному виразі 818853 тон, у тому числі: колеса суцільнокатані - 211 011 тон, труби нафто провідні - 278 823 тон, труби обсадні - 246 501 тон.
Чистий дохід(виручка) від реалізації за 2007 рік складає 4 693 794 тис. грн. у тому числі: колеса суцільнокатані - 1 565 403 тис.грн., труби нафто про-відні - 1 265 471 тис.грн., труби обсадні - 1 431 542 тис.грн..
ВАТ “ІНТЕРПАЙП НТЗ” – ведуче підприємство чорної металургії по виробництву сталевих безшовних труб, залізничних суцільнокатаних коліс та бандажів, витягнутих труб загального призначення для котлів високого тиску та нафтопровідних електрозварювальних труб 114-460 мм.
Виробничі потужності цехів по виготовленню безшовних труб складають понад 1200 тис. тонн на рік, цехів по виробництву нарізних труб нафтогазового сортаменту – 410 тис. тонн на рік. Потужності підприємства по виробництву залізничних коліс дозволяють виготовляти понад 300 тис. тонн на рік.
Виробництво продукції в вартісному та натуральному виразі в діючих цінах за 2006 та 2007 роки наведено у таблиці 2.1. В порівнянні з 2006 роком обсяг реалізованої продукції в 2007 році зріс на 879 805,0 тис.грн, або на 23,1%. Обсяг виробленої продукції збільшився на 809 986,0 тис. грн. або на 21,2%. В 2007 році в порівнянні з 2006 роком обсяг виробництва основних видів продукції в натуральному виразі збільшився: труб на 1,1%, коліс на 2,4%, кілець та інших видів прокату на 10%.


Таблиця 2.1
Виробництво продукції ВАТ «Інтерпайп НТЗ» в вартісному та натуральному виразі в діючих цінах за 2006 та 2007 роки (тис.грн.)
	Назва показника
	2007
	2006
	Зростання (+), зниження (-) в діючих цінах
	Зростання (+), зниження (-) в порівняних цінах

	
	В діючих цінах
	В порівняних цінах
	В діючих цінах
	В порівняних цінах
	Тис.
грн.
	%
	Тис.
грн.
	%

	Обсяг виробленої продукції без ПДВ і АЗ, тис.грн.
	4631904
	4153741
	3821918
	4148713
	809986
	121,2
	5028
	100,1

	Чистий доход (виручка) від реалізації продукції, тис.грн.
	4688972
	-
	3809167
	-
	879805
	123,1
	-
	-

	Основні види продукції, що виробляється (в натуральному виразі), тонн

	Труби
	587515
	-
	581214
	-
	6301
	101,1
	-
	-

	Колеса
	212510
	-
	207611
	-
	4899
	102,4
	-
	-

	Бандажі, кільця та інші види прокату
	10237
	-
	9305
	-
	932
	110,0
	-
	-




Фактична собівартість та оптові ціни коліс суцільнокатаних та бандажів при реалізації на внутрішньому ринку та на експорт в 2006 -2007 роках, наведено у таблиці 2.2.

Таблиця 2.2
Фактична собівартість та оптові ціни коліс суцільнокатаних та бандажів виробництва ВАТ «Інтерпайп НТЗ» при реалізації на внутрішньому ринку та на експорт
	Колеса суцільнокатані
	Фактична собівартість 1 тонни, грн.
	при реалізації на внутрішній ринок
	при реалізації на експорт

	
	
	Оптова ціна за 1 тонну (без ПДВ), грн.
	Фактична рентабельність, %
	Оптова ціна за 1 тонну, грн.
	Фактична рентабельність, %

	2006 рік
	4118,89
	6001,34
	45,7
	6371,33
	54,7

	2007 рік
	5710,35
	7040,95
	23,0
	7993,74
	40

	Бандажі
	Фактична собівартість 1 тонни, грн.
	при реалізації на внутрішній ринок
	при реалізації на експорт

	
	
	Оптова ціна за 1 тонну (без ПДВ), грн.
	Фактична рентабельність, %
	Оптова ціна за 1 тонну, грн.
	Фактична рентабельність, %

	2006 рік
	4430,02
	5387,91
	22,0
	7325,23
	65

	2007 рік
	5421,58
	6393,88
	18
	8492,59
	57



Так, фактична собівартість 1 тони коліс суцільнокатаних у 2007 році в порівнянні з 2006 роком збільшилась на 38,6%, а бандажів на 22,4%.
Оптова ціна за 1 тону при реалізації коліс суцільнокатаних на внутрішній ринок у 2007 року в порівнянні з 2006 роком збільшилась на 17,3%, а бандажів на 18,7%.
Оптова ціна за 1 тону коліс суцільнокатаних при реалізації на експорт у 2007 року в порівнянні з 2006 роком збільшилась на 25,5%, а бандажів на 15,9%.
Фактична рентабельність реалізації коліс суцільнокатаних та бандажів при реалізації на експорт значно вища ніж рентабельність реалізації на внутрішньому ринку України.
Фактична собівартість та оптові ціни на труби при реалізації на внутрішньому ринку та на експорт в 2006-2007 роках, наведені в табл.2.3.

Таблиця 2.3
Фактична собівартість та оптові ціни на труби виробництва ВАТ «Інтерпайп НТЗ» при реалізації на внутрішньому ринку та на експорт в 2006-2007 роках
	Труби
	Фактична собівартість 1 тонни, грн.
	при реалізації на внутрішній ринок
	при реалізації на експорт

	
	
	Оптова ціна за 1 тонну (без ПДВ), грн.
	Фактична рентабельність, %
	Оптова ціна за 1 тонну, грн.
	Фактична рентабельність, %

	2006 рік
	2980,81
	3547,57
	19,0
	4669,43
	56,7

	2007 рік
	3907,44
	4295,89
	9,9
	5432,34
	39,0



Так, фактична собівартість 1 тонни труб у 2007 році в порівнянні з попереднім 2006 роком збільшена на 31,1%.
Оптова ціна за 1 тонну при реалізації на внутрішній ринок у 2007 року в порівнянні з 2006 роком збільшена на 21,1%, а при реалізації на експорт на 16,3%.
Фактична рентабельність реалізації труб при реалізації на експорт значно вища, ніж рентабельність їх реалізації на внутрішньому ринку України.
Динаміка цін на відвантажену основну трубну продукцію ВАТ «Інтерпайп НТЗ» протягом 2007р. має тенденцію до зростання (табл.2.3):
- на електрозварні тонкостінні труби від 3402,42 грн. до 3900,00 грн.,
- на гарячедеформовані підшипникові труби від 5182,26 грн. до 6350,10 грн.,
- на труби обсадні від 2800,00 грн. до 4200,00 грн.


2.2 Аналіз управління активами в ВАТ „Інтерпайп НТЗ”

Структура активів та пасивів підприємства ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2007 році згідно з даними форми №1 “Баланс” наведено у табл.А.1 Додатку А.
В таблиці 2.4 наведені результати розрахунку динаміки складу та структури майна (активів) ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, виконані за алгоритмами аналізу роботи Крамаренко Г.О. [ ].
На графіках рисунку 2.1 наведена динаміка рівнів та змін основних агрегатів балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки.


Рис.2.1 - Динаміка змін основних агрегатів балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки.


Таблиця 2.4
Динаміка складу та структури майна (активів) ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Продовження табл.2.4



Як показує спільний аналіз даних, наведених на графіках рис.2.1 та в табл.2.4, динаміка змін основних агрегатів активів балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках характеризується наступними показниками:
обсяг активів (валюти балансу) з рівня 2,482 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 1,998 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 3,602 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту валюти балансу за 2 роки склав +145,1%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -19,53% у 2006 році та +80,3% у 2007 році;
обсяг необоротних активів балансу з рівня 0,787 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 0,600 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 1,715 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту необоротних активів валюти балансу за 2 роки склав +217,9%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -23,74% у 2006 році та +185,7% у 2007 році;
обсяг оборотних активів балансу з рівня 1,689 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 1,397 млрд.грн. у 2006 році та зріс до рівня 1,876 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту оборотних активів валюти балансу за 2 роки склав +111,1%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -17,28% у 2006 році та +34,3% у 2007 році;
обсяг основних засобів в необоротних активів балансу з рівня 0,426 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 0,419 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 1,462 млрд.грн. у 2007 році (+1,043 млрд.грн.), тобто базовий темп росту необоротних активів валюти балансу за 2 роки склав +343,4%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -1,53% у 2006 році та +248,8% у 2007 році;
Таким чином, основний зріст обсягів активів валюти балансу в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 – 2007 роках пов’язаний з ввеленням на протязі 2007 року значного обсягу (більше 1 млрд.грн.) основних засобів в необоротних активах підприємства.


Таблиця 2.5
Порівняльний аналіз динаміка активів та фінансових результатів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки



Порівняльний аналіз динаміки змін активів та фінансових результатів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, наведений в табл..2.5, показує, що:
сумарний рост активів балансу на +45,1% призвів до росту обсягу реалізації продукції на відповідний обсяг +47,0%;
але собівартість продукції зросла на 56,6%, що, відповідно, призвело до зниження рівня чистого прибутку після оподаткування на -18,2%;
Таким чином, проведений аналіз показує, що зростання обсягів активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» має екстенсивний характер, тобто при зростанні обсягів активів – обсяг чистого прибутку підприємства після оподаткування знижується. Тобто, експлуатація введених нових основних засобів на підприємстві потребує значно вищого рівня технологічних витрат собівартості, ніж раніше експлуатуємо обладнання.
Аналіз характеристик стану основних засобів в необоротних активах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, згідно даним, наведеним в таблиці 2.6, показує, що при критичному для металургійного виробництва рівні коефіцієнта придатності основних засобів 33,6% у 2005 році та 32,6% у 2006 році, введення нових основних засобів у 2007 році підняло рівень коефіцієнта придатності основних засобів до рівня 77,3%, тобто в підприємстві реалізується програма інвестування в розвиток виробництва.
Аналіз динаміки рівня та структури необоротних активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, наведений в таблиці 2.7, показує, що:
структурна частка основних засобів в необоротних активах з рівня 54,1% у 2005 році зросла до рівня 69,9% у 2006 році та продовжила зростання до рівня 85,3% у 2007 році;
одночасно структурна частка довгострокових фінансових інвестицій в необоротних активах зменшилась з рівня 35,3% у 2005 році до рівня 7,1% у 2006 році та зменшилась до рівня 0,02% у 2007 році (з рівня 0,277 млрд.грн. до 0).


Таблиця 2.6
Характеристика стану основних засобів в необоротних активах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки



Таблиця 2.7
Динаміка рівня та структури необоротних активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки



Аналіз динаміки рівня та структури оборотних активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, наведений в таблиці 2.8, показує, що:
структурна частка запасів в оборотних активах зросла з рівня 18,1% у 2005 році до рівня 28,5% у 2006 році та продовжила зростання до рівня 31,0% у 2007 році, при цьому абсолютний рівень вартості запасів зріс з рівня 0,305 млрд.грн. у 2005 році до рівня 0,581 млрд.грн. у 2007 році, тобто виріс в 1,9 раза;
структурна частка дебіторської заборгованості в оборотних активах зросла з рівня 48,9% у 2005 році до рівня 63,1% у 2006 році та дещо знизилась до рівня 61,6% у 2007 році, при цьому абсолютний рівень дебіторської заборгованості зріс з рівня 0,825 млрд.грн. у 2005 році до рівня 1,157 млрд.грн. у 2007 році, тобто виріс в 1,4 раза;
структурна частка грошових коштів в оборотних активах зменшилась з рівня 30,5% у 2005 році до рівня 5,5% у 2006 році та подальше знизилась до рівня 0,7% у 2007 році, при цьому абсолютний рівень обсягів грошових коштів знизився з рівня 0,516 млрд.грн. у 2005 році до рівня 0,012 млрд.грн. у 2007 році, тобто знизився в 50 разів.
Аналіз динаміки рівня та структури запасів в активах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки (таблиця 2.9) показує, що цей агломерат активів має відносно стабільну структуру:
структурна частка виробничих запасів знаходиться в діапазоні 49,3% -56,6% ;
структурна частка незавершеного виробництва знаходиться в діапазоні 22,3% -24,7% ;
структурна частка готової продукції знаходиться в діапазоні 19,5% -26,4%.
На рис.2.2 наведена динаміка структури активів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках.


Таблиця 2.8
Динаміка рівня та структури оборотних активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Таблиця 2.9
Динаміка рівня та структури запасів в активах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки




Рис.2.2 - Динаміка структури активів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках

Аналіз динаміка рівня та складу дебіторської заборгованості ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, наведений на графіках рис.2.2 та в таблиці 2.10,
показує, що структурна частка дебіторської заборгованості за відпущену продукцію в складі дебіторської заборгованості зросла з рівня 34,8% у 2005 році до рівня 75,9% у 2006 році та дещо знизилась до рівня 69,3% у 2007 році, при цьому абсолютний рівень дебіторської заборгованості за відпущену продукцію зріс з рівня 0,287 млрд.грн. у 2005 році до рівня 0,801 млрд.грн. у 2007 році, тобто виріс в 2,7 раза.
Таким чином, підприємство підвищує рівень використання комерційного кредиту, оскільки за 2005 -2007 роки обсяг валової виручки зріс на 47%, а обсяг відстроченої виручки зріс на 272%.


Таблиця 2.10
Динаміка рівня та складу дебіторської заборгованості ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки



2.3 Оцінка фінансового стану ВАТ „Інтерпайп НТЗ”

Оцінку фінансового стану ВАТ «Інтерпайп НТЗ» проведемо за рівнем динаміки змін та досягнутого рівня наступних показників, розраховуємих за методологією роботи Крамаренко Г.О. [ ]:
фінансова стійкість за показником обсягів джерел покриття запасів;
ліквідність балансу та наявність власних оборотних коштів;
показники загальної, строкової та абсолютної(моментальної) ліквідності балансу;
показники фінансової стійкості;
показники ризику банкрутства підприємства.
Результати розрахункового аналізу наведені в таблицях Д.1 – Д.9 Додатку Д. Графічно результати розрахунків представлені на рис.2.3 – 2.5.
Як показує аналіз результатів розрахунків, фінансовий стан ВАТ «Інтерпайп НТЗ» може бути охарактеризований наступними значення фінансових показників:
показники загальної та строкової ліквідності підприємства знаходяться в стійкому діапазоні значень;
показники абсолютної (моментальної) ліквідності з 2006 року знаходяться в діапазоні, який розташований нижче стійкого діапазона показників, у 2007 році показник практично знизився до мінімального значення, тобто у підприємства існують проблеми з відсутністю коштів для розрахунків;
одночасно при зростанні обсягів виробничих запасів та зростанні обсягів основних засобів у 2007 році у підприємства виникли проблеми з нестачею обсягів власного оборотного капіталу (рівень забезпечення знизився нижче нормативу 0,1);
рівень фінансової стійкості підприємства знаходиться в нормативностійкому діапазоні.


Рис.2.3. – Динаміка показників ліквідності ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 – 2007 роках


Рис.2.4. – Динаміка показників фінансової стійкості ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 – 2007 роках

На рисунку 2.5 наведені графіки динаміка показників фінансової стійкості по покриттю запасів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 – 2007 роках. Як показують отримані результати, рівень фінансової стійкості по покриттю запасів характеризується у 2005 -2006 роках як «Абсолютно стійкий» (запаси покриваються обсягами власного оборотного капіталу) та у 2007 році як «Нормально стійкий» (запаси покриваються власними оборотними та залученими довгостроковими кредитами банків).


Рис.2.5. – Динаміка показників фінансової стійкості по покриттю запасів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 – 2007 роках

Як показує аналіз результатів розрахунків, наведених в таблиці 2.11, ризик банкрутства підприємства у 2005 – 2007 роках за індикатором Альтмана є незначним, тобто підприємство є стійким за всіма коефіцієнтами індикатора.


Таблиця 2.11
Факторний аналіз індикатора банкрутства по АЛЬТМАНУ ВАТ "Інтерпайп Нижньодніпровський трубопрокатний завод"(ЕДРПОУ 05393116) за 2005 -2007 роки



2.4 Аналіз ефективності діяльності та ділової активності ВАТ „Інтерпайп НТЗ”

Основні показники фінансово-господарської діяльності підприємства за 2007р. в порівнянні з 2006 р. наведені в табл.Б.2 Додатку Б.
За 2007 рік фінансовим результатом від звичайної діяльності підприємства до оподаткування є прибуток в сумі 619243 тис.грн. У порівнянні з 2006р. відбулося зменшення цього показника на 152733 тис.грн., або на 19,8%. Погіршення кінцевого результату діяльності підприємства викликано як погіршенням результату від операцій, пов’язаних з виробництвом та реалізацією продукції,товарів, робіт, послуг (основної діяльності підприємства за профілем підприємства), так і збільшенням витрат іншої оперативної діяльності.
Так, чистий доход від реалізації продукції за 2007р. в порівнянні з 2006р. збільшився на 23,1%, при цьому собівартість реалізованої продукції зросла на 38,1%. У звітному році в порівнянні з попереднім роком доля собівартості реалізованої продукції у виручці від реалізації зросла з 68,6% до 77%, тобто на 8,4 процентних пункти. Випереджувальне зростання собівартості продукції над доходом від реалізації призвели до зменшення валового прибутку – на 116 870 тис.грн., або на 9,8%.
Перевищення у 2007р. операційних витрат над доходами, їх зростання в порівнянні з 2006р., а також збільшення витрат на збут призвели до зменшення прибутку від операційної діяльності – на 195 132 тис.грн., або на 24,8%.
Загальний обсяг отриманих підприємством доходів за 2007 рік збільшився в порівнянні з 2006р. на 1 031 434 тис.грн., або на 19,8%. Основну частину отриманого у 2007 р. доходу (75,2%) займає доход від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг). В порівнянні з 2006р. ця стаття доходів збільшилась на 23,1%.
Інші операційні доходи збільшились у 1,7 разів, що пов’язано, в основному, із збільшенням обсягів реалізації іноземної валюти. Також у 2007р. отримано більше доходу від реалізації інших оборотних активів – у 2,3 разів. Фінансові доходи (отримані дивіденди) у 2007р. в порівнянні з 2006р. зросли на 54,2%.
Інші доходи від звичайної діяльності зменшились у 2,2 разів. Це зменшення відбулось в результаті зменшення обсягу реалізації фінансових інвестицій – на 601453 тис.грн, або у 12,8 разів. Проте підприємством отримано більше інших доходів – на 242020 тис.грн. Доход від реалізації необоротних активів за 2007 рік склав 5105 тис.грн.
Загальна сума понесених підприємством витрат за 2007 р. в порівнянні з 2006р. збільшилась на 1184167 тис.грн., або на 26,7% (при зростанні доходів на 19,8%). Основну частину витрат за 2007р. (64,5%) займає собівартість реалізованої продукції, яка в порівнянні з 2006р. збільшилась на 38,1%. Адміністративні втрати зменшились на 15,5%, витрати на збут – зросли на 19%. Основну питому вагу інших операційних витрат (86%) складає собівартість реалізованої іноземної валюти.
На рис.2.6 -2.8 наведена динаміка доходів, витрат, прибутку та рентабельності роботи ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках.
За результатами фінансово-господарської діяльності в 2007 році підприємство отримало чистий прибуток у сумі 433146,0 тис.грн., який складає 69,95% прибутку від звичайної діяльності. За результатами фінансово-господарської діяльності в 2006 році підприємство отримало чистий прибуток у сумі 563986,0 тис.грн., який складає 73,1% прибутку від звичайної діяльності. Питома вага чистого прибутку в прибутку від звичайної діяльності за 2007 рік зменшилась.


Рис.2.6. – Динаміка доходів витрат собівартості та чистого прибутку ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2003 -2007 роках


Рис.2.7. – Динаміка рентабельності власного капіталу по валовому реалізаційному прибутку та чистому прибутку після оподаткування в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2003 -2007 роках


Рис.2.8. – Динаміка рентабельності власного капіталу та активів по чистому доходу від реалізації продукції в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2003 -2007 роках

Рентабельність продажу визначається як відношення чистого прибутку до виручки від реалізації і показує який прибуток одержало підприємство з однієї гривні продажу. В 2006 році підприємство з кожної гривні продажу мало 0,15 грн. чистого прибутку, в 2007 – 0,09 грн. Протягом 2007 року спостерігається зменшення рентабельності продажу на 6%.
Рентабельність майна визначається як відношення чистого прибутку до загальної суми майна і показує, що на 1 грн. активів підприємства у 2007 році припадало 0,12 грн. чистого прибутку, а в 2006 – 0,28 грн. Показник рентабельності майна за 2007 рік зменшився на 16%, або в 2,3 рази.
Рентабельність власного капіталу визначається як відношення чистого прибутку до розміру власного капіталу і показує, що на 1 грн. власного капіталу підприємства у 2007 році припадало 0,24 грн. чистого прибутку, в 2006 – 0,51 грн. Показник рентабельності власного капіталу протягом 2007 року зменшився майже в 2,1 рази.
Аналізуючи рентабельність (прибутковість) підприємства в цілому за 2005 - 2007 роки, можна констатувати зменшення всіх показників.
На рис.2.9 наведена динаміка показників оборотності основних агрегатів оборотних активів у 2005-2007 роках.


Рис.2.9 - Динаміка показників оборотності основних агрегатів оборотних активів у 2005-2007 роках.

Як показує аналіз графіків, наведених на рис.2.9, оборотність основних агрегатів активів у 2006 -2007 роках застабілізувалась практично на одному рівні, при цьому період фінансового циклу обороту вкладених коштів становить у 2006-2007 роках 100 днів.
Викливає занепокоєння тенденція постійного падіння рентабельності реалізованої продукції по чистому прибутку після оподаткування (рис.2.10).


Рис.2.10 – Динаміка рентабельності реалізованої продукції по чистому прибутку після оподаткування в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках

Таким чином, проведена економічна діагностика діяльності ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки виявила ряд негативних ефектів в управлінні активами:
відсутність моментальної ліквідності та платоспроможності;
суттєве падіння у 2007 році рентабельності роботи підприємства на фоні значного росту обсягів основних засобів та валюти балансу;
перевищення темпів росту обсягів дебіторської заборгованості за відпущену продукцію величин росту обсягів реалізованої продукції, тобто накопичення обсягів комерційного кредиту,
які потребують розробки заходів поліпшення управління активами.

РОЗДІЛ 3. ШЛЯХИ ПІДВИЩЕННЯ РІВНЯ ЕФЕКТИВНОСТІ УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ ВАТ «ІНТЕРПАЙП НТЗ»

Основним шляхом вирішення питання забезпечення зростання рівня абсолютної ліквідності та термінової платоспроможності підприємства є застосування заходів реінжинірингу оборотних активів підприємства за стратегією:
переведення частини накопленої дебіторської заборгованості в вексельну;
облік отриманих векселів в комерційному банку та отримання коштів від рефінансування векселів.
Оскільки комерційні банки дуже обережно підходять до рефінансування векселів, в якості інструментів пропонуємих заходів доцільно використати авальовані векселі нерезидентів, на адресу яких поставляється експортна продукція ВАТ «Інтерпайп НТЗ».
Аналіз обсягів та структури зовнішньоекономічної діяльності ВАТ «Інтерпайп НТЗ» показав,що основними ринками збуту продукції ВАТ "ІНТЕРПАЙП НТЗ" є: Україна, Росія, країни СНД, країни дальнього зарубіжжя (зокрема, країни Європейського Союзу, США, країни Латинської Америки, Близького Сходу та Південно-Східної Азії).
ВАТ "ІНТЕРПАЙП НТЗ" освоїло й поставляє в країни ближнього й дальнього зарубіжжя більш 50 профілерозмірів коліс, сертифікованих за між народними стандартами, для рухомого складу залізниць, експлуатованого в різних кліматичних умовах, а також бандажі для локомотивів, метро, трамваїв, складно профільні кільцеві вироби.
У 2006 -2007 роках основним покупцем продукції підприємства є ТОВ «ІНТЕРПАЙП Україна». Також у значних обсягах продукція реалізовувалась на внутрішньому ринку наступним підприємствам (схеми додатку В):
ЗАТ «ЛугЦентроКуз» (трубна продукція);
ЗАТ «Нікопольський ремонтний завод» (трубна продукція);
ЗАТ «ІНТЕРПАЙП НЗБТ «Ніко Тьюб» (трубна продукція).
Реалізація продукції на експорт здійснювалась як за прями угодами з нерезидентами (ВАТ «Мінський підшипниковий завод», ДАЗК «Узбекистон темир йулларі») так і за договорами комісії, які укладено з ТОВ «ІНТЕРПАЙП УКРАЇНА» (Комісіонер):
У 2007 році реалізовано за угодами комісії продукції на суму 2 320 964,2 тис.грн., сплачено комісійної плати у розмірі 162 422,6 тис.грн. (з ПДВ).
Проблемними питаннями для експортної діяльності підприємства є:
- невідшкодований ПДВ на кінець року в розмірі 112 236 тис.грн.;
- з 01.07.2006 року Єврокомісією введені мита на безшовні труби виробництва ВАТ "ІНТЕРПАЙП НТЗ" в розмірі 25,1%;
- зростання залізничних тарифів та цін на газ, метал, дефіцит брухту позначається на збільшенні собівартості продукції;
На діяльність Підприємства також впливають зміни кон'юнктури на ринках збуту суцільнокатаних коліс, бандажів та сталевих труб, у тому числі:
- загострення конкуренції на світових ринках. Розвиток трубного виробництва в країнах, що є найкрупнішими споживачами продукції Підприємства. Об'єктивно така ситуація провокує проблеми з реалізацією труб Підприємства в регіонах, найпривабливіших із погляду структури сортаменту ринку;
- введення Росією обмеження на обсяги постачання українськими виробниками труб. Переплетення державних факторів як економічних так і політичних призвело до обмеження поставок українських труб на ринок СНД і до жорсткої конкуренції на ринку труб (введення Урядом Росії квот на імпорт українських труб);
- необхідність перевірки продукції на наявність альфа- і бета – випромінювання, а також трансуранових компонентів, при ввезенні металопродукції до Росії. Це ускладнює процедуру імпорту та може привести до втрати частини російського ринку;
- відсутність попиту на труби для машинобудування в Україні. Це пов'язано з тим, що машинобудування знаходиться в стані занепаду, нафтогазовидобувні компанії не збільшують обсягів розвідувально-бурових робіт, видобуток нафти й газу на українській території, газифікація населених пунктів ведеться повільно через відсутність коштів у служб комунального постачання, які є бюджетними організаціями, через недостатнє фінансування;
- зростання цін на основну сировину для виробництва труб. Ця ситуація негативно впливає не тільки на економіку виробництва труб, але і на контрактний ринок. Непередбачуваність ринку передільного металу істотно звужує можливості вибудовування довгострокових відносин із стратегічними партнерами;
- зростання цін на енергоносії на внутрішньому ринку впливає на збільшення цін на продукцію, що призводить до переорієнтації ринків трубної продукції і як наслідок - до падіння обсягів виробництва труб. Суттєвий вплив на затримку поповнення обігових коштів Підприємства має дуже повільне відшкодування ПДВ з бюджету при відвантаженні продукції на експорт.
На підставі аналізу діяльності ВАТ «Інтерпайп НТЗ», представленому в розділі 2 дипломної роботи, виявлено, що основними проблемами розвитку ЗЕД підприємства є зниження ефективності його діяльності за рахунок накоплення негативних ефектів неоптимальності схеми ЗЕД-розрахунків при ризиковій експортній маркетинговій стратегії завойовування закордонних ринків збуту своєї продукції.
При цьому підприємство становиться заручником системи 3-х боргів:
- борг перед підприємством за розрахунками дебіторів, яким надається тимчасовий комерційний кредит при продажу продукції;
- борг підприємства за розрахунками з кредиторами, які надали тимчасовий комерційний кредит при покупці сировини та матеріалів (які, в основному, поставляються за імпортними контрактами);
- борг підприємства перед комерційним банком, який надав короткостроковий кредит для своєчасної закупки запасів виробництва та часткових розрахунків з кредиторами;
Ефективність та прибутковість роботи підприємства в умовах 3-х боргів залежить від внутрішньої системи регулювання боргів в часі та зниження витрат на сплату відсотків за банківські кредити, які покривають тимчасові «касові розриви» в фінансуванні діяльності підприємства.
Основними заходами підвищення ефективності ЗЕД, які обґрунтовуються у дипломному проекті, є пропозиції впровадження вексельного механізму прискорення перетворення дебіторсько-кредиторської заборгованості в грошові кошти при імпортних та експортних операціях ВАТ «Інтерпайп НТЗ».
Пропозиції впровадження вексельного механізму прискорення перетворення дебіторсько-кредиторської заборгованості в грошові кошти при імпортних операціях ВАТ «Інтерпайп НТЗ» мають мету:
- впровадження вексельного обороту в систему грошових розрахунків підприємства;
- впровадження короткострокового вексельного кредитування (обліку векселів) банками дебіторської заборгованості підприємства, оформленої у вигляді авальованих векселів покупців продукції;
- впровадження вексельного розрахунку з кредиторами переказними векселями з можливістю обороту на себе при погашенні дебіторської заборгованості за відпущену продукцію дебіторами;
- різкого скорочення строку перетворення дебіторської заборгованості в грошові кошти за допомогою форфейтинг-факторингової схеми обліку векселя в комерційних банках.
Для оптимізації показників схем розрахунків по зовнішньоекономічними операціям ВАТ «Інтерпайп НТЗ» в дипломній роботі пропонується алгоритм управлінського рішення по впровадженню векселів на обох етапах імпортної торгово-виробничої операції, графічно відображений схемою на рисунку 3.1:
- оплата ВАТ "Інтерпайп НТЗ" контракту авальованим векселем (погашення через 80 днів) негайно по факту угоди на поставку імпортної продукції із відповідним зниженням ціни на імпортну продукцію з боку експортера-нерезидента;
- отримання від оптових покупців – дебіторів на вітчизняному ринку авальованих векселів за відпущену продукцію з строком погашення 30 – 60 днів після відвантаження товару;
зарахування отриманих векселів в комерційному банку (вексельний кредит) до строку погашення векселів та отримання оборотних коштів для продовження оборотних циклів підприємства (нові імпортні поставки).
Пропозиції впровадження вексельного механізму прискорення перетворення дебіторсько-кредиторської заборгованості в грошові кошти при експортних операціях ВАТ «Інтерпайп НТЗ» мають мету:
- впровадження вексельного обороту в систему експортних грошових розрахунків підприємства;
- зниження цін контракту, оформленого авальованим векселем на 100% суми контракту, що підвищує конкурентоспроможність продукції на експорті;
- впровадження короткострокового вексельного кредитування (обліку векселів) банками дебіторської заборгованості підприємства - нерезидента, оформленої у вигляді авальованих векселів покупців продукції;
- впровадження вексельного розрахунку з кредиторами-резидентами переказними векселями з можливістю обороту на себе при погашенні дебіторської заборгованості за відпущену продукцію дебіторам-резидентам;
- різкого скорочення строку перетворення дебіторської заборгованості в грошові кошти за допомогою форфейтинг-факторингової схеми обліку векселя в комерційних банках.


Рис.3.1. - Послідовність вексельної схеми операцій при імпортному контракті на умовах відстрочки оплати банківського переказу при видачі авальованого векселя (страхування авалем банку імпортера)


Алгоритм витрат та доходів при розрахунках в зовнішньоекономічних операціях імпорту за механізмом вексельно-форфейтингової операції в розрахунках (мінімальний ризик експортера та відповідне зниження контрактної ціни поставки товарів для імпортера) наведений на схемах рис.3.1 при наступних умовах контракту :
надання імпортером-резидентом авальованого банком-резидентом імпортера простого векселя зі строком пред’явлення до погашення до 80 днів (не більше контрольного строку в 90 днів);
поставка продукції на умовах (СІP) – м.Дніпропетровськ;
форфейтинг (продаж) векселя експортером форфейтинг-банку нерезидента за 80 % від суми на право отримання коштів по строку погашення векселя та заключення з ним договору на інкасування векселя через банк-резидент імпортера.
1) Етап 0 - Заключення зовнішньоекономічного експортного договору;
2) Етапи 1,2 – Авалювання резидентом – імпортером у своєму банку А-резиденту векселя на суму контракту;
3) Етапи 3,4 – Поставка „франко-перевізник” продукції в обмін на авальований вексель (час Т0);
4) Етап 5 - Поставка імпортного контракту на облік в комерційному банку (виконання терміну надходження коштів на рахунок – не більше 90 днів з дня відгрузки продукції);
5) Етап 6 – продаж експортером векселя по форфейтинговій угоді фірмі-форфейтору (банку) та перерахування 80% суми на розрахунковий рахунок експортера;
6) Етап 7 – Заключення форвейтор –фірмою з банком Б – нерезидентом договору на інкасування векселю через банк А – резидент ( Тінкас=Т0+ΔТ1), де Т1<= 70 днів;
7) Етап 8 – направлення банком Б-нерезидентом інкасової вимоги (з додатком – векселем) в банк А – резидент на сплату коштів за векселем по строку ( Твимог=Тінкас+ΔТ2), де Т2<= 10 днів;
8) Етап 9,10 – направлення банком А-резидентом повідомлення імпортеру про надходження векселя на оплату та отримання акцепту – згоди імпортера на перерахування коштів з його розрахункового рахунку в банк експортера;
9) Етап 11 – банківський переказ коштів з розрахункового рахунку імпортера в банку А –резиденті на кореспондентський рахунок банку А – резидента в банку Б – нерезиденті ( Ткошти=Твимог+ΔТ3), де Т3<= 5 днів;
10) Етап 14 – повідомлення в фіскальні органи фактичного строку виконання імпортного контракту.
Основні виграші вексельно - форфейтингової схеми контракту для імпортера : а) При наданні комерційного кредиту ціна партії імпортуємої продукції з боку експортера формується за принципами ціни при негайній оплаті чи передоплаті плюс надбавки за банківський кредит та страхування операцій на період відстрочки платежу:

 (3.1)

де  - ціна партії імпорту при негайній оплаті;
 - період часу комерційного кредиту по контракту;
 - річна процентна ставка кредитування банка;
 - страховий тариф в залежності від строку комерційного кредиту;
У випадку, якщо оплата імпортованої партії здійснюється авальованими банком векселями імпортера – резидента на момент поставки імпортованої партії продукції на митний кордон України зі строком погашення t, експортер має можливість застосувати тимчасове вексельне перекредитування в банку–нерезиденті під заставу векселів, які обліковуються банком з дисконтом. Возврат суми кредиту експортер поручає за рахунок інкасації авальованих банком-резидентом векселів банком – нерезидентом, який одночасно видає грошовий кредит експортеру негайно по обліку векселів. Ця операція дозволяє експортеру в контракті йти на зниження ціни поставки партії експортованої продукції за алгоритмом :
ціна партії при негайній оплаті;
ціна банківського кредиту для некомпенсованої частини дисконту врахування векселів в банку-нерезиденті;
ціна страхування для некомпенсованої частини дисконту врахування векселів в банку нерезиденті;
Відношення ціни контракту при використанні описаної вексельної схеми розрахунків між імпортером-резидентом та експортером-нерезидентом до ціни контракту при комерційному кредиті з боку експортера-нерезидента (формула 3.1) розраховується як :

 (3.2)

де  - ставка аваля векселя імпортера банком-резидентом;
Формула (3.2) дає можливість при варіації параметрами розрахувати зниження матеріальних витрат імпортера в собівартості, тобто розрахувати можливе підвищення прибутковості від імпортної операції за рахунок застосування векселів в зовнішньоекономічних розрахунках з експортером.
Застосування векселів на другому етапі зовнішньоекономічної операції ВАТ «Інтерпайп НТЗ» – продаж переробленої імпортованої партії метало сировини та присадок резидентам в Україні з наданням вістрочки сплати, тобто комерційного кредитування (дебіторська заборгованість) – повинно виконуватися за наступною схемою :
- частина дебіторської заборгованості оформлюється авальованими векселями дебіторів, що для них мотивується зниженням ціни партії продукції відносно рівня внутрішнього комерційного кредитування та компенсації витрат на авалювання векселів;
отримані векселі імпортером враховуються в банку–резиденті та виставляються через нього на інкасацію, при цьому на період погашення векселів банк надає імпортеру грошовий кредит на суму векселів – мінус дисконт врахування векселів;
грошові кошти надходять в активи балансу банка як видача короткострокового кредиту;
дисконт врахування векселю враховується як додаткові витрати імпортера на сплату процентів банку за надання вексельного кредиту та виконання послуг інкасації;
Сума кредиту та сума додаткових витрат розраховуються за формулами :

 (4.3)
 (4.4)

де  - коефіцієнт частини дебіторської заборгованості
, оформленої у вигляді вексельної заборгованості;
Для удосконалення ефективності фінансового механізму розрахунків при експортних операціях ВАТ "Інтерпайп НТЗ" у дипломній роботі запропоновано впровадження вексельної схеми розрахунків покупцем-нерезидентом 100% авальованим векселем замість 50% передоплати та його фактор-врахування в комерційному банку - нерезиденті з отриманням до 80% суми готівкових коштів по векселю без очікування повної оплати відгруженої партії. Схема операцій та грошових потоків при розрахунках в зовнішньоекономічних операціях експорту за механізмом вексельної відстрочки оплати банківського переказу (максимальний ризик експортера) наведений схемами на рисунку 3.2 при наступних умовах контракту - надання імпортером-нерезидентом авальованого банком імпортера простого векселя зі строком пред’явлення до погашення до 80 днів (не більше контрольного строку в 90 днів) в обмін на документи по відгрузці продукції на умовах EWX – франко-склад експортера на заводі (складі) в Україні;
1) Етап 0 - Заключення зовнішньоекономічного експортного договору;
2) Етапи 1,2 – Авалювання нерезидентом – імпортером у своєму банку векселя на суму контракту;
3) Етапи 3,4 – Поставка „франко-завод” продукції в обмін на авальований вексель (час Т0);
4) Етап 5 - Поставка експортного контракта на облік в комерційному банку (виконання терміну надходження коштів на рахунок – не більше 90 днів з дня відгрузки продукції);
5) Етап 6 – Заключення з банком А – резидентом договору на врахування векеля на фактор-форфейтингових умовах (виплата до 80% готівкою від суми векселя) та договору інкасування векселю через банк Б – нерезидент ( Тінкас= Т0+ΔТ1), де Т1<= 70 днів;
6) Етап 7 – направлення банком А інкасової вимоги (з додатком – векселем) в банк Б – нерезидент на сплату коштів за векселем по строку ( Твимог= Тінкас+ΔТ2), де Т2<= 10 днів;
7) Етап 8,9 – направлення банком Б-нерезидентом повідомлення імпортеру про надходження векселя на оплату та отримання акцепту – згоди імпортера на перерахування коштів з його розрахункового рахунку в банк експортера;
8) Етап 10 – банківський переказ коштів з розрахункового рахунку імпортера в банку Б –нерезиденті на кореспондентський рахунок банку А – резидента в банку Б – нерезиденті ( Ткошти=Твимог+ΔТ3), де Т3<= 5 днів;
9) Етап 11, 12 – перерахування 50% валютних коштів на розрахунковий рахунок експортера та 50% на транзитний рахунок продажу валютної виручки на міжбанківському валютному ринку України
10) Етап 13 – повідомлення в фіскальні органи фактичного строку виконання експортного контракту та обов’язкового продажу 50% валютної виручки на міжбанківському валютному ринку України
11) Етап 14 – Перерахування гривневого еквіваленту 50% проданої валютної виручки на розрахунковий рахунок експортера (Текспорт=Ткошти+ΔТ4), де Т4<= 3 днів;
12)Етап15 - Сплата можливих штрафів за порушення строків контракту
13) Етап 16,17 – Надання документі в податкові органи та отримання експортного відшкодування ПДВ (20% від суми експортного контракту)
Основні виграші схеми для експортера (ВАТ «Інтерпайп НТЗ”) :
а) згідно з законодавством отримання авальованого банком-нерезидентом векселя на 100% суму ЗЕД-контракту переводить дебіторську заборгованість підприємства в грошову заборгованість, оскільки вексель є цінним папером, який можна реалізувати на вторинному ринку, або використати, як розрахунковий документ в інших ЗЕД-контрактах;
б) створення можливості зниження конкурентної ціни експортної продукції за рахунок зниження строку грошових розрахунків за експортовану продукцію;
В дипломному дослідженні проведене моделювання запропонованих заходів по реорганізації частини експортної дебіторської заборгованості в вексельну з банківським рефінансуванням по схемі: від 15% до 30% обсягу дебіторської заборгованості станом на 01.01.2008 року оформлюється авальованими векселями нерезидентів; векселі обліковуються в банку по факторинговій схемі ( дисконт 13%) та ВАТ «Інтепайп НТЗ» отримує вексельний кредит від заставу векселів грошовими коштами на розрахунковий рахунок в розмірі 80% від вартості векселів; при погашенні векселів нерезидентами по строкам, встановленим в векселях, ВАТ «Інтерпайп НТЗ» додатково отримує 7% суми векселів на розрахунковий рахунок (страхування банком ризику непогашення векселів в строк).



Рис.3.2 - Послідовність операцій при експортному контракті на умовах відстрочки оплати банківським переказом при видачі авальованого векселя (страхування авалем банку імпортера) 





Моделювання в дипломному проекті проведене в програмно-пов’язаних “електронних таблицях» EXCEL-2007 по «балансовій схемі» з вихідним балансом підприємства станом на 01.01.2008.Модельні баланси наведені в таблиці 3.1. Результати моделювання представлені на рис.3.3 – 3.5


Рис.3.3 – Моделювання зміни коефіцієнтів ліквідності при реорганізації дебіторської заборгованості в вексельну в ВАТ «Інтерпайп НТЗ»

Як показує спільний аналіз результатів моделювання, наведений на рис.3.3 -3.5, при впровадженні запропонованої схеми реорганізації накопленої дебіторської заборгованості в вексельну з дисконтним рефінансуванням векселів в комерційному банку та направленням отриманих грошових коштів на поповнення розрахункового рахунку (табл.3.1):
а) при реорганізації 15% обсягу дебіторської заборгованості в вексельну
- коефіцієнт моментальної ліквідності зросте з фактичного рівня 0,017 (2007 рік) до рівня 0,15, що є нижчим за стійкий діапазон коефіцієнта = 0,25-0,3;


Рис.3.4 – Моделювання зміни періодів оборотності дебіторської заборгованості при частковій реорганізації дебіторської заборгованості в вексельну з банківським рефінансуванням в ВАТ «Інтерпайп НТЗ»


Рис.3.5 – Моделювання зміни співвідношення запасів погашення креди-торської заборгованості за рахунок дебіторської при частковій реорганізації дебіторської заборгованості в вексельну з банківським рефінансуванням в ВАТ «Інтерпайп НТЗ»

Таблиця 3.1
Моделювання балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» при впровадженні реорганізації дебіторської заборгованості в вексельну з банківським рефінансуванням


- період операційного циклу перетворення придбаних запасів в грошові кошти знизиться з рівня 121,1 дня/1 оборот (факт 2007 року) до рівня 111,8 дня/1 оборот;
- коефіцієнт страхового співвідношення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості з рівня 2,917 (факт 2007 року) знизиться до 2,479, що відповідає стійкому рівню (більше 2,0) показника для строкових розрахунків з кредиторами за рахунок планового погашення дебіторської заборгованості;
б) при реорганізації 30% обсягу дебіторської заборгованості в вексельну
- коефіцієнт моментальної ліквідності зросте з фактичного рівня 0,017 (2007 рік) до рівня 0,282, що відповідає стійкому діапазон коефіцієнта = 0,25-0,3;
- період операційного циклу перетворення придбаних запасів в грошові кошти знизиться з рівня 121,1 дня/1 оборот (факт 2007 року) до рівня 102,4 дня/1 оборот;
- коефіцієнт страхового співвідношення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості з рівня 2,917 (факт 2007 року) знизиться до 2,04, що відповідає стійкому рівню (більше 2,0) показника для строкових розрахунків з кредиторами за рахунок планового погашення дебіторської заборгованості;
Таким чином, впровадження застосування в практику роботи ВАТ «Інтерпайп НТЗ» авальованих зовнішньоекономічних (ліквідних) векселів дозволяє суттєво прискорити оборотність дебіторської заборгованості та сприяє надходженню грошових коштів на розрахунковий рахунок, що дозволяє ліквідувати кризове становище з відсутністю моментальної ліквідності та платоспроможності
Пропозиції по впровадженню вексельного обігу в зовнішньоекономічній діяльності підприємств основані на умовах нового етапу розвитку вексельних операцій в Україні, згідно якому на сучасному рівні повинно розпочатися виконання виконання банками функцій розрахункових палат [36], призначених згідно зі статтею 38 Уніфікованого закону про переказні векселі та прості векселі (далі - Уніфікований закон) для пред'явлення векселів до платежу [17].
Розрахункова палата для пред'явлення векселів до платежу (далі – розрахункова палата) – це будь-яка установа банку, в якій відкритий поточний рахунок платника за векселем[17].
Установи банків можуть сприяти інформуванню векселедержателів про свою змогу виконувати функції розрахункової палати для пред'явлення векселів до платежу щодо окремих платників за векселями.
У разі надходження до установи банку письмового запиту від особи, яка стверджує (і може підтвердити це документально), що є векселедержателем певних векселів, установа банку зобов'язана протягом двох робочих днів надати письмове підтвердження про можливість виконання нею функцій розрахункової палати лише в разі наявності договору (окремого або включеної умови до договору про розрахунково-касове обслуговування) між клієнтом (платником за векселем) і установою банку про можливість підтвердження нею свого статусу розрахункової палати в разі звернень держателів векселів.
Відповідно до статті 38 Уніфікованого закону пред'явлення векселя в розрахункову палату є рівнозначним пред'явленню його до платежу [17].
ВАТ «Інтерпайп НТЗ» при проведенні вексельних операцій має врахувати наступні особливості законодавчого поля, що склалися в Україні:
1. Міжнародний рух векселів в Україні законодавчо неврегульований, тому ці операції виконуються тільки через офіційні представництва українських підприємств в іноземних країнах, які не мають права відкривати банківські рахунки в банках-нерезидентах без індивідуальної ліцензії Національного банку України.
2. Для України відсутній законодавчий термін “ зовнішньоекономічний вексель” та правила його обігу, тому підприємства використовують для міжнародного вексельного обігу приєднання України згідно з Законом України “Про обіг векселів в Україні” [9] до міжнародного документу “Женевская Конвенция, устанавливающая единообразный закон о переводном и простом векселе (1930)” [17].
3. Оскільки в Законі України “Про обіг векселів в Україні” [9] встановлено, що векселі в Україні можуть бути емітовані підприємствами тільки під реальну кредиторську заборгованість, не визначений контрольний інститут та порядок єдиний центр реєстрації емітованих внутрішніх та зовнішньоекономічних векселів, що створює перешкоди на шляху їх впровадження в міжнародних розрахунках.
4. Комерційні банки України не мають розробленої та зареєстрованої в Міністерстві юстиції інструкції по порядку акцептування, опротестування, прийняття до сплати та врахування міжнародних векселів, оскільки гривня є неконвертованою валютою з валютним режимом операцій, встановленим Декретом Кабінету Міністрів України «Про систему валютного регулювання і валютного контролю” [16].
5. На стадії концептуального декларування з 2001 року знаходиться створення в Україні загальнодержавних вексельних розрахункових палат [36], які повинні були проводити операції аналогічно міжнародним операціям з пластиковими платіжними картками, тобто мати центри авторизації та виконання операцій з “електронною копією” векселя, маючого “електронний захисний підпис”.
6. Оскільки вексельна форма розрахунків має виключно безготівковий характер, розробка її “електронного” документообігу як форми міжнародних розрахунків має виключно актуальний характер, оскільки дозволяє використати відпрацьовану технологію “електронного” грошового обігу через кореспондентські рахунки банків для створення систем управління векселями, аналогічно системам віддаленного “електронного” управління “Клієнт-банк”, аналогічно “електронним депозитаріям” державних цінних паперів в Україні.

ВИСНОВКИ ТА РЕКОМЕНДАЦІЇ

Стратегія бізнесу ВАТ “Інтерпайп НТЗ” спрямована на збільшення обсягів реалізації продукції, розширення ринків збуту продукції, активне просування продукції на ринки країн світу отримання максимального прибутку, впровадження у виробництво нових перспективних виробів, збереження трудового колективу. Завдяки поєднанню інтелектуального потенціалу, високої корпоративної культури, творчого духу й розвиненої науково-технічної інфраструктури ВАТ “Інтерпайп НТЗ” випускає труби, колеса та бандажі, які складають конкуренцію продукції провідних фірм світу.
Ключовим аспектом стратегії ВАТ “Інтерпайп НТЗ” на 2007 - 2010 р.р. є зміцнення і розширення своєї участі на стратегічно важливих продуктових сегментах ринку, а саме:
- обсадні труби;
- залізничні колеса;
- безшовні труби для газо- і нафтопроводів.
В ВАТ “Інтерпайп НТЗ” розроблена інвестиційна програма технічного розвитку, яка заснована на зіставленні стратегічних ринкових цілей, дій конкурентів, а також технічного і технологічного рівня виробництва підприємства і направлена на поліпшення якості продукції й зниження витрат. Програма складається з чотирьох основних напрямів:
- розвиток існуючих потужностей, який полягає в модернізації прокатних агрегатів і обробних потужностей, а також у дооснащенні цехів підприємства засобами неруйнівного контролю, випробувальним устаткуванням і устаткуванням для поліпшення товарного виду продукції;
- підтримка технічного рівня виробництва, яке полягає в підтримці й відновленні працездатності устаткування з високим ступенем зносу;
- зниження витрат на виробництво продукції;
- будівництво електросталеплавильного комплексу з поступовим виводом із експлуатації існуючих мартенівських печей.
Основою експортної конкурентоспроможності продукції в ВАТ “Інтерпайп НТЗ” є система управління якістю, яка базується на вимогах міжнародного стандарту ІSO 9001:2000 і враховує вимоги стандартів на системи якості Американського інституту нафти APІ Q1 і Асоціації американських залізниць AAR M-1003. Наявність у підприємства Системи управління якістю дає також можливість приймати участь у міжнародних тендерах на постачання продукції. Система управління якістю ВАТ “Інтерпайп НТЗ” сертифікована:
- міжрегіональним науково-інженерним центром стандартизації й сертифікації труб, балонів і іншої металопродукції "УНІТІ-ТЕСТ" на відповідність ДСТУ ІSO 9001-2001;
- технічною інспекцією TUV Іndustrіe Servіce Gmb підприємства TUV Rheіnland Group органа по сертифікації TUV CERT на відповідність DІN EN ІSO 9001:2000;
- органом по сертифікації систем якості й продукції Американського інституту нафти на відповідність APІ Q1;
- органом по сертифікації систем якості й продукції Асоціації американських залізниць на відповідність AAR M-1003.
Проблемними питаннями для експортної діяльності підприємства є:
- невідшкодований ПДВ на кінець року в розмірі 112 236 тис.грн.;
- з 01.07.2006 року Єврокомісією введені мита на безшовні труби виробництва ВАТ "ІНТЕР-ПАЙП НТЗ" в розмірі 25,1%;
- зростання залізничних тарифів та цін на газ, метал, дефіцит брухту позначається на збільшенні собівартості продукції;
На діяльність Підприємства також впливають зміни кон'юнктури на ринках збуту суцільнокатаних коліс, бандажів та сталевих труб, у тому числі:
- загострення конкуренції на світових ринках, розвиток власного трубного виробництва в країнах, що є найкрупнішими споживачами продукції підприємства;
- введення Росією обмеження на обсяги постачання українськими виробниками труб, переплетення державних факторів як економічних так і політичних призвело до обмеження поставок українських труб на ринок СНД і до жорсткої конкуренції на ринку труб (введення Урядом Росії квот на імпорт українських труб);
- необхідність перевірки продукції на наявність альфа- і бета – випромінювання, а також трансуранових компонентів, при ввезенні металопродукції до Росії. Це ускладнює процедуру імпорту та може привести до втрати частини російського ринку;
- відсутність попиту на труби для машинобудування в Україні. Це пов'язано з тим, що машинобудування знаходиться в стані занепаду, нафтогазовидобувні компанії не збільшують обсягів розвідувально-бурових робіт, видобуток нафти й газу на українській території, газифікація населених пунктів ведеться повільно через відсутність засобів, служби, комунального постачання є бюджетними організаціями через недостатнє фінансування;
- зростання цін на основну сировину для виробництва труб. Ця ситуація негативно впливає не тільки на економіку виробництва труб, але і на контрактний ринок. Непередбачуваність ринку передільного металу істотно звужує можливості вибудовування довгострокових відносин із стратегічними партнерами;
Проблемними питаннями для імпортної діяльності підприємства є:
- низька якість переробки товарного чавуну та сталі вітчизняними металургійними заводами при відсутності в структурі корпорації «Інтерпайп» власних металургійних виробництв з підвищенним контролем якості сировини, що вимагає зростання обсягів імпортування цієї продукції з Росії
- невідшкодований ПДВ (за 5 місяців) від експортної діяльності, що вимагає від підприємства суттєвого «вимивання» оборотних коштів на сплату імпортного ПДВ (20% від вартості імпорту), оформленого короткостроковими податковими векселями (до 30 днів);
- зростання залізничних тарифів та цін на газ, метал, дефіцит брухту позначається на збільшенні собівартості продукції;
- зростання цін на основну сировину для виробництва труб. Ця ситуація негативно впливає не тільки на економіку виробництва труб, але і на контрактний ринок. Непередбачуваність ринку передільного металу істотно звужує можливості вибудовування довгострокових відносин із стратегічними партнерами;
Стратегічним рішенням є будівництво електроплавильного виробництва по високотехнологічній переробці структурованих видів «чистої» сталі для виробництва трубно-колісної продукції з вітчизняного металу та поступовий відказ від імпортної сталі.
Як показав аналіз, проведений в дипломній роботі, динаміка змін основних агрегатів активів балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» у 2005 -2007 роках характеризується наступними показниками:
обсяг активів (валюти балансу) з рівня 2,482 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 1,998 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 3,602 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту валюти балансу за 2 роки склав +145,1%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -19,53% у 2006 році та +80,3% у 2007 році;
обсяг необоротних активів балансу з рівня 0,787 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 0,600 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 1,715 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту необоротних активів валюти балансу за 2 роки склав +217,9%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -23,74% у 2006 році та +185,7% у 2007 році;
обсяг оборотних активів балансу з рівня 1,689 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 1,397 млрд.грн. у 2006 році та зріс до рівня 1,876 млрд.грн. у 2007 році, тобто базовий темп росту оборотних активів валюти балансу за 2 роки склав +111,1%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -17,28% у 2006 році та +34,3% у 2007 році;
обсяг основних засобів в необоротних активів балансу з рівня 0,426 млрд.грн. у 2005 році зменшився до рівня 0,419 млрд.грн. у 2006 році та різко зріс до рівня 1,462 млрд.грн. у 2007 році (+1,043 млрд.грн.), тобто базовий темп росту необоротних активів валюти балансу за 2 роки склав +343,4%, при цьому ланцюговий темп приросту склав -1,53% у 2006 році та +248,8% у 2007 році;
Таким чином, основний зріст обсягів активів валюти балансу в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 – 2007 роках пов’язаний з ввеленням на протязі 2007 року значного обсягу (більше 1 млрд.грн.) основних засобів в необоротних активах підприємства.
Порівняльний аналіз динаміки змін активів та фінансових результатів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки показав, що:
сумарний рост активів балансу на +45,1% призвів до росту обсягу реалізації продукції на відповідний обсяг +47,0%;
але собівартість продукції зросла на 56,6%, що, відповідно, призвело до зниження рівня чистого прибутку після оподаткування на -18,2%;
Таким чином, проведений аналіз показує, що зростання обсягів активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» має екстенсивний характер, тобто при зростанні обсягів активів – обсяг чистого прибутку підприємства після оподаткування знижується. Тобто, експлуатація введених нових основних засобів на підприємстві потребує значно вищого рівня технологічних витрат собівартості, ніж раніше експлуатуєме обладнання.
Аналіз характеристик стану основних засобів в необоротних активах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки, показав, що при критичному для металургійного виробництва рівні коефіцієнта придатності основних засобів 33,6% у 2005 році та 32,6% у 2006 році, введення нових основних засобів у 2007 році підняло рівень коефіцієнта придатності основних засобів до рівня 77,3%, тобто в підприємстві реалізується програма інвестування в розвиток виробництва.
Аналіз динаміки рівня та структури необоротних активів ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки показав, що:
структурна частка основних засобів в необоротних активах з рівня 54,1% у 2005 році зросла до рівня 69,9% у 2006 році та продовжила зростання до рівня 85,3% у 2007 році;
одночасно структурна частка довгострокових фінансових інвестицій в необоротних активах зменшилась з рівня 35,3% у 2005 році до рівня 7,1% у 2006 році та зменшилась до рівня 0,02% у 2007 році (з рівня 0,277 млрд.грн. до 0).
Проведена економічна діагностика діяльності ВАТ «Інтерпайп НТЗ» та оцінка показників його фінансового стану за 2005 -2007 роки виявила ряд негативних ефектів в управлінні активами:
відсутність моментальної ліквідності та платоспроможності;
суттєве падіння у 2007 році рентабельності роботи підприємства на фоні значного росту обсягів основних засобів та валюти балансу;
перевищення темпів росту обсягів дебіторської заборгованості за відпущену продукцію величин росту обсягів реалізованої продукції, тобто накопичення обсягів комерційного кредиту,
які потребують розробки заходів поліпшення управління активами.
На підставі аналізу діяльності ВАТ «Інтерпайп НТЗ», представленому в розділі 2 дипломної роботи, виявлено, що основними проблемами розвитку ЗЕД підприємства є зниження ефективності його діяльності за рахунок накоплення негативних ефектів неоптимальності схеми ЗЕД-розрахунків при ризиковій експортній маркетинговій стратегії завойовування закордонних ринків збуту своєї продукції.
При цьому підприємство становиться заручником системи 3-х боргів:
- борг перед підприємством за розрахунками дебіторів, яким надається тимчасовий комерційний кредит при продажу продукції;
- борг підприємства за розрахунками з кредиторами, які надали тимча-совий комерційний кредит при покупці сировини та матеріалів (які, в основному, поставляються за імпортними контрактами);
- борг підприємства перед комерційним банком, який надав короткостроковий кредит для своєчасної закупки запасів виробництва та часткових розрахунків з кредиторами;
Ефективність та прибутковість роботи підприємства в умовах 3-х боргів залежить від внутрішньої системи регулювання боргів в часі та зниження витрат на сплату відсотків за банківські кредити, які покривають тимчасові «касові розриви» в фінансуванні діяльності підприємства.
Основними заходами підвищення ефективності управління активами в ЗЕД-сегменті, які обґрунтовуються у дипломному проекті, є пропозиції впровадження вексельного механізму прискорення перетворення дебіторсько-кредиторської заборгованості в грошові кошти при імпортних та експортних операціях ВАТ «Інтерпайп НТЗ».
Пропозиції впровадження вексельного механізму прискорення перетворення дебіторсько-кредиторської заборгованості в грошові кошти при ЗЕД операціях ВАТ «Інтерпайп НТЗ» мають мету:
- впровадження вексельного обороту в систему грошових розрахунків підприємства;
- впровадження короткострокового вексельного кредитування (обліку векселів) банками дебіторської заборгованості підприємства, оформленої у вигляді авальованих векселів покупців продукції;
- впровадження вексельного розрахунку з кредиторами переказними векселями з можливістю обороту на себе при погашенні дебіторської заборгованості за відпущену продукцію дебіторами;
- різкого скорочення строку перетворення дебіторської заборгованості в грошові кошти за допомогою форфейтинг-факторингової схеми обліку векселя в комерційних банках.
Як показав аналіз результатів проведеного в дипломному дослідженні моделювання, при впровадженні запропонованої схеми реорганізації накопленої дебіторської заборгованості в вексельну з дисконтним рефінансуванням векселів в комерційному банку та направленням отриманих грошових коштів на поповнення розрахункового рахунку:
а) при реорганізації 15% обсягу дебіторської заборгованості в вексельну
- коефіцієнт моментальної ліквідності зросте з фактичного рівня 0,017 (2007 рік) до рівня 0,15, що є нижчим за стійкий діапазон коефіцієнта = 0,25-0,3;
- період операційного циклу перетворення придбаних запасів в грошові кошти знизиться з рівня 121,1 дня/1 оборот (факт 2007 року) до рівня 111,8 дня/1 оборот;
- коефіцієнт страхового співвідношення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості з рівня 2,917 (факт 2007 року) знизиться до 2,479, що відповідає стійкому рівню (більше 2,0) показника для строкових розрахунків з кредиторами за рахунок планового погашення дебіторської заборгованості;
б) при реорганізації 30% обсягу дебіторської заборгованості в вексельну
- коефіцієнт моментальної ліквідності зросте з фактичного рівня 0,017 (2007 рік) до рівня 0,282, що відповідає стійкому діапазон коефіцієнта = 0,25-0,3;
- період операційного циклу перетворення придбаних запасів в грошові кошти знизиться з рівня 121,1 дня/1 оборот (факт 2007 року) до рівня 102,4 дня/1 оборот;
- коефіцієнт страхового співвідношення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості з рівня 2,917 (факт 2007 року) знизиться до 2,04, що відповідає стійкому рівню (більше 2,0) показника для строкових розрахунків з кредиторами за рахунок планового погашення дебіторської заборгованості;
Таким чином, практична цінність отриманих результатів роботи полягає в проведенні послідовного аналізу діяльності і змін в фінансовому стані ВАТ «Інтерпайп НТЗ» та наданні пропозицій по покращанню умов управління активами в зовнішньоекономічному сегменті діяльності за рахунок впровадження оптимальних схем розрахунків з дебіторами та кредиторами при впровадженні систем внутрішнього та зовнішньоекономічного вексельного обігу і рефінансування векселів.
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Додаток А

Таблиця А.1
Баланси та звіти про фінансові результати ВАТ “Інтерпайп НТЗ” за 2003 –2007 роки
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ДОДАТОК Б

Таблиця Б.1
Результати розрахунку показників фінансового стану ВАТ “Інтерпайп НТЗ” у 2003 –2007 роках
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ДОДАТОК Д

Таблиця Д.1
Аналіз географії реалізації товарної продукції 2004 року в основних цехах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» (в тис.грн.)



Таблиця Д.2
Аналіз географії реалізації товарної продукції 2005 року в основних цехах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» (в тис.грн.) тис.грн.



Таблиця Д.3
Аналіз географії реалізації товарної продукції 2006 року в основних цехах ВАТ «Інтерпайп НТЗ» (в тис.грн.)
,


ДОДАТОК Г

Таблиця Г.1
Відгрузка труб ВАТ «Інтерпайп НТЗ» по регіонах у 2004 році
	Регион
	Трубы стальные
	Готовый прокат
	Итого

	
	тонн
	%
	тонн
	%
	%

	Украина
	137291
	28,80%
	89111
	39,96%
	32,37%

	Россия
	143608
	30,12%
	112870
	50,62%
	36,65%

	Беларусь
	8097
	1,70%
	3244
	1,45%
	1,62%

	Молдова
	463
	0,10%
	260
	0,12%
	0,10%

	Казахстан
	25797
	5,41%
	5673
	2,54%
	4,50%

	Узбекистан
	6178
	1,30%
	0
	0,00%
	0,88%

	Азербайджан
	6927
	1,45%
	62
	0,03%
	1,00%

	Таджикистан
	280
	0,06%
	0
	0,00%
	0,04%

	Туркменистан
	5026
	1,05%
	0
	0,00%
	0,72%

	Грузия
	69
	0,01%
	65
	0,03%
	0,02%

	Армения
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0,00%

	Дальнее зарубежье
	143030
	30,00%
	11703
	5,25%
	22,11%

	ИТОГО
	476904
	100,00%
	222988
	100,00%
	100,00%



Таблиця Г.2
Відгрузка труб ВАТ «Інтерпайп НТЗ» по регіонах у 2005 році
	Регион
	Трубы стальные
	Готовый прокат
	Итого

	
	тонн
	%
	тонн
	%
	%

	Украина
	114250
	21,2%
	112585
	53,6%
	30,26%

	Россия
	138756
	25,7%
	27850
	13,3%
	22,23%

	Беларусь
	19012
	3,5%
	8247
	3,9%
	3,64%

	Молдова
	821
	0,2%
	130
	0,1%
	0,12%

	Казахстан
	34912
	6,5%
	9788
	4,2%
	5,96%

	Узбекистан
	9996
	1,9%
	186
	0,1%
	1,36%

	Азербайджан
	9757
	1,8%
	0
	0%
	1,3%

	Туркменистан
	4378
	0,8%
	0
	0%
	0,58%

	Грузия
	0
	0%
	243
	0,1%
	0,03%

	Армения
	0
	0%
	121
	0,1%
	0,01%

	Латвия
	0
	0%
	259
	0,1%
	0,03%

	Литва
	0
	0%
	1478
	0,7%
	0,19%

	Эстония
	0
	0%
	130
	0,1%
	0,01%

	Дальнее зарубежье
	207659
	38,5%
	48999
	23,3%
	34,24%

	ИТОГО
	539541
	100,0%
	210016
	100,0%
	100,00%



Таблиця Г.3
Відгрузка труб ВАТ «Інтерпайп НТЗ» по регіонах у 2006 році
	Регіон
	Труби сталеві
	Готовый прокат
	Разом

	
	Тонн
	%
	Тонн
	%
	%

	Україна
	135259
	23,1%
	111513
	51,7%
	30,77%

	Росія
	162032
	27,6%
	20454
	9,5%
	22,75%

	Бєларусь
	20808
	3,6%
	7069
	3,3%
	3,48%

	Молдова
	419
	0,1%
	195
	0,1%
	0,08%

	Казахстан
	32290
	5,5%
	10784
	5,0%
	5,37%

	Узбекистан
	12199
	2,1%
	2843
	1,3%
	1,87%

	Азербайджан
	13292
	2,3%
	0
	0%
	1,66%

	Туркменістан
	11359
	1,9%
	0
	0%
	1,42%

	Грузія
	0
	0%
	711
	0,3%
	0,09%

	Вірменія
	13
	0%
	0
	0%
	0,00%

	Латвія
	0
	0%
	1368
	0,6%
	0,17%

	Литва
	0
	0%
	3958
	1,8%
	0,49%

	Естонія
	0
	0%
	1999
	0,9%
	0,25%

	Далеке Зарубіжжя
	198161
	33,8%
	54961
	25,5%
	31,56%

	РАЗОМ
	586114
	100,0%
	215855
	100,0%
	99,96%







ДОДАТОК Д

Таблиця Д.1
Динаміка фінансової стійкості по рівню покриття запасів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Таблиця Д.2
Розрахунок наявності власних оборотних коштів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Таблиця Д.3
Аналіз показників фінансової стійкості ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Продоження табл.Д.3



Таблиця Д.4
Аналіз ліквідності балансу ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки



Таблиця Д.5
Аналіз показників ліквідності підприємства ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Таблиця Д.6
Динаміка рентабельності в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки


Таблиця Д.7
Факторний аналіз фондовіддачі основних фондів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2003 -2007 роки



Таблиця Д.8
Показник оборотності оборотних фондів в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2003 -2007 роки


Таблиця Д.9
Динаміка прибутку в ВАТ «Інтерпайп НТЗ» за 2005 -2007 роки
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[ruc rpr 230544200 261254400 360959600 30710200 13,32 99705200 38,16

3 TpuGyrox six peanisauil npoayiaii

[ruc rpr 88756500 1199678.00| 108419800 31211300 3517 -115480,00| -963

|4 Hucruit npuSyrok (36uTo), T rpa 52082500 56428800 43329800  34463.00 6.50] -130990,00] -23.21

5 Cepeammopinma cyma sesoro wanirany

niznpuescrea, Tuc. rpa 2482839.00| 2240408.50| 2800199.00| 24243050  -97| 355979050 2499

6 Cepessopinma cyva mnactoro

[karirany, Tuc. rpr 1533531,00] 1318602,00| 146396250 -21492900| -14,02| 14536050 11,02

7 Cepeasmopinma cyma seoGopoTsury

ascruzis, e rpn 42579900 42253950 94079350 325950 0,77 518254,00] 122,65

[Pizcrs perraensocti peanizopasiol

Inpoaysasi, % (c1p.3/c1p.1¥100) 21,797 31,469 23,10 367 1321 -8.37| -2660

[PesrraGemsicrs npoaaxy

(exp.4/c1p.1#100) 16,593] 14,802 9.23] 179 -1079 5,57 3764

[PesrraGemsicrs (npuGyTxopicts) Bcaoro

arirany (c1p.4/c1p.5*100) 21339 25,187 1547] 3,85 18,03 -9.71| 3836

[PesrraGemsicts snactoro kanirany

(exp.4/c1p.6*100) 34,549 42,794 29,60 825 2386 -13,20] 3084

PesrraGemsicts seoGopoTrurs axmimi

exp.4/c1p.7*100) 124,431 133,547] 46,06 9.12] 7.33] -8749] 6551
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1 Bupysxa ix peanisauil npoayKi &
lorropux wisiax (Ges TIIB), Tic.rpa 5193007,00 |3812222,00 4693 794,00 | 61921500 | 1939 | 881572,00 | 1878
2. Cepenmocnucropa micemsHicTs
Inpastissuis, son 8003 7900 7839 10300 | 120 | 6100 | 078
3. Cepemmmopiusa papTicts ocoBHIX
|oruzis, Tuc. rpr 1425 799,00 940 793.50 077 | 518254,00
4. Cepemopisnuii Bpobirox npoaysi Ha
lostoro empora, Tuc. rp. son(1/2) 398,98 482,56 598,77 83.58 2095 | 11621 | 1941
5. @orzo0stpoenicts npaui 1 npauissuia,
[ruc. rp. son( 3/2) 53,20 53,49 120,01 0.28 0.53 6653 | 5543
6. ®onzosianata ocozHix doris,
rps.rpr.(113) 7.4989 9.0222 49892 152 2031 403 | 8083
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T Ofcar peanisautil IPoAyKUi & OMTOBIX

Jisiax, Tuc. rpe 3193007,00] 3812222,00 4693 794,00 61921500 | 19.39| 88157200 | 23,12

2. Cepemmopinma cyma obopormi

[komris, Tuc. rpu 1689073,00] 1543 169,00] 1636910,00] -145904,00 | -8,64| 93741,00 6.07]

3.3 omy e

|aeGiropesxo saSoprozaocr 2a siamymeny|

Impoaysasizo, Tuc rpi 28699800  478404,50| 735734,50| 19140650 | 66.69| 257330.00 |  53.79)

4. marepianssix oGopoTir xomT.

[ruc rpr 305113,00] 351725,00] 48972250 46612,00 15,28] 137997.50 | 39.23]

5. v Tomy smcni

[roTosof mpoayiaii, Tuc. rpr 6485400  §5036,50| 10928700 2018250 31,12] 24250.50 28,52

6. Koepiient ooporsocti acix

loGoporennx xomriz (Kn) (c1p.1/c1p.2) 189 247 287 058 3068 040 16,07]

7. Koegitien oboporrocti ae6iTopeakol

saGoprogasioct 32 sinymesy mponyELizo

(exp.Letp3) 11,13] 7.97] 638 316 2838 -159 -19.94

3. Koediuient oGopoTsocti MaTepiansHix

|oGopoTsans xomtis (crp.1/e1p4) 10.46] 10.84] 958 037 357 128 -11,57

9. Koepiien ooporsocti rorosol

Inpomysasi (c1p.1/etp.5) 4923 44,83 4295 440 894 188 -4,20

10.060poTsicTs Bcix oGopoTHir KomTE

L), ami (c1p.2*360/c1p.1) 190.44] 145,73] 4411 2348 2018 -13,85

11. OGoporsiicTs AeGiTopeskol

saGoprogasioct 3a pinymesy mpoayKLLio,

e (cp.3*360/cp.1) 3236 45,18 5643 1282 39.62| 1125 2491

12. OGoporsicTs Marepiassi:

loGopoTentx xomtis, aui (c1p.4*360/c1p.1) 34,40 33,21 37.56|  -119 345|435 13,08

13. OGopoTsicTs roTosol npoaysa, asi

(exp.5*360/eTp.1) 731 8,03 838 o7 982 033 438

14. . KoedbitsienT saxpinnensia ncix

|oGoporsns xomris (Ko) (crp.2/etp.1) 0.53] 0.40) 033 012 -2348] 006 -13,85
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Tue. TpE Tue. TpE Tue. TpE Tue. TpE Tue. TpE
TPE | iy TPE | nineyu- PR ey TP pocry.% | mpu- | s R pocty.% | mpu- | amism

Inobinizonasi KomTH (HeoGopoTHi axTiEH)

Henarepiansi

ascrizu 166.00 0.01 17400 |0.01 3123,00 [0.09 8,00 10482 | 482 | 000 | 294900 | 179483 |1694.83| 0.8
Ocromsisacobn [425799,00 17,15 |419280,00 [2099 [1462307,00 |4059 | -6519,00 | 9847 134 [1043027,00| 34877 | 24877 | 6501
Hesaepmene

6yaimmnzo 3107300 [137  [23768.00 [119 |7459200 2,07 1030500 | 6976 | 3024 | 213 | 5082400 | 3138 | 21383 | 317
Fr—

fmecrinit 27796400 |1120 [4262600 (213 |339,00 001 | -235338,00 48,54 | -42287,00 2,64
neSiropeera

saboprosasicrs |274,00 .01 |454,00 .02 [331.00 0.01 180,00 004 | -123,00 0,01
Bincrposeri

nozatkosi axnmu_[48814,00  [197  |11397000 |570  |17421000  |4:84 65 156,00 1344 | 6024000 ERE

[PA3OM 78709000 (31,70 |600272,00 [30.04 |[1714902,00 [47.60 | -186818,00 | 7626 | -23.74 | 3853 |1114630,00| 28569 | 18569 | 6947
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|PosmimerHa maiiHa
%m0 %10 %m0 Tewrm | Tewmut | %20 Tewnu | Tewmt | om0
THETPE A nipeya- | PR ey | SRR e | TSP | ooy op | ompue | anem | SRR pocry.% | mpn- angirnt
Mobinesi komru (OSopoTss axrumm)

Sanac Tamurpam [305 113,00 12,9 [398337.00 [19.94 [581108,00 |1613 | 9322400 | 13055 1923 | 182771,00 | 14588 | 4588 | 1139
Bescceni oxepaasi_[0.00 0,00 |0.00 0.00  |0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
RET—
saSopropasicrs (82570300 33.26 88210500 |4415 115698800 [32.12 | 5640200 | 10683 | 683 | -11,63 | 27488300 | 13116 | 3116 | 1713
Motousi gisastcosi
fmecriniit 0.00 0,00 |0.00 0.00  |0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tpomosi kommu 3700 [2078 |7661600 [383 |1271600  [035 | 439221,00 | 1485 | -85,15 | 9050 | -6390000 | 1660 | -83.40 | -3.98
Teami oGopors
ascrizu 4242000 [171  |40207,00 |201 [125743,00 [3.49 221300 | 9478 | 522 | 046 | §553600 | 31274 | 21274 533
PAsOM 168907300 (68,03 139726500 69.93 |1876555,00 [52.09 | -201808,00 | 8272 | -17.28 | 60,18 | 47929000 | 13430 | 3430 | 29,87
Bcroro 2482 839,00 [100,00 [1997 978,00 [100,00 3602 420,00 100,00 | 484 861,00 | 80.47 | -19.53 | 100,00 | 1604442,00] 18030 | 80,30 | 100,00
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Teuru nprpocty =

Teuru nprpocty =

Tuc. pu 2006 poui 2007 poui
TMasito- TMasito-
roBi Basucui ToBi. Basucui
2005 pixc 2006 pixc 2007pix | Temmu | remmmr | Tewmu | remm
npupocty | npupocty | TPMPOCT [mppocty
B % 2% yE % 2%
OGcar peanisauit
Impoaysaic 3193007.00] 381222200 469379400 19.39 19.39] 23.12 47,00
Bemiraa &mEE
mianprencea 2482839.00| 1997978.00] 3602420.00] -19.53 -19.53| §0.30 45,09
TipuGyrox eix
[peanizaui 887565.00 1199678.00 1084198.00] 35.17 3517 9.63 22,15
[Ustemust rpuGyTox:
Imicns
lononanypassn 52982500]  564288.00|  433208.00] 6.50 650 2321 | -18.22
CobizapricTs
[pearizopartor
|mpoaysaic -2305442,00] -2612544.00] -3 609596.00] 13.32 13.32] 3816 | 5657





image41.png
2005 pix 2006 pix 2007 pix
orasenc

Tue. TpH. % Tue. TpH. % Tue. TpH. %
Mepeicia sapricrs ocxops sacoliz| 1268 142,00 | - 128445100 - |189232000] -
3tioc ocrosmux 3acobiz 84234300 | - | 86517100 | - [ 43001300| -
[Harxomserna ocrossu sacobis 8564900 | - | 7160900 | - |654769.00| -
Buyrrs ocnosaix sacobis 3680000 | - | 5530000 | - | 4690000 | -
[Koepiient astocy - 66.42 - 67.36 - n7n
[Koepiuient npusarsocti - 33.58 - 32,64 - 77.28
[Koepiuient oropncrna - 675 - 558 - 34,60
[Koepiuient subyrra - 290 - 436 - 365
Samimkosa BapricTs ocKozHIY 425799,00 419280,00 1462307,00
sacosis
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[Possimerisia mafisia %10 %10 %10 Tewr Tewr
Tewr Tewr
merpn. |nige- | me.rpw.non-| me rpe.{niene | mep. | G| e | e, | T
Xy lpocty, % lpocty, %
Inobinizonasi KomTH (neoboporsi axTitEH)

[Hewatepiamssi
ascrizu 166.00 0.02 17400 [0.03 3123,00 [0.18 8,00 10482 | 482 | 000 | 294900 | 179483 |1694.83| 0.6
Ocsomsisacofu 42579900  |5410  |419280,00  |69.85 [1462307,00 (8527 | -6519,00 | 9847 | -153 | 349 [1043027,00] 34877 | 24877 | 9338
Hesaepmene
Gyaismnzo 3107300  |433 2376800  [3.96 [74592.00  |435 1030500 | 69.76 | 3024 | 552 | 5082400 | 31383 | 21383 | 436
[ Tosroctpoosi
\pisasicosi
fmecrinit 27796400 [3532 4262600  |7.00 339,00 002 | -235338,00 | 1534 | 8466 | 12597 | -42287.00 | 080 | -9920 | -3,79
Tosroctpoxoza
neSiropeeka
saboprosasicrs |274,00 0,05 |454,00 .08 331,00 0.02 180.00 | 16569 | 6569 | -010 | -123,00 7291 | 2709 | 001
Bincrposei
momarkosi axrimn|48814.00 620 (11397000 1899 17421000 1016 | 6515600 | 23348 | 13348 | -34.88 | 6024000 | 15286 | 5286 | 540
PasOM 78709000 [100,00 |600272,00 |100,00 |1714902,00 [100.00 | -186818,00 | 7626 | -23.74 | 100,00 [1114 630,00 28569 | 185,69 | 100,00
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%10

[Posnimestssa mattsia %10 %10 %10 Temrmu Temmu | anismnt
Temrmu Temrmu

e rpr. |mizmcym-| mcotpm.  |mizcyw-| e rpr.  |mizcyw-| Tme.Tpm o, | o e, TpH o mizcyy
T T T L P T pocty.%

lpocry. %) axmsy

Ganascy

Sanacu Ta BuTpam 305 113,00 |18.06  [398337.00  [28.51 (58110800 |30.97 93224,00 | 130 30.55 | -31,95 | 182771,00 | 14588 | 4588 | 3813

Bescceni oxepaasi_[0.00 0,00 |0.00 0.00  |0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
RET—

sabopropasicrs (82570300 |48.88 |882105.00 6313 |1156983.00 61,65 | 56402,00 | 10683 | 683 | -1933 | 27488300 | 13116 | 3116 | 5735
Motousi gisastcosi

fmecriniit 0.00 0,00 |0.00 0.00  |0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tpomosixomm:  [51583700 30,54 |7661600  |548  [1271600  0.68 | -439221,00 | 1485 6390000 | 1660 | -83.40 | -1333
Teami oGopors

ascrizu 4242000 |251  |4020700  |288 [12574300 [6.70 221300 | 9478 | 522 | 076 | 8553600 | 31274 |21274| 1785

[PA3OM 1689 073,00 |100,00 |1397 265,00 100.00 | -291808,00 | 82,72 | -17.28 | 100,00 | 479290,00 | 13430 | 3430 | 100,00
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Crarri sanacis %m0 %m0 %10 Tewr Tewr
Tewr Tewr
B el L B L S oot S e | e, | TP
lpocty, % lpocty, %

BrpoGrrsi sanacn [162 026,00 |5197 19677500 [49.34 |335347.00 5664 | 3474900 | 12145 | 2145 | 39,95 |138572,00 17042 | 7042 | 71.69
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¢ inmna
[aeGiropmum 45265700 [5452 2844100 322 |28767.00 249 | 42421600 | 628 | -9372 |-75224| 326,00 10115 | 115 | o012
PAsOM 825 696,00 [100.00 |882090,00 |100.00 |1156899.00{100.00 | 5639400 | 10683 | 683 | 100,00 | 274809,00 | 13115 | 31,15 | 100,00
% a0 saprocti
ascrusis waiisa 33.26 44,15 3211 132,75 32.75 72,74] -27.26





image47.png
3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

0,500

0,000

2,684 2817
=~ |
1,584
1,276
. —_ 0,846 1,118
/’4
0,820
0,087 0,017
2005 2006 2007

8 KoedhiujenT saransHoi MKSIAHOCT] (NOKPITTA NOTOuHINX 30608"A3ass) - Hopuariie >2.0)

—+—Koedivje crporosoi nikeiasocti - Hopuarie =0.7-0.8

——Koeditjen noTousoi abconiorwoi nikeianocti - Hopuarie =0,2-0,35





image48.png
0,900

0,798
0.500

0.747
0,700

- 0550
0,618 %
P o
0442 0.552 0.506
0.400
360

0300
0200

0.100
O s

0,000

2005 2006 2007

—+—Koegiient Gisancosof HesaeamocTi(awToR0N)-HOpATHE>0,5
~B Koediies 3aGeane1es 050poTHIY aKTHES BTACKIM KOMITa s (RopMaTHE>0,1)

—t—Koeginiet ginancosof crifixocTi(aopaTan=0,85-0.9)





image49.png
Arperatn 6anaHcy B TUC.TPH.

1500 000,0 1324356
L
1019283
1000 000,0 O ——
954209
7569320 — ]| 555872
e —
500 000,0
515854 \jsa 004
0.0 122980
305113 O | 308337
-500 000,0 Sa1 10
-1000 000,0
2005 2006 2007

—e— 3arancHiit pOsHIp OCHOBHITK AXePen NOKPHTTA 3aNacis ( p5+p.6)

—0-3anacn- 2

—A—HaaiLioK(+) 300 HECTaYa (-) OCHOBHIIX A¥Epen NOKPHTTA 3anacis(p.7 -p.3) -

—o—EBnacki ofirosi kowrh (p.1-p.2) (1B-F)

ES=(IB KT +K) —F - Z





image50.png
Ne n/n

MOKa3HIK

31

rpyamz
2005

31

rpyamz
2006

31

rpyamz
2007

3pocrassz noxastia 3a 2006
pisc siarocsto 2005 posy

3pocTasa moxasuka sa 2007 pix
izocio 2006 poxy

aGcomorse

Binsocse = %

aGcomorse Binsocse = %

7. ®QAKTOPHWW AHATI3 IHAIKATOPA EAHKPY TCTBA MO ANlb TMAHY

7.1

X, = (Totouwi axtren - Totowsi
nacugm) / OSear axtiey

0.427

0.258

0.319

-0.169

-39.56

0.061 19.08

72

X = Heposmonitetit mpuGyToK
/ OGesr aktiey;

0.213

0.282

0.120

0.069

3235

-0.162 -134.81

73

X ; = MpudyTox 10 eimrar
BincOTKiB / OGCAr aKTHBY;

0.242

0.395

0.165

0.153

63.43

-0.230 -139.12

74

¥, = PHHKOBA BAPTICTE BIACHOTO
wamirany / TTo3uxosi 3aco0i;

1.615

1.234

1.026

-0.381

-23.60

-0.208

x5 =
OGesr akTiey;

Bitopr Bia pearisatii /

1.286

1.908

1.303

0.622

48.37

-0.605

7.7

|Z- TIOKASHIIK ATFTMAHA
1Z=1,27X1+1,47X2+3,3°X3+0,6*X4+0,9
997

3.863

4.657

3,014

0.793

-1.643

78

Mpu Z < 1.8 - ivopiphicts
GamKpyTCTBa Iy’ke BICOKA

18 < Z < 2.7 - iMoBipHicTs
GarKpyTCTEa Cepent;

2.7 < Z < 299 - iMoEipHicTs
GamKpyTCTEa HeBemIKa;

Zz > 299 - iMoipicTs

GaHKpyTCTEA HesHauHa.





image51.png
DiHaHCOBI arperaTu B THC.MPH.

4693794

5000000,0
45000000 =
3812222
4000000,0
35000000 3193007
600 596
3000000,0
2631 &V
25000000
F——s— | 2612544
2000000.0 75> 62(/ 2271460 | 2305442
1500 000,0
1468990
1000 000,0
529825 564288 433208
500000,0
P, T02663
00
2003 2004 2005 2006 2007

—e—UncTii A0X0a sia peaniaaymn npoaykym  —A—Cobisapicr peaniaosaol npoaykui (rosapis, poGiT, nocnyr):  —8—icTinl npuGyToK





image52.png
PeHTabenbHICTL B %

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00

20,00

0,00

108,70

36,53 34,55

24‘14.//'/ /

57,88 \ 59,43

23,75
10,40
2,00
—
2003 2004 2005 2006 2007

—B- PeTalensHOCTs BNACHOTO kanuTany o BanoBoMy peanisaiiiHoMy npuByTKy.%

—4— PeiTaGensHOCTs BNACHOTO KanuTany Mo YiCTomy NpuByTky NicnA cnnati nogatkie,%





image53.png
PeHTabenbHicTb B %

400,00
350,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00

50,00

0,00

345.41
266,72 25730
20821
189,35 190,80
128.60 /.\ ~
107,23
122,74 :
e — 130,30
2003 2004 2005 2006 2007

—B—PerTabensHoCT aKTHBIB N0 YHCTOMY A0X0AY BA peaniaali %

—A—PeHTaBensHOGTS BIaGHOro KaniTany Mo YHCTOMY 10X0Aly Bif peanizauii %




image54.png
Mepioa 060poTy arperaTy B AHsX

200,00

150,00

100,00

50,00

0,00

50,00

-100,00

T

2005 2006

2007

—o—Tlepioa 0AHOT0 0GOPOTY OBIrOBHX KOLITIE (AHE)
~=—lepion oaroro oBopoty sanacis(axis)

——Tepioa norawesHA AeGITOpCs- kol 3a60ProBaHoCT (aHie)

——Tlepioz MoraLLeHHA KEAHTOP- ChKOT 3aBOproBaHOCTi (Aris)

—e—Tepion ONepALyiiHOTO LyIKITY (AHiE) - NIEPETBOPEHHA NPHAGA- HIX MATPECYPCIE B rpoLi
~OTepioa irarcosoro Wukny (atis) - nepioa 0GopoTy Kowria





image55.png
PeHTa6enbHICTL B %

16,00

14,00

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00

— 1371

1520

\D 854

2005 2006

2007

O PenTabensHicTs peanisosanol NpoAYKLi No WHCToMy MpH-GyTKy nicn onoAaTkyBaHHA





image56.png
IWMOPTHAR SOBHILLHEOEKOHOMISHIR KOHTPEKT 33 MEXARIEMOM
BeKCebHO-aKTOpHTOB0] onepayi

) 100 % nepegonnara eexcenem 3 BaHKiscokim asanew

6) Nocraska npoaykui - DAF (Wi cknag Ha kopaoi Yiqsaikw
£) Odpopanehis KpeauTy An BaHKisCLKoro nepekazy

£) Odpopanchis BeKcensHoro kneaTy & haktop-Ganky Ha aeBiTopceky
safioprogasicrs

1
1
! Q)
HEPESWTIEHT - + FESWTIEHT -
EKCMIOPTEP. 1 IMNOPTER
1 TMTOPT-GAKTOR
NIATHAT CRITAT AA (partop-Gawe)
KOPLIOH! YKPAIHY 1%
1 @ @ 17
1
1 GIPMA - PESVIERT
1 omosR nakynets
@ 0 BEKCETE M IMIOPT rosa i
MUTHA/ (KOPAOH KOHTPAKT
VKA 1
1 2
! ©
|
[EAHK B - HEPESVLERT \ BAHK A~ PESALEAT
POSPAXYHROBI BAHK POSPAXYHROBI BAHK
EKCTIOPTERPA ! IMIOPTEPA 2%
Pospax Kopecnona, ! 9 Kopecnons, [Kpeawn |Pospax.
paxyuok  ———{paynoc (4 paxyuok  [paxywor [paxynox

excnoprepa @ Banky A Banky B iwnoprepalimnoprepa
0%

KGHTPOMIOII TA QICKATEHI 0
OPTAHI
HEY ] |y





image57.wmf
%

100

)

0

(

*

)

(

360

*

%

100

*

)

0

(

*

)

0

(

)

(

_

=

D

D

+

D

=

D

+

=

D

=

D

t

C

t

STstrax

T

t

C

STbank

t

C

t

кред

Cком


image58.wmf
)

0

(

=

D

t

C


image59.wmf
t

D


image60.wmf
STbank


image61.wmf
)

(

t

STstrax

D


image62.wmf
%

100

)

(

%

100

)

(

)

360

(

*

)

%

100

(

1

360

*

%

100

*

*

%

100

)

(

)

360

(

*

)

%

100

(

1

)

(

_

)

(

2

2

t

STaval

t

STstrax

t

STbank

t

STbank

t

STstrax

t

STbank

T

kred

Ckom

t

Cveks

D

+

+

D

+

D

+

D

D

+

D

+

=

D

D


image63.wmf
)

(

t

STaval

D


image64.wmf
)

360

*

%

100

*

1

(

*

_

*

_

t

STbank

zab

Sdeb

zab

Kdeb

Skred

D

-

=


image65.wmf
360

*

%

100

*

*

_

*

_

t

STbank

zab

Sdeb

zab

Kdeb

Svitr

D

=


image66.wmf
zab

Kdeb

_


image67.wmf
zab

Sdeb

_


image68.png
HEPESWTIEHT -
IMNOPTEP

[EXCTIOpTHIN SOEHILLHGOEKOHOMISHIR KOHTPEKT

) OMnata & KpeauT BeKCENEwM, GETLOBAHHH BaHKOM HEPESHAEHTS -

-imnopTepa, i cTpoKaM norawenHn Ao 80 Axie(< 90 Aie)

6) Nocraska npoaykui - EWX(dpasko-3ason excnoprepa) & Yipaini

) Odhopanens kpeaury ans Bankisceroro nepexas

OGN

PESWOENT -
EKCMOPTER

09 o”

[EAHK & - HEPESWIET
|, [POSPAXSHKOBHI EAHK
IMNOPTEPA
Pospax Kopecnona,
pasyHok payHok
unoprepa Bancy A

©

MUTHUI  KOPOH
vaA

©

Opanko-aason
excnoprepa

©

[EARK A - PESVOEAT

©)

50%

YKPAIHA

14

POSPAXYHKOBMI EAHK

EKCTIOPTEPA
Kopecnona, Pospax
payHok pasyHok
avy B excnoprepa

KORTFOMIOIOHI TA GICKATBHI
OPrAHM

HEY | [ana





image69.png
3,000

2,577 2,577
2,577

2,500 = = =
2,000
1,500

1,118 R 1,085 1,052
1,000 * .
0,500

0,017 el 0.282
0,000 .

2007 2007 (15% Bekcenis) 2007(30% Bekcenis)

- KoedpitjenT saransHoi fKBigHOCT] (NOKPHTTA nOTOuHIX 30608"A3aks) - Hopmars > 2.0)

——Koeditjen crpoxosoi niksiawocri - Hopwaris =0.7-0.8

——Koedpitjen noTousol abconiorHoi nikeiasocti - Hopuarie =0,.2-0,35





image1.png




image70.png
Mepioa 060poTy arperaTy B AHsX

200,00

150,00

100,00

50,00

0,00

50,00

-100,00

1175
. 102,40
—e
99,60 —0
pa 90,25 2000
—a
6234 —
- 52,99
4364
2007 2007 (15% Bexcenie) 2007(30% Bexcenis)

——Tepiop norawesHA AeGITOpCs- Kol 3aG0ProBaHOCT (aHie)
—e—Tepion ONepaLiiHOTO LyIKITY (AHiE) - NIEPETBOPEHHA NPHAGA- HIX MATPECYPCIE B rpoLi

~OTepion GiaHCOBOTO LKy (atie) - nepioa 0GopoTy KowrTia





image71.png
4,000

2,917
3,000

2,042

2,000 —

1,000

0,000

2007 2007 (15% Bekcenis) 2007(30% Bekcenis)

~0- CriBBiaHOLUIEHHS KOPOTKOCTPOKOBOI AEGITOPCEKOI+BEKCE] OTPHMaH Ta KpEAWTOPCHKOF BeKcenT BiigaHi 3ab0prosarocTeli - Hopmatis
=10





image72.png
(TMC.rpH)

Kon
AKTHB nysTa 2 2 2
rpyams rpyans rpyans
2007 2007 (15% sexceain) | 2007(30% sexceain)
1. HeoGopoTsi axtnen
[Hevatepianssi sz
samumkosa BapTicTs 010 3 123,000) 3 123,000) 3 123,000)
nepeicia papricTs o11 3 493,000 3 493,000 3 493,000
amoc 012 370,000 370,000 370,000
[Fesas cpmene 6yzizmimmzo 020 74592,000 74592,000 74592,000
Ocrosi sacobir
samumkosa BapricTs 030 1462307,000 1462307,000 1462307,000
nicpeicra papTicTs 031 1892320000 1892320000 1892320000
aroc 032 430013,000 430013,000 430013,000
| Tosroctpoxosi gisasicosi inpecTiniic
4 OG0B YHOTSCA 33 METOZOM y4acTi & KaniTan minx
niznpuencrs 040 0,000 0,000 0,000
oami Gissastcoi imecTiuil. 339,000 339,000 339,000
| Tosroctpokosa aebiropcaka satoprozasicrs, 331,000 331,000 331,000
Bincrpoueri nozarxosi axrumi 060 174 210,000 174 210,000 174 210,000
Tismi meo6oporsi axumn 070 0,000 0,000 0,000
[Yeroro 3a posaizon I 080 1714 902,000 1714 902,000) 1714 902,000)
1L OGoporai axtuen
Sanacu
Enpobrr sanacu 100 335 347,000 335 347,000 335 347,000
teapusn na Bupomysassi Ta siarozism 110 0,000 0,000 0,000
Heamepmene BupobHILTEL 120 132221,000) 132221,000) 132221,000)
rotosa npoaysuia 130 113 335,000 113 335,000
Tomapi 140 185,000)
Beceni onepmani 150 0,000
| TeSitopceia saboprosasicts sa Toap, poSotu, mocmyrir
“ricTa pearisanifisia BapTicTs 160 801 638,000 681 409,300 561 160.600
nepeicia papricTs 161 801 638,000 681 409,300 561 160.600
peacps cyumisu: Gopri 162 0,000 0,000 0,000
[ DeSitopceia sabopropasicts sa pospasyrxaie
2 Giozeton 170 112 834,000 112 834,000 112 834,000
sa Bug@ Banca 180 213 640,000 213 640,000 213 640,000
2 napazosaux Zotozis 190 89,000 89,000 89,000
s mryTpimui pospaxyeds 200 0,000 0,000 0,000
lima noToua acSiropcsia saboprosasicrs 210 28 767,000 28 767,000 28 767,000
[Motousi gisasscos smecTmit 220 0,000 0,000 0,000
Tpomosi komm ta i exiancrm
& nauionanswiii Bamoti 230 966,000 97 164,960 193 363,920
& inosewsift pamort 240 11750,000 11750,000 11750,000
T1imi oGoporsi axrizu 250 125 743,000 125 743,000 125 743,000
[Veroro 3a posizon IT 260 1876 555,000 1876 555,000 1876 555,000
TIL Butparu vaiioyTaix nepiozis 270 10 963,000 10 963,000 10 963,000
[Bazanc 280 3 602 420,000] 3 602 420,000] 3 602 420,000]
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BAJIAHC nignpHeMcTea BiIkpHTe aKifioHepHe TORapHCTEO "IHTepraiin HipKHE O HINPORCHKHI TpyGonpokar it zaeox” (EPIIOY 053931

(e rpH)
Kon
AKTHB nysxra 31 31 31 31 31
Tpymas Tpyms Tpyms Tpymis TpymEs
2003 2004 2005 2006 2007
1 Heofoporsi axcren
Hewarepians i axrunn
sanmuosa BapTicTs 010 102,000] 79,000 166,000] 174,000] 3 123,000)
nepricna papricTs 011 333,000 333,000 444,000 499,000 3 493,000
smoc 012 231,000 254,000 278,000 325,000 370,000
Hesamcpmene byainanureo 020 21 557,000 25 316,000 34.073,000 __23768,000] 74 592,000
Ocnoxi sacobn
sannuosa BapTicTs 030 433 152,000 422 698,000 425799,000( 419 280,000 1462 307,000
nepeicna BapTicTs 031 1195 980,000 1224730000 1268 142,000] 1284 451,000] 1892 320,000
amoc 032 762 830,000 802 036,000 842343,000 865 171,000( 430 013,000
Jomroctpoxosi ginancosi inmecTanit
7 OB MKOBYEOTS £ 32 METOROM yHACTI B KaTiTa (R
nianpreweTs 040 257 142,000 20 115,000 24475000 33832,000) 0,000
immi Gimanco immecTami 045 70 720,000 972 089,000 253 489,000 8794,000) 339,000
JomrocTpoxosa Acbiropcsica sabopromaicTs 050 1362,000 67,000 274,000 454,000 331,000
Bigctpostesi nonatosi actusn 060 31 998,000 33 960,000 48814000 113970,000] 174 210,000
Lo meo6opotsi acrumn 070 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Veworo 2a possinom I 080 816 033,000 1474 320,000, 787090,000] 600 272,000 1 714 902,000
1L OGoporsi axctren
Sanacu
Enpobami sanack 100 129 116,000, 138727,000) 162026,000] 196775000 335347000
By — 110 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
sesaepmene BupofanuTEO 120 49 036,000 54.498,000 77042,000]  95978,000] 132 221,000
rotoma npoAyKmia 130 32 938,000 80 548,000 64854,000 __105219,000] 113 355,000)
Tomapn 140 4807,000 1156,000 1191,000 365,000 185,000]
Bexceni onepxasi 150 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
JeSiropcexa 3a6oprosanicts 3a TomapH, pobora, moctyra
“nCTa pearianiina BapTicTs 160 257 253,000 180 879,000 286 998,000 669 811,000] 801 658,000]
nepricna papricTs 161 257 733,000 181 387,000 287 552,000 669:851,000( 801 658,000
peacps cymminnn Goprin 162 480,000 508,000 554,000 40,000 0,000
Tebiropcrka 3aboprosanicts 3a pospayHians:
s Gromxeton 170 12.831,000 18 590,000 35057,000 _ 157655,000]  112834,000)
93 BHgARHME GEaRCANT 180 39 843,000 48 612,000 50984,000] 26 183,000] 213 640,000
2 HapaxoBannz Boxosis 190 123,000 152,000 7,000 15,000 89,000
s mayTpinmiz pospasymida 200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tima morossa aebiropeiia saboprosanicts 210 3 577,000 275 380,000 452657,000]  28.441,000 28 767,000
Torouni pinancos inpectnuii 220 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tpomo xourrs 1a it cimimancaTr:
B Hauonans kil BamoTi 230 531,000 5089,000) 514492,0000 76 589,000 966,000
& inoscusii BamoTt 240 4456,000 133 785,000 1345,000 27,000 11750,000
Linmi o6 oporsi axcrumn 250 18 098,000 39 507,000 42420000 40207,000  125743,000
Vesoro 3a pozgitom IT 260 552 609,000 976 923,000 1689 073,000] 1397265000 1876 555,000
TIL. Burparn man6ytsix nepiogie 270 3082,000 323,000 6676,000 441,000 10 963,000
Bananc 280 1371 720,000]  2454470,000] 2482 839,000] 1997978,000] 3 602 420,000]
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TIACHB 31 31 31 31 31
Kon rpyms rpyms rpyms rpyms rpyms
nysira 2003 2004 2005 2006 2007
I Bracuwi xanitan
Cratyrani xanitan 300 13471,000 13471,000 13471,000]  13471,000 13471,000
Tafionuit xanitan 310 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tonarcopuit exnanenni xanitan 320 37 181,000 37 181,000 37181,000] 37 181,000] 37 181,000
Linmmit gogatconn kamiran 330 470 662,000 468 628,000 455924,000] 451645000 1045 389,000
Peacpenni xaniran 340 19 086,000 19 993,000 19993,000( 20015000 20 015,000
Heposnoginennuit npubyrox (senoxputai s6uTor) 350 348 744,000 447504,000] 1006 962,000  581361,000 717 222,000
Heonnauennit xanitan 360 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Bunysennii wanitan 370 0,000 0,000 0,000 0,000 -9 026,000
Vesoro 3a posginon I 380 889 144,000 986 777,000 1533531,000 1103 673,000 1824 252,000
I1. 3aGesnesennn macTyma puTpar i mwiatexde.
Sabeaneucnns enmnar nepeonany 400 11 068,000 18 223,000 10247,000] 12 142,000 13 536,000
Lo sa6eanecnna 410 0,000 0,000 24,000 311,000 94,000
Iineose ginancysanna 420 194,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Vesoro 3a posiaon IT 430 11 262,000 18 223,000 10491000 12 453,000 13 630,000
I Jloeroctpoxoei s06os ' mamus
ToBrocTpoKoB: KpeAuTH bamds 440 0,000 0,000 0,000 0,000 61 105,000
Linmi gomrocTpoxosi dinancosi 306on" mannsa 450 0,000 0,000 0,000 0,000 681750,000
Bigctposiesi nogaticosi 3060s"manns 460 0,000 0,000 0,000 0,000 293 574,000
Linmi gomrocTpoxcomi 306on" manns 470 205 891,000 717 719,000 309 519,000 0,000 0,000
Vesoro 3a posgimom I 480 205 891,000 717 719,000 309 519,000 0,000 1036 429,000
V. Horows so6os seamsn
KoporxocTpoxosi kpeanTs amds 500 17.058,000 194 708,000, 257 945,000 438 355,000 7793,000
TloTouna sabopromanicTs 5a ACETOCTpOKORMIA
sobon'mannmum 510 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Bexceni ugani 520 38 885,000 42 005,000 38 591,000 1306,000 62 198,000
Kpemutoperia sabopropanicts 3a Tosaps, poGoTH,
nocnyrn 530 194 112,000, 471 452,000 242054,000  146419,000] 212 641,000
Toroun 306os'manns 3a pospasymicams:
3 opepxannx asancis 540 2 817,000 558,000 823,000 203445000  353412,000
3 GromxeTom 550 2225,000) 9705,000 48921,000 3 066,000 5 324,000
2 nosafiopxernux matexin 560 674,000 824,000 1006,000 1628,000 2 381,000
si crpasyeanna 570 2 568,000) 3 198,000] 4411,000 4859,000 6 037,000)
s onmarn npani 580 5 132,000 7.067,000 9964,000 11242,000) 13 363,000
s yuacumaun 590 260,000 295,000 269,000 53428,000 6 239,000
s mayTpinmiz pospasymida 600 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Lo moTommi so6om'manna 610 1696,000 1939,000 25314,000 _18104,000) 58721,000
Veworo 2a possinom IV 620 265 427,000 731 751,000 629298000 881853000 25109000
V. Joxom a6y trix nepiogie 630 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Bananc 640 1371720000  2454470,000] 2482 839,000] 1997978,000] 3 602 420,000]
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3BIT IIPO STHAHCOBRI PESYIETATH

nianprencrea Bigpute aionepne Tomapucto ‘Intepnaiin Huxusoxsinposcsnii tpy6onpoxatani samon(EPIIOY 05393116) (tnc.rpa)
31 31 31 31 31
Kon Tpyms Tpyms Tpyms Tpyms Tpyms
Crarta 2003 2004 2005 2006 2007
TlowoR (Rupyia) BiA peanizatii npoRyKEL
(zomapis, pobir, mocnyr) 010 1877410000 2940240,000( 3486414000 41152230000 5076 193,000
Togatox na gogany maptiets (20%) 015 184 554,000 290 879,000 276 081,000 284 811,000 361444,000
Acusaui 6ip 020 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
025 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Liowi Brpatysansn 3 Aoxoay 030 9 234,000 17 379,000 17 326,000 18 190,000 20 955,000
TucTUi AoROA BiA peanNzaNAn HpOAYKIAL 035 1683 620,000 2631980,000] 3193 007,000 3812 222,000 4693 794,000]
CobimapTicTs peanizosasol poRyKL (ToBapis,
pobir, mocyr) 040 1468 990,000 2271460,000]  2305442,000]  2612544,000] 3609 596,000
Basopwii :

npubyTox 050 214 636,000 360 514,000 887 565,000 1199 678,000 1084 198,000

s6urox 055 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tii oncpanifisi AoxoRn 060 82433,000 325 784,000 221033,000] 725 261,000 1242 089,000
AuinicTpatumsi BuTpaTH 070 125 323,000 86 322,000 101 532,000 175 719,000 148 569,000
Burpatn ma 6yt 080 50 918,000 82 866,000 186 073,000 262 921,000 313 081,000
Tiai oncpanifisi BuTpaTH 090 85 882,000 329 474,000 220 239,000 696 218,000 1268 900,000
Dinarcosi pesyms1aTh Big onepamiAmol
gismmocTi Ao onogatiysamma:

npubyTox 100 34 946,000 187 636,000 600 754,000 790 081,000 595 737,000

S6urox 105 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tiosia sig yact & Kaniani 110 0,000 1743,000 0,000 9 356,000] 0,000
T jinancomi AowoAn 120 881,000 19,000) 101,000] 0,000 0,000
T goxonst 130 3 177,000] 7 101,000 977 097,000 660 117,000 303 037,000
Dinancosi sutparn 140 2 670,000) 11705,000 16 357,000 18457,000 52 982,000
Biparn sig yuacti 5 anirani 150 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tiws mrrparn 160 3494,000) 23 732,000 831 609,000 668 221,000 225 585,000
Dinarcosi pesy m1ath BiA sEII Aol
mismmocTi Ao onogatiypamma:
npubyTox 170 32 840,000 161 062,000 729 986,000 772876000 620 207,000
sbntox 175 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Togarox na npmbyrox 180 15 016,000 58 399,000 200 161,000 208 588,000 186 909,000
Dinarcosi pesy s 1ath BiA sEII Aol
mismmocTi micns onogaTkyR amms:
npubyToxc 190 17 824,000 102 663,000 529 825,000 564 288,000 433 298,000
sbntox 195 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Hamersafin:
Howomn 200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Entpatn 205 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Togatcs 3 nanseRAaiRoro NpRGyTIY 210
Uncwi :
npubyTox 220 17 824,000 102 663,000 529 825,000 564 288,000 433 298,000
6rTox 225 0,000] 0,000] 0,000] 0,000 0,000]





image76.png
EJIEMEHTH OIEPAIITHIX BUTPAT(COBIBAPTICTE)

Kon 31 31 31 31 31
TPyAHA TPyAHA TPyAHA TPyAHA TPyAHA
TOKASHIK 2003 2004 2005 2006 2007

Marepianesi utparn 230 1202 470,000 1663590,000]  2010212,000  2394059,000 3 168752,000
Burpatn ua onuaty paui 240 97 830,000 101 956,000 145 671,000 173 590,000 204 361,000
Binpasymanua & condonan 250 37 690,000 40331,000 57 904,000 67 143,000 78 575,000
Hapazonana amopTuzania 260 39 282,000 38 952,000 39 550,000 42945,000 208 561,000
Lo onepanifini BuTpars 270 164 947,000 154 529,000 292497,000] 434 294,000 505 380,000

Saranom sutpar 280 1542 220,000 1999360000 2545834,000 3 112031,000] 4 165 629,000

PO3PAXVHOK TIOKA3HIKIRB IPUEY TKOBOCTI AKIT
Kon 31 31 31 31 31
nysicra
TpymHEs TpymHEs TpymHEs TpymHEs TpymHEs
TOKASHIK 2003 2004 2005 2006 2007

Cepeamsopiua KiTbiicTs NpoCTHX ai 300 53 885 000 53 885 000 53 885 000 53 885 000 53 883778
CopRToBana cepeARbopiHA KIKCTE NPOCTHX
aviit 310 53 885 000 53 885 000 53 885 000 53 885 000 53883778
TucTail npubyToK, o NpRNAKaS Ka IPOCTY
axnio, rpa 320 0,33 1,903 9.833 10472 8,000
Cxopurosanui uucTHit npHEYTOK, Mo
npunanae Ha ongy aKiEo, K 330 0,33 1,903 9.833 10472 8,000
TluEinenan Ha oRKY IpoCTy aio(HomiHan 375
rprfmT) npH Hopui posmonity 50%, % 340 0,056, 0 0 18,37] 10,780
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P03paxyHOK OCHOBHHX TIOKa3HHKIE (Koe(iltieHTiE) (iHaHCOBOTO CTaHy
minpHencTBa BiIkpHTe aKLioHepHe TOBAPHCTEO "IHTepraiin HiskHbOAHIMPORCHLKIIT TyGonpokarHLit sapon” (EIPIIOY 05393116) 52 2003 -2007 pokat

[spocranns noxasmmca 3a 2004

[spocranns noxasmmca 3a 2005

[spocranns noxasmmca 3a 2006

[Spocranss noxassmca a 2007 pix

Ne rn |nokasink 31 31 31 31 31 pisc igmocso 2003 poiy pisc igmoco 2004 poiy pisc igmocso 2005 poiy inmocso 2006 poiy
rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua
2003 2004 2005 2006 2007 |abcomorne _|Biamocne m %|abcomotne |Bignocme % [abcomorne |Bigmocne % [abcomorne |Bigmocmen %
1.MOKA3HWKW MAIHOBOTO CTAHY
T e —
11 |ponsin & ofirosmx xomraz 0,391 0,281 0,181 0,285 0310 -0,109 2197 -0,101 -3581 0,104 57,82 0,025 794
[Tactia ocnommnx sacobis
12 |acumax 0316 0172 0171 0,210 0,406 0,144 -4546 -0,001 042 0,038 22,37 0,196 48,30
[Koeginient amocy ocnonmmz
13 |sacobin 0,638 0655 0,664 0674 0,227 0,017 2,67) 0,009 143 0,009 141 0,446 -19641
[Koejinient onomnenns ocnonmmL
14 |sacobin 0,000 0024 0,035 0013 0473 0,024 0,00 0,011 4745 0,023 -63,72 0,460 97,28
Tactia pomrocTpoKoRX
16 |pimancosns inmecranid & acumax 0,239 0404 0,112 0021 0,000 0,165 0,00 0,202 0,00 0,091 -80,94 0,021 2257141
17 |Koetiient mobimroct axrusin 0,403 0,398 0,680 0,699 0,521 0,005 1,20 0,282 70,52 0,019 2,80) 0,178 34,25

PO3PaXyHOK OCHOBHHX OKa3HHKIE (KOe{iLiHTiE) BiHaHCOBOTO CTary
nignpremcTza BinkpHTe aKuioHepHe

TOBAPHCTEO

"InTeprafinn HDKHb O IHIMTp OBCHKHH TpyGONpOKaTHRii 3

a0 (EJIPTIOY 05393116) 3a 2003 -2007 poKH

[spocranns noxasmmca 3a 2004

[spocranns noxasmmca 3a 2005

[spocranns noxasmmca 3a 2006

[Spocranss noxassmca a 2007 pix

Ne rn |nokasink 31 31 31 31 31 pisc igmocso 2003 poiy pisc igmoco 2004 poiy pisc igmocso 2005 poiy inmocso 2006 poiy
rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua
2003 2004 2005 2006 2007 |abcomorne _|Biamocne m %|abcomotne |Bignocme % [abcomorne |Bigmocne % [abcomorne |Bigmocmen %

2. IOKASHUKIA [INOBOT AKTUBHOCTI
Koedinient tparchopmani
ascruzis ey BHpYIY

21 |(pecyprosiynasa axrusis) 1.23) 1,07 1.29) 191] 1,30 -0,155 -12,63 0,214 19,93 0,622 48,37 -0,605 46,44
Dongomingaa ocHORHI 3acobin

22 |swmery eupyuy 389 623 7,50) 9,09 321 2,340 60,19 1,272 2043 1,593 21,25 -5,882 -183,26
[Koedinient obopotHoct obiromms

23 |wourria (o6oporn) 305 2,69 1,89) 2,7 2,50 0,353 -11,57 -0,804 29,83 0,838 44,33 0,227 -9,08
Tepion oasoro obopoty obiromnx

24 |wourris (3uis) 119,80 13548 193,08 133,78 14593 15,676 13,08 57,603 42,52 -59,301 -30,71 12,144) 8,32
[Koedinient oboporsocti sanacis

25 |oboporn) 6380 8,26 7.56] 6,56 6,21 1458 21,43 -0,706 -8,54 0,997 -13,20 0,347 5,59
Tepion oasoro obopory

26 |sanacin(ais) 53,64 44,18 4831 55,65 58,76 -9,466 -17,65 4,128 9,34 7,346 1521 3,109 5.29)
Koedinient obopotrocti
[aeiropesioi 3abopro-

27 |sanocti(oboporn) 6,54 14,55 11,13 569 586 8,006 122,34 -3426 23,54 5434 -48,84 0,164 2,79)
[Mepion noramerna gebiropes- xot

28 |sabopropanocri (asis) 55,77] 25,08 3281 64,13 62,34 -30,687 -55,02 7723 30,79 31,323 95.48 -1,792 -2,87
[Koeginient obopotocti roromol

29 |npomynit
Tepion noramenns peAnTop-

210 |cexoi 3abopropanocti (asis) 48,23 75,76 38,32 2046 21,50 27,526 57,07 37435 49,41 -17,866 -46,62 1,046] 486
Tepion omepanifizoro nucry
(xsi) - nepermopenns npugba-

211 |mux watpecypeis = rpomi 109,41/ 69,26 81,11 119,78 121,10 -40,153 -36,70 11,851 7,11 38,670 47,67 1,317) 1,09
Tepion dinancomoro mmiary (ais)

212 |nepion ofopoty xourin -61,18 6,50 42,79 9933 99,60 67,679 -110,62 -49,286 758,82 -56,535 132,12 0,271 0,27
[Koedinient obopotaoct mac-

213 |moro xanitany(oBoporsicts) 1,89 2,67| 2,08 3,45 2,57| 0774 40,36] -0,585, 21,94 1,372 65,29 0,381 34,25
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31
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31
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2005
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2006

31

rpyaHa
2007

[spocranns noxasmmca 3a 2004
pisc igmocso 2003 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2005
pisc igmoco 2004 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2006
pisc igmocso 2005 poiy

[Spocranss noxassmca a 2007 pix
inmocso 2006 poiy

a6comorne

[Binnocse 5 %

a6comorne  |Bimmocne 5 %

a6comorne [Binnocse s %

a6comorne [Binnocse s %

3. MOKA3HWKN PEHTABENBHOCTI

31

Pentabensocts aTusis o
snerouy mozony sin peanbani %

122,74

10723

128,60

190,80

130,30

-15,506]

-12,63

21,371 19,93

62,201 48,37

-60,508] 4644

[Penabensrocts acrisis o
[BanoBomy peanisaifHouy
npubyiy %

15,69

14,69)

35,75

60,04

30,10

0,959

-6,13|

21,060 143,38]

24,297 67,97)

-29,94] 99,51

[Pentabensnocts nackoro
kamuany o wncTomy AoRomy sin
peanivanii%

189,35

266,72

208,21

34541

257,30

77.372]

40,86

-58,512] 21,94

137,200 65,89)

-88,113] 34,25

[Penrabensnocts mnackoro
kannTany no sanosomy
[peanisanifinouy npubymiy.Y

24,14

36,53

57288

108,70

5943

12,395)

51,35]

21,343 58,42]

50,821 87,81

-49,266| -82,89

[Pentabensnocts nackoro
anuany o sneTomy mpubyTIy
nicns crarn monaTin,%

2,00

10,40

3455

51,13

2,75

8,399)

418,99

24,145

16,579) 47,99

-27,376]

[Penrabennocts mupobamInx
(bosgin(ocropi +obopotsi) no
srcTomy mpu6ymiey nmicns crnat
nonamiis

2,75

14,72

72,49

69,02

21,20

11,970)

435,87

57,772,

3472 -4,79)

-47,812] -225,48]

[Penrabenenicrs pranizomaol
nponykui o wmcToMy NpH-6yTIy
nicna onogatiysansa

095

349

1520

13,71

854

2,542]

267,78

11,705)

-1,485 -9.77]

-5.176 -60,64

3.10

[Tepion oxynocT axrEis nCTHM
npu6yToM, posca

76.96

469

354

831

-1,145 2444

4773 57.41

312

Tepion oxynsoct enackoro
airany sncTm npubyT-
[komposis

49,88

289

19|

421

0,939 -3243

2,254] 53,54]

PO3PaXyHOK OCHOBHIX TIOKa3HHKIE (KoediliicrTie) (irarcoBoT

nianpHencTza Bikprte aKionepie

TOBAPHCTEO

0 CTaHy

"TiTepniaiin HriiHb0HIMpOBCHKHI TpyGonpokarknii sapoa” (EAPIIOY 05393116) 32 2003 -2007 pokat
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noKazHIK

31
rpyaEa

2003

31

rpyaEa
2004

31

TpyaEa
2005

31

rpymEa
2006

31

rpyaHa
2007

[spocranns noxasmmca 3a 2004
pisc igmocso 2003 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2005
pisc igmoco 2004 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2006
pisc igmocso 2005 poiy

[Spocranns noxazsmca sa 2007 pix
inmocso 2006 poiy

a6comorne

[Binnocse 5 %

a6comorne  |Bimmocne 5 %

a6comorne [Binnocse s %

a6comorne [Binnocse s %

4. MOKA3HWKN ®IHAHCOBOT CTIMKOCTI

[Bracsi oboporsi komma (
Ipoboumit, pysiionyiouni
ariran).rpn

7 1110]

-487543,0

746 441,0|

503 4010

109 350,0|

-560654,000

-766,85]

1233984,000| -253,10]

-243040,000 -32,56

-394051,000 -360,36]

Koejinient sabesneacnna
o6opora axueis BnacKmIE
omrams (ropwatne>0,1)

0,132

0,499

0442

0,360

0,058

0,631

477,21

0,941 -188,55|

-0,082 -1848

0,302 -518,27]

Manespesicrs pobotoro kanirany

0,581

0,899

0215

0,587]

0,391

0,318]

5474

0,684 76,06

0,371 172,59

-0,196 -50,09

Manceperiors snacwnz obironm
ourria

0,059

-0,296

0,681

0,149

0,103

0,355

-600,63]

0,977 -330,31

-0,533 78,21

-0,045 43,64

Koejinient sabesnencnna
[Enackmm ofirommmmm Komran
sanacis

0,391

-1,707]

2,481

1,295

0212

-2,098

-536,81

4,188 -245,33]

-1,186 47,80

-1,083 -511,93]

[Koedinient ginancosol
sesanexsocTi(asToRowi)-
opuatnz>0,5

0,648

0402

0618

0,552

0,506

-0,246

-37.98

0,216} 53,63]

-0,065 -10,57

-0,046 -9,08]

Koepinient manemperocti
[Enackoro kanirany,opuarne=0,1

0,094

-0,467)

0,490

0462

0,067,

0,561

-598,3]

0,957 -204,98]

-0,028 -5.72]

0,395 -590,71

Koejinient xormentpani
nosmoBoro Kanirany, HopwaThB
<05

0344

0,591

0378

0441

0,490

0,247]

71,87

0,212 -35,97

0,063] 16,73

0,048] 9,89

4.10

[Kocjinient ginancomoi cta-
Gime mocTi (koe dinient ginan-
cymanna BnacRmE KouTam
mianocko sanyseRnz owris)

1,910

0,693

1,645

1,266

1,042

-1,217

6371

0,951 137,20

0,379 23,04

0,224 21,52

4.12

[Koedinient ginancomoi

crifixocTi(ropmarm

85-0,9)

0,807

0,702|

0,747

0,559]

0,798|

,105]

-12,97]

0,045] 6,36

-25,17|

0,239] 29,99]
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PO3PAXYHOK OCHOBHIX MOKASHHKIE (KOE(LIieHTIE) (iHAHCOBOTO CTaHY
minpHencTBa BiIkpHTe aKLioHepHe TOBAPHCTEO "IHTepraiin HiskHbOAHIMPORCHLKIIT TyGonpokarHLit sapon” (EIPIIOY 05393116) 52 2003 -2007 pokat

[Spocranns noxasma a 2004 [3pocranna noxammica sa 2005 |Spoctanna noxamna sa 2006 |3poctanna noxasmmka 3a 2007 pix
Ne rn |nokasink 31 31 31 31 31 pisc igmocso 2003 poiy pisc igmoco 2004 poiy pisc igmocso 2005 poiy inmocso 2006 poiy
rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua
2003 2004 2005 2006 2007 |abcomorne _|Biamocne m %|abcomotne |Bignocme % [abcomorne |Bigmocne % [abcomorne |Bigmocmen %
5. TIOKASHUKA TIKBIAHOCTI (TTATOCNPOMOXHOCTI)
[Koeinient saranssol nimiaRoCT:
(noxprrra moToummx
51 |aoGormans) - Hopwarus > 1,0) 2,082 1,335 2,684 1,584] 2,577 0747 -35,88 1,349) 101,05 -1,100 40,97 0,993 38,52
[Koedinient ctpoxonot nimiaRoCT:
52 |Hopmatus =0,7-08 0,988 0437 1,276] 0,846 1,118 -0,551 5577 0,839 191,96] 0429 -33,65 0,272 24,32
Koepinient notousof abcomotnoi
53 |misigmocti - Hopwarus =0,2-0,35 0,019 0,190 0,820 0,087 0,017 0,171 0,00 0,630 0,00 0,733 -89.40 -0,069 39747
[T r—
[opoTkocTpoKoBo
|neiropenioitexceni oTpumani Ta
lkpenuToperKoitBeKceni Bumani
saoprozanocted - Hopuarne =>
54 |10 1,104 0,352 1,023 4,534 2,917 0,752 -68,09 0,670 190,29) 3,512 343,38 -1617 -5545

PO3PaXyHOK OCHOBHHX OKa3HHKIE (KOe{iLiHTiE) BiHaHCOBOTO CTary

nianpHencTza Bikprte aKionepie

TOBAPHCTEO

"InTeprafinn HDKHb O IHIMTp OBCHKHH TpyGONpOKaTHRii 3

a0 (EJIPTIOY 05393116) 3a 2003 -2007 poKH

[spocranns noxasmmca 3a 2004

[spocranns noxasmmca 3a 2005

[spocranns noxasmmca 3a 2006

[Spocranss noxassmca a 2007 pix

Ne rn |nokasink 31 31 31 31 31 pisc igmocso 2003 poiy pisc igmoco 2004 poiy pisc igmocso 2005 poiy inmocso 2006 poiy
rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua rpyAua
2003 2004 2005 2006 2007 |abcomorne _|Biamocne m %|abcomotne |Bignocme % [abcomorne |Bigmocne % [abcomorne |Bigmocmen %

6. OAKTOPHUI AHANI3 CTIAKOCTI EKOHOMINHOTO 3POCTAHHS
[Gactia wnctoro npubymg,
lpeinmecTomana & BnpobRANTEO, B

61 |% 500 00 500 500 500 -50,000 -100,00 50,000 #JEIO! 0,000 0,00 0,000 0,00
[Penrabenenicrs pranizomaol
nponykui o wmcToMy NpHGYTIY B

62 |% 0949 3492 15,197 13,71 8,536 2,542 267,78 11,705 335,23 -1485 9.7 -5,176 -60,64
OopoThicTs BacHAz 0bopoTHIX

63 |coumis 23,028 5,398 4278 7573 42,924 28427 -123,44 9,676 -179,24 3,295 77,04 35,352 82,36
[Koejinient sabeaneacnocti

64 |mnachnum obporsmum xomraum 0,132 0,499 0442 0,360 0,058 -0,631 477,21 0,941 -188,55 -0,082 -1848 -0,302 -518,27
[Koedinient notousol imignocti

65 |(moxpurrn) 2,082 1335 2,684 1,584 2,577 0747 -35,88 1,349) 101,05 -1,100 40,97 0,993 38,52
[TacTia copoTwocTpoKomnx
20608 mans y axrnmax

66 |nisnpuencrea 0,193 0,298 0,253 0441 0,202 0,105 54,07 0,045 -14,98 0,188 74,14 0,239 -118,38
[Koejinient ginancosol
sanexmocti (coedinient
o6 oporau KouTia B aiTHEAX

67 |nignpuencrez) 2,482 2512 1470 1,430 1,920 0,030 122 -1,043 -4149 -0,040 -2.72 0,490 25,51
Koepinient crificocti

68 |exomomiumoro spoctannsa 1,446 0,000 14,364 18,706 10,675 -1446 -100,00 14,364]  #IEO! 4,342 30,23 -8,030 75,22
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P03paxyHOK OCHOBHHX TIOKa3HHKIE (Koe(iltieHTiE) (iHaHCOBOTO CTaHy
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[spocranns noxasmmca 3a 2004
pisc igmocso 2003 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2005
pisc igmoco 2004 poiy

[spocranns noxasmmca 3a 2006
pisc igmocso 2005 poiy

[Spocranss noxassmca a 2007 pix
inmocso 2006 poiy

a6comorne |Bigmocne 5 %)

a6comorne  |Bimmocne 5 %

a6comorne [Binnocse s %

a6comorne [Binnocse s %

7. DAKTOPHWA AHATI3 IHOIKATOPA BAHKPYTCTBA M0 AllbTMAHY

x| = (Wotowsi axrvmn -
ook nacsk) / Ocar
axtrmy

0,209

0,100

0427

0,258

0319

-0,109 -52,29

0,327] 327,32

-0,169 -39,56

0,061 19,08

X, = Heposnoainenms
nprGyTOK / OSCT aKTHEY;

0013

0042

0213

0,282

0,120

0,029) 221,90

0,172] 410,18]

0,069) 32,35)

0,162 -134,81

X 3 = TIpHOYTOK 10 BHILTATH
ifcoTKiB / OBCST aKTHEY;

0025

0076

0,242

0,395

0,165

0,051 200,07

0,166] 216,51

0,153] 63,43]

-0,230 -139,12]

¢ = Prnwora Bapricts
BitacHoro Kanitay /
Tosrkoei 3aco0H;

1842

0672

1615

1234

1,026

-1,170 63,51

0,943] 140,27)

0,381 -23,60

-0,208 20,29

5 = Brropr eix peatis
OBcsir akrumy;

1227

1072

1,286

1,908

1,303

-0,155 -12,63

0,.214] 19,93

0,622] 48,37

-0,605 4644

Z- TOK ASHUK ATETMAHA
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Схема товарно

-

грошових відносин ВАТ „ІНТЕРПАЙП НТЗ” за 

 

липень 

–

 

грудень 2005 року

 

Постачальники (ВВ 

–

 

1 097 109,2 тис.грн.)      Резиденти    Покупці (ВД 

–

 

1 580 096,2

тис.грн.)

 

 

 

        

                          

Сировина, послуги       

 

          

 

          

Металопродукція

 

                                  

на 307189,4 тис.грн. 

 

   

 

 

          

(труби, колеса, бандажі) 

 

 

                                  

 

 

                                

                     

на 513459,2 тис.грн.

 

 

 

      

 

 

 

          

 

 

 

 

       

Р/р 132495,7 тис.грн.    

 

 

           

Р/р 249292,7 тис.грн.

 

 

           

 

 

 

 

 

  

 

 

 

           

 

 

 

      

Комісійна винагорода                                       Металопродукція за 

 

      

6219,4 тис.грн. 

 

 

 

           

угодами  комісії на 

 

           

239

 

949,1 тис. грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 80

 

234,3 тис. грн.

 

 

 

 

      

 

 

            

 

 

 

          

Трубна продукція 

 

 

 

      

Сировина, послуги

 

 

 

          

на 201780,7 тис.грн.

 

      

на 436830,0 тис. грн.  

 

 

          

Послуги на 42995,7 тис.грн.

 

                

 

 

 

      

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 402299,1 тис.грн.

 

 

 

      

Р/р 811731,0 тис.грн

 

 

 

           

 

 

                    

 

 

 

 

           

 

          

Металопродукція за 

 

       

Комісійн

а винагорода 

 

 

          

угодами  комісії на 

 

                      

51322,6 тис.грн.

 

 

 

          

737

 

870,9 тис. грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 1

 

011

 

790,2 тис. грн.

 

 

 

 

        

Газ природній

 

 

                      

на 60

 

527,9 тис. грн.

 

 

 

          

Трубна

 

продукція

 

 

                  

 

      

 

 

 

 

 

           

на 8310,9 тис.грн.

 

          

 

 

 

   

   

 

 

 

 

 

                                  

   

Р/р 79

 

082,8 

тис.грн.

 

 

 

 

 

           

 

    

 

 

           

 

 

 

          

Р/р 12112,2 тис.грн.

 

 

 

 

 

                        

         

 

 

 

 

 

          

Трубна продукція

 

 

 

 

 

       

Електроенергія

 

 

 

           

на 7 556,7 тис.грн.          

 

                                 

   

на 46 835,5 

тис.грн.

 

 

 

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 

6 127,4 

тис.грн.

 

 

                 

    

Р/р 46

 

76

4,2 тис.грн.

 

 

 

     

 

 

 

 

 

             

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

           

Трубна продукція

 

 

 

     

 

 

 

 

 

           

На 6231,8 тис.грн. 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

Послуги зі страхування

 

 

           

Р/р 13099,5 тис.грн.

 

 

 

                                   

На 17

 

557,4 тис.

грн.

 

 

 

 

 

                                   

 

 

 

 

 

            

 

                                   

 

 

 

 

 

           

Трубна продукція 

 

         

 

              

      

Р/р 17

 

557,4 тис.грн.

 

 

 

            

на 2712,5 тис.грн.

 

  

Послуги на 384,3 

тис.

гр

н

.

 

 

     

                                                                                                                             

                                             

Запчастини

 

 

           

  

 

 

 

 

на 11

 

051,4

 

тис.грн.

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 3542,4 тис.грн

. 

 

           

 

 

 

 

                                   

Р/р 11612,3 тис.грн.   

 

            

 

 

          

Трубна продукція, колеса

 

 

 

 

 

 

 

 

          

На 2

 

085,7 тис.грн.

 

 

 

      

Послуги транспортування                                 

 

 

 

 

 

    

   

на 8 926,3 

тис.грн

 

 

               

 

 

 

 

 

 

                

 

           

 

 

 

 

 

            

Р/р 1

 

921,9 тис.грн

 

 

 

    

             

 

 

 

 

            

 

          

Р/р  

8926,3

 

тис.грн

.

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

 

    

 

 

 

 

          

 

 

 

          

 

ДК „Газ України” НАК 

„Нафтогаз України”

 

(31301827) м. Київ

 

СК 01.07.05  18554,9 

тис.грн.

 

С 31.12.05   0

    

 

 

 

 

ВАТ «ЕК 

«Д

ніпрообленерго» 

 

(

23359034

) 

 

м. Дніпропетровськ, 

 

С 01.07.05   0 

 

СК 31.12.05  71,4 

тис.грн. 

 

 

ЗАТ СК «Аура»

 

(19149414)

 

 

м. Дніпропетровськ 

 

С 01.07.05   0

 

С 31.12.05   0 

 

 

ТОВ «Альфа Трейд»

  

 

 

(

30641424

)

 

м. 

Запоріжжя

 

СК 01.07.05  560,9 тис.грн.

 

С 31.12.

05   0

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ 

«ІНТЕР

-

 

ПАЙП

 

НТЗ ” 

 

 

(05393116) 

 

 

м. 

Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇНА» (33668606) 

 

м. Дніпропетровськ

 

С 01.07.05  0

 

СД 31.12.05   264166,4 

тис.грн. 

 

 

 

 

С 01.07.05   0

 

СД 31.12.05   159

 

714,8 

тис.грн.

 

 

ЗАТ «Інтерпайп НЗБТ «Ніко 

Т

’

юб» (

30926972

) 

 

м.

 

Нікополь

 

СД 01.07.05  8882,5 тис.грн.

 

СД 31.12.05  5081,2 тис.грн.

 

 

 

ЗАТ «Теплогенерація»

 

(

32083093

) 

 

м.

 

Нікополь

 

СД 01.07.05  6617,8 т.грн.

 

СД 31.12.05  8047,1тис.грн. 

 

 

 

ДП «Придніпровська 

залізниця»  (01073828) 

 

м. Дніпропетровськ

 

С 01.07.05   0

 

С 31.12.05   0

 

 

 

ТД ВАТ «ІНТЕРПАЙП    

НТЗ»  

(

26239483

)

 

м. Дніпропетровськ 

 

СД 01.07.05   698,7 тис.грн.

 

СД 31.12.05   862,5 тис. грн.

 

 

 

Корпорація «НВІГ 

«Інтерпайп»  (

23941834

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД  01.07.05 154149,6 

тис.грн.

 

СД  

31.12.05  9519,6 тис.грн.

 

 

 

СД  01.07.05  350021,8 

тис.грн.

 

СД  31.12.05  76

 

102,5 

тис.грн.

 

З

АТ «Нікопольський 

ремонтний завод»

 

(

31167067

) м. Нікополь

 

СД 01.07.05  7839,3 т.грн.

 

СД 31.12.05    971,6 т.грн. 

 

 

ТОВ «Вапняна фабрика» 

 

(

32896971

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД 01.07.05  1086,1 тис.грн.

 

СД 31.12.05    640,5 тис.грн. 

 

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇНА» (33668606)

 

м. Дніпропетровськ

 

 

С 01.07.05  0

 

СК 31.12.05  174693,7 

тис.грн. 

 

 

 

 

 

Корпорація «НВІГ 

«Інтерпайп»  

(

23941834

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

 

СК 01.07.05   416218,0  

тис. грн.

 

СК 31.12.05   41322,0 

тис.грн.
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Продовження додатку

 

Постачальники (імпорт)

 

        

 

      

Нерезиденти

 

 

                 

Покупці (експорт)

 

 

 

 

 

 

Паливо

 

 

 

         

 

 

 

 

на 1

 

154,6 тис. грн.

 

 

          

Трубна продукція

 

 

 

 

 

 

          

на 2

 

427,5 тис.грн.

 

Р/р 1

 

154,6 тис.грн

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

Р/р 2

 

427,5

 

тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

                                            

Мазут

 

 

 

 

           

 

 

 

 

на 1

 

228,3 тис.грн.

 

 

           

Колеса суцільнокатані, 

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

           

бандажі на 958,0 тис.грн.

 

 

 

 

Р/р  1

 

209,5 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

        

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

 

Заготовка трубна

 

 

 

Р/р 1

 

437,0 тис. грн           

 

 

 

 

 

на 21

 

902 тис.грн.   

 

 

 

 

          

 

                                               

 

 

                                           

 

                                        

   

Р/р 21

 

896,6 тис.грн.    

 

  

 

 

 

 

 

                                           

Чавун переробний  

 

  

 

                                           

на 19

 

133,6 тис.грн. 

 

  

 

 

  

 

 

                                            

Р/р 25

 

512,5 тис.грн.

 

 

   

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

Чавун переробний

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

на 79

 

891,0 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Р/р 79

 

934,9 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Заготовка трубна

 

                                           

на 92

 

865,4 тис.грн.

 

 

 

 

 

             

 

Р/р  93

 

110,7 тис. грн..

 

 

                                 

         

 

 

 

 

 

 

Магнезія перепалена,

 

 

 

Цегли, маси, інше

 

 

 

 

 

 

 

на 11

 

717,8 тис.грн.

 

 

 

 

 

                                           

Р/р 11

 

183,0 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

                                           

Феросплави 

 

 

 

 

на 8

 

575,8 тис. грн..

 

 

 

 

 

 

Р/р 672

4,4 тис.грн. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ 

«ІНТЕР

-

 

ПАЙП 

 

НТЗ” 

 

 

(05393116) 

 

 

м. 

Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

ТОО «Меркурій»

 

(Казахстан)

 

С  01.07.05   0 

 

С  31.12.05   0  

 

 

 

Компанія 

 

"LITASCO" 

(Швейцарія)

 

С  01.07.05   0 

 

СК 31.12.05  18,8 тис.грн. 

 

 

ОАО «Минский 

подшипников

ы

й заво

д» 

(Білорусь) 

 

С  01.07.05  0 

 

С  31.12.05  0 

 

ДАЗК "Узбекистон темир 

йулларi"

 

 

(Узбекистан)

 

С  01.07.05   0

 

СД  31.12.05  479,0 тис.грн

 

 

РУП «Белоруский 

металургический завод»

 

(Білорусь)

 

С  01.07

.05  0 

 

СК  31.12.05  5,4 тис.грн. 

 

 

ОАО «Липецкий

  

металургический завод 

«Свободний Сокол»  

(Росія)

 

СК 01.07.05   7130,5 тис.грн.

 

СК 31.12.05     751,6 тис.грн. 

 

 

ОАО “Новолипецкий 

металургический 

комбинат” (Росія)

 

СК 01.07.05   104,5 тис.грн.

 

СК 31.12.05     60,6 

тис.грн. 

 

 

ОАО “Оскольский 

металургическ

ий 

комбинат” 

 

(Росія)

 

СК  01.07.05   858,0 т.грн.

 

СК  31.12.05   612,7 т.грн. 

 

 

 

Фірма  «AVAN s.r.o."

 

(Словакія)

 

СК 01.07.05  1910,

1 тис.грн.

 

СК 31.12.05  2444,9 тис.грн. 

 

 

Компанія "EurAlloys AG" 

(Швейцарія)

 

С  01.07.05   0

 

СК  31.12.05  1851,4 тис.грн. 
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C

хема товарно

-

грошових відносин ВАТ „ІНТЕРПАЙП НТЗ” за 2006 рік

 

Постачальники (ВВ 

–

 

2 752 570,7 тис.грн.)                             Покупці (ВД 

–

 

4 030 714,2 тис.грн.)

 

                                                                     

Резиденти

 

 

 

 

                                 

Сировина, послуги       

 

          

 

          

Трубна продукція

 

                                  

на 1818091,4 тис.грн. 

 

   

 

 

          

на 1621642,1 тис.грн 

 

 

                                  

 

 

          

 

 

 

      

 

 

 

   

       

 

 

 

 

       

Р/р 1874026,1тис.грн.    

 

 

           

Р/р 1452099,8 тис.грн.

 

 

           

 

 

 

 

 

  

 

 

 

           

 

 

 

      

Комісійна винагорода                                       Трубна продукція за 

 

      

141772,2 тис.грн. 

 

 

 

           

угодами  комісії 

на 

 

           

2077797,1 тис. грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 2237511,9 тис. грн.

 

 

       

Сировина, послуги

 

 

      

 

          

Трубна продукція 

 

 

 

      

на 64279,3 тис. грн.     

 

 

          

на 201780,7 тис.грн.

 

      

 

 

                                   

                  

Послуги на 42995,7 тис.грн.

 

                

 

 

 

      

Р/р 105592,4 тис.грн.

 

 

 

           

Р/р 402299,1 тис.грн.

 

 

 

      

Комісійна винагорода

 

 

 

           

 

 

                    

21771,3 тис.грн.

 

 

 

          

Трубна продукція за 

 

       

 

 

 

 

 

 

          

угодами  комісії на 

 

                      

 

 

 

 

 

          

299866,7 тис. грн.

 

 

        

Газ природній

 

 

 

        

на 47018,7 тис. грн.

 

 

 

           

Р/р 361757,3 тис. грн.

 

 

 

 

        

 

 

                      

Р/р 46921,6 

тис.грн.         

 

 

     

      

Трубна продукція

 

 

                  

 

      

 

 

 

 

 

           

на 12311,1 тис.грн.

 

          

 

 

 

   

   

Електроенергія

 

 

 

 

 

                                  

 

На 116458,0 тис.грн.

 

 

           

 

    

 

 

           

 

 

 

          

Р/р 16712,6 тис.грн.

 

 

 

 

 

   

                                

Р/р 116462,7 

 

тис.грн.

 

 

 

           

Трубна продукція

 

 

 

 

 

       

 

 

 

 

 

           

на 4553,8 тис.грн.          

 

                                 

   

 

 

 

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 

12600,8 

тис.грн.

 

 

                 

   

Газ природний 

 

 

 

     

 

На 157000,3 тис.грн.

 

 

 

 

 

             

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

           

Трубна продукція

 

 

 

     

Р/р 157000,2 тис.грн.

 

 

 

           

На 21014,3 тис.грн. 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

Послуги страхування

 

 

 

           

Р/р 18627,6 тис.грн.

 

 

 

        

                           

На 58313,2 тис.грн.

 

 

 

 

 

                                   

 

 

 

 

 

            

 

                                   

 

 

 

 

 

           

Трубна продукція 

 

         

 

              

      

Р/р 58313,2 тис.грн.

 

 

 

            

на 6877,6 тис.

грн.

 

  

Послуги на 1131,2 

тис.

гр

н

.

 

 

                                                                                                                             

                                                  

 

 

           

  

 

 

 

 

Послуги з транспортуван

-

 

 

      

ня природного газу

 

 

 

            

Р/р 7846,4 тис.грн. 

 

      

на 9613,7 тис.грн.

 

 

 

 

                               

 

                

 

            

 

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Трубна продукція, колеса

 

 

 

      

Р/р 9291,3 тис.грн.

 

 

 

           

На 76

36,3 тис.грн.

 

 

 

 

       

Послуги по переробці                

 

 

 

 

 

    

   

мартенівського шлаку

 

               

 

 

 

 

 

 

                

 

       

на 13997,9 

тис.грн

 

 

 

          

 

Р/р 7677,1 тис.грн

 

 

 

    

             

 

 

 

 

            

 

          

 

 

 

      

Р/р 

137

44,1

тис.грн

.

 

           

 

 

          

 

ДК „Газ України” НАК 

„Нафтогаз України”

 

(31301827) м. Київ

 

С 01.01.06   0

 

СК 31.12.06  97,1 тис.грн.

    

 

 

 

 

ВАТ «ЕК 

«Дніпрообленерго» 

 

(

23359034

) 

 

м. Дніпропетровськ 

 

СК 01.01.06  71,4 тис.грн.

 

СК 31.12.06  66,7 

тис.грн. 

 

 

АТЗТ «Дніпроінмед»

 

(

21870998)

 

 

м. Дніпропетровськ 

 

С 01.01.06  0

 

С 31.12.06  0 

 

 

ВАТ «Дніпрогаз

»

 

 

(

20262860

)

 

м. 

Дніпропетровськ

 

СК 01.01.06  720,6 тис.грн.

 

СК 31.12.06 1043,0 тис.грн.

 

СК на 01.07.05

-

560,9 

тис.грн.

 

С на 31.12.05

-

0

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ 

«ІНТЕР

-

 

ПАЙП 

 

НТЗ ” 

 

 

(05393116) 

 

 

м. 

Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇНА» (33

668606) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД 01.01.06  264166,4 

тис.грн.  

 

СД 31.12.06  423708,7 тис.грн. 

 

 

 

 

СД 01.01.06  159714,8 тис.грн.

 

СД 31.12.06 

–

14211,9 тис.грн.

 

 

ЗАТ «ІНТЕРПАЙП  НЗБТ 

«Ніко Т

’

юб» (

30926972

) 

 

м.

 

Нікополь

 

СД 01.01.06  5081,2 тис.грн.

 

СД 31.12.06    679,7 тис.грн.

 

 

 

ЗАТ «Теплогенерація»

 

(

32083093

) 

 

м.

 

Нікополь

 

СД 01.01.06  8047,0 тис.грн.

 

С 31.12.06     0 

 

 

 

ТОВ фірма 

«Інтервторпром»  

(32082744) 

 

м. Дніпропетровсь

к

 

СК 01.01.06 975,4 тис.грн.

 

СК 31.12.06  1229,2 тис.грн.

 

 

ТД ВАТ «ІНТЕРПАЙП    

НТЗ»  

(

26239483

)

 

м. Дніпропетровськ 

 

СД 01.01.06  862,5 тис.грн.

 

СД 31.12.06  821,7 тис. грн.

 

 

 

Корпорація «НВІГ 

«Інтерпайп»  (

23941834)

 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД 01.01.06  9519,6 тис.грн.

 

СД 31.12.06  24,0 тис.грн.

 

 

 

СД 01.01.06  76102,5 

тис.грн.

 

СД 31.12.06  1421

1,9 

тис.грн.

 

ЗАТ «Нікопольський 

ремонтний завод»

 

(

31167067

) м. Нікополь

 

СД 01.01.06   971,6 тис.грн.

 

СД 31.12.

06  3358,3 т.грн. 

 

 

ТОВ «Вапняна фабрика» 

 

(32896971

)

 

м.

 

Дніпропетровськ

 

СД 01.01.06  640,5 тис.грн.

 

СД 31.12.06  802,9 тис.грн. 

 

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇНА» (336

68606)

 

м. Дніпропетровськ

 

 

СК 01.01.06  174693,7 

тис.грн.

 

СК 31.12.06  118758,9 

тис.грн.

 

 

 

 

 

Корпорація «НВІГ 

«Інтерпайп»  

(

23941834

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

 

СК 01.01.06  41322

,0  тис. 

грн.

 

СК 31.12.06  9,0 тис.грн.

 

 

 

 

ЗАТ «УКРГАЗ

-

ЕНЕРГО» (34003224) 

м. Київ

 

С 01.01.06  0

 

СК 31.12.06  0,1 

тис.грн
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Продовження додатку

 

 

Постачальники (імпорт)

 

        

 

      

Нерезиденти

 

 

                 

Покупці (експорт)

 

 

 

 

 

Феросиліцій

 

 

 

         

 

 

 

 

на 10

 

424,7 тис.грн.

 

 

          

Трубна продукція

 

 

 

 

 

 

         

  

на 7292,5 тис.грн.

 

Р/р 10

 

424,7 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 6761,7 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

                                           

Мазут паливний

 

 

 

 

           

 

 

 

 

на 32

 

597,2 тис.грн.

 

 

 

          

Колеса суцільнокатані

 

     

     

 

 

 

 

 

 

 

 

         

бандажі на 22081 тис.грн.

 

 

 

 

Р/р  32

 

616,0 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

 

Заготовка трубна

 

 

 

Р/р 17198,0 тис.грн.           

 

 

 

 

 

на  35

 

992,9 тис.грн.   

 

 

 

 

          

 

                                        

       

 

 

                                           

 

                                           

Р/р 35

 

995,7 тис.грн.    

 

  

 

 

 

 

 

                                           

Чавун переробний  

 

  

 

                                           

на 17

 

051,8 тис.

 

грн. 

 

  

 

 

  

 

 

                                            

Р/р 17

 

575,4 тис.грн.

 

 

   

 

 

 

  

 

 

   

 

 

 

 

Чавун переробний 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

на 192

 

039,6 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Р/р 187

 

782,1 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

.

 

 

 

 

Заготовка трубна

 

                                           

на

 

219

 

721,9 тис.грн.

 

 

 

 

 

             

 

Р/р  220

 

321,9 тис.грн.

 

 

                                          

 

 

 

 

 

 

Магнезія перепалена,

 

 

 

цегли, маси, інше

 

 

 

 

 

 

 

на 28499,9 тис.грн.

 

 

 

 

 

                                           

Р/р 27189,1 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

                                           

Феросплави

 

 

 

 

на 8

 

347,1 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

Р/р 10

 

198,54 тис.грн. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ 

«ІНТЕР

-

 

ПАЙП 

 

НТЗ” 

 

 

(05393

116) 

 

 

м. 

Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

 

ОАО «Челябинский 

електрометалургический

комбинат» (Росія)

 

СК 01.01.06 0,2 тис.грн. 

 

СК 31.12.06 0,2 тис.грн.

 

 

Компанія "LITASCO" 

(Швейцарія)

 

СК 01.01.06  18,8 т.грн. 

 

С 31.12.06  0 

 

 

ОАО «Минский 

подшипников

ы

й завод» 

(Білорусь) 

 

С 01.01.06   0 

 

СД 31.12.06  530,8 тис.грн.

 

ДАЗК "Узбекистон темир 

йулларi"

 

 

(Узбекистан)

 

СД 01.01.06  479,0 тис.грн

 

СД 31.12.06  5362,0 тис.грн.

 

 

 

РУП «Белоруский 

металургический завод»

 

(Білорусь)

 

СК 01.01.06  5,4 тис.грн. 

 

СК 31.12.06  2,6 тис.грн.

 

 

 

ОАО «Липецкий  

металургический завод 

«Свободний Сокол»   

(Росія)

 

СК 01.01.06 751,6 тис.грн.

 

СК 31.12.06  228,0 тис.грн. 

 

 

ОАО “Новолипецкий 

металургический 

комбинат” (Росія)

 

СК 01.01.06  60,6 тис.грн. 

 

СК 31.12.06  4318,1 тис.грн.

 

 

 

ОАО “Оскольский 

металургический 

комбинат” 

 

(Росія)

 

СК 01.01.06  612,7 тис.грн. 

 

СК 31.12.06  12,7 тис.грн.

 

 

 

Компанія «AVAN s.r.o."

 

(Словакія)

 

СК 01.01.06  2444,9 тис.грн.

 

СК 31.12.06  3755,7 тис.грн. 

 

 

Компанія "EurAlloys AG" 

(Швейцарія)

 

СК 01.01.06  1851,4 тис.грн. 

 

С 31.12.06  0
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Схема товарно

-

грошових відносин ВАТ „ІНТЕРПАЙП НТЗ” за  2007 рік

 

Постачальники (ВВ 

–

 

3

 

768 941,0 тис.грн.)                      Покупці (ВД 

–

 

4

 

926 753,4 тис.грн.)

 

                                                                    

Резиденти

 

 

 

         

                           

Сировина, послуги       

 

          

 

           

Трубна продукція

 

                                    

на 2103354,4 тис.грн.   

 

 

           

на 1694213,2 тис.грн 

 

 

                                  

 

 

          

 

 

 

      

 

 

 

       

   

 

 

 

 

       

Р/р 2068450,3 тис.грн.    

 

 

           

Р/р 1800501,0 тис.грн.

 

 

           

 

 

 

 

 

  

 

 

 

           

 

 

 

       

Комісійна винагорода                                      Трубна продукція за 

 

           

174390,2 тис.грн.

 

 

 

           

угодами  комісії

 

на 

 

           

2936468,0 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 2670719,4 тис.грн.

 

 

 

       

Юридичні послуги

 

       

На 7555,9 тис.грн.

 

 

      

 

          

 

 

 

      

 

 

 

   

 

 

           

Трубна продукція

 

      

 

 

                                                

      

на 13615,7 тис.грн.

 

       

Р/р 7541,1 тис.грн.          

 

 

 

      

 

 

 

 

 

           

 

 

 

     

 

 

 

           

 

 

           

Р/р 13615,7 тис.грн.

 

 

                   

 

 

 

 

           

 

          

 

       

Трубна заготовка

 

 

 

           

 

                      

на 

16806,2 тис.грн.

 

 

 

          

 

 

      

 

 

 

        

Р/р 16495,0 тис.грн.

 

 

 

           

Трубна продукція

 

 

 

 

 

 

 

 

           

на  18586,3 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                      

Електроенергія

 

 

         

 

 

 

 

                  

 

       

На 115074,8 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

          

 

                                 

 

 

   

   

 

 

 

           

Р/р 18081,4 тис.грн.

 

                                  

 

 

           

 

    

 

 

           

 

 

 

          

 

 

 

       

Р/р 115130,4 тис.грн.

 

 

                                   

 

 

 

 

 

         

  

Металопродукція

 

 

 

 

 

       

 

 

 

 

 

           

на 364,7 тис.грн.          

 

                                 

   

Газ природний

 

 

 

          

 

 

 

 

       

на 265437,7 тис.грн.

 

 

 

          

 

Р/р 

 

364,7

тис.грн.

 

 

                 

   

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

             

 

 

 

 

     

Р/р 265437,7 тис.грн.

 

 

 

 

           

Трубна продукція

 

 

 

     

 

 

 

 

 

           

на 30420,4 тис.грн. 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

Послуги страхування

 

 

 

           

Р/р 33247,9 тис.грн.

 

 

 

                                   

на 28449,8 тис.грн.

 

 

 

 

 

              

                     

 

 

 

 

 

            

 

                                   

 

 

 

 

 

            

 

         

 

              

      

Р/р 28449,8 тис.грн.

 

 

 

           

Трубна продукція

 

  

на 8293,4 тис.грн.

 

 

                                                         

                                                                                                                      

 

 

           

  

 

 

 

 

Послуги транспортування 

 

      

на 16854,9 тис.грн.

 

 

 

         

 

 

Р/р 8100,7 тис.грн. 

 

      

 

 

 

                     

          

 

                

 

            

 

 

           

Трубна продукція, колеса

 

 

 

      

Р/р 16854,9 тис.грн.

 

 

 

         

 

 

на 2292,7 тис.грн.

 

 

 

      

 

 

 

 

       

Вапно      

 

       

на 12553,1 

тис.грн

 

 

 

        

 

  

Р/р 2369,7 тис.грн

 

 

 

    

             

 

 

 

 

            

 

          

 

 

 

      

Р/р 

12264,9

тис.грн

.

 

           

 

 

          

 

 

 

          

 

ЗАТ «ІНТЕРПАЙП 

НЗБТ «Ніко Т’юб»  

(

30926972

) м. Нікополь

 

СК 01.01.07 418,3 тис.грн.

 

СК 31.12.07 729,5 тис.грн.

    

 

 

 

 

ВАТ «ЕК 

«Дніпрообленерго» 

 

(

23359034

) 

 

м. Дніпропетровськ 

 

СК 01.01.07  55,6 тис.грн.

 

С 31.12.07  0

 

 

 

АТЗТ «Дніпроінмед»

 

(

21870998) 

 

м. Дніпропетровськ 

 

С 01.01.07  0

 

С 31.12.07  0 

 

 

ДП «Придніпровська 

залізниця»  (01

073828) 

 

м. Дніпропетровськ

 

С 01.01.07  0

 

С 31.12.07  0

 

СК на 01.07.05

-

560,9 

тис.грн.

 

С на 31.12.05

-

0

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ 

«ІНТЕР

-

 

ПАЙП 

 

НТЗ” 

 

 

(05393116) 

 

 

м. 

Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇНА» (33668606) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД 01

.01.07  353090,3 тис.грн.

 

СД 31.12.07 246802,5  тис.грн. 

 

 

 

 

СД 01.01.07  229149,6 тис.грн.

 

СД 31.12.07 494898,2 тис.грн. 

 

 

ЗАТ «ІНТЕРПАЙП  НЗБТ 

«Ніко Т

’

юб» (

30926972

) 

 

м.

 

Нікополь

 

СД 01.01.07  566,4 т

ис.грн.

 

СД 31.12.07  1071,3 тис.грн.

 

 

 

ЗАТ 

«Теплоелектроцентраль»

 

(31884200)

 

м.

 

Нікополь

 

С 01.01.07  0

 

С 31.12.07  0 

 

 

 

ТОВ «Вапняна 

фабрика» (

32896971

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СК 01.01.07 1150,3 тис.грн.

 

СК 31.12.07  1438,5 тис.грн.

 

 

ТД ВАТ «ІНТЕРПАЙП    

НТЗ»  

(26239483)

 

м. Дніпропетровськ 

 

СД 01.01.07  684,8 тис.грн.

 

СД 31.12.07  607,8 тис.грн.

 

 

 

 

 

ЗАТ «ЛугЦентроКуз»

 

(13392898) 

м.

 

Луганськ

 

С 01.01.07  0 

 

С 31.12.07  0

 

 

 

ЗАТ «Нікопольський 

ремонтний завод»

 

(

31167067

) м. Нікополь

 

СД 01.01.07  2827,5 тис.грн.

 

С 31.12.07   0 

 

 

ТОВ «Вапняна фабрика» 

 

(

32896971

) 

 

м. Дніпропетровськ

 

СД 01.01.07 556,3 тис.грн.

 

СД 31.12.07  749,0 тис.грн. 

 

 

 

ТОВ «ІНТЕРПАЙП 

УКРАЇН

А» (33668606)

 

м. Дніпропетровськ

 

 

СК 01.01.07  98965,8 

тис.грн.

 

СК 31.12.07  133689,9 

тис.грн.

 

 

 

 

 

Юридична фірма 

«Магістр та партнери» 

(

24942296

)

 

м. Дніпропетровськ

 

 

С 01.0

1.07  0

 

СК 31.12.07  14,8 тис.грн.

 

 

ЗАТ «УКРГАЗ

-

ЕНЕРГО» (34003224) 

м. Київ

 

СК 01.01.07  0

,1 тис.грн.

 

СК 31.12.07  0,1 

тис.грн.
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Продовження додатку

 

 

Постачальники (імпорт)

 

        

 

      

Нерезиденти

 

 

                 

Покупці (експорт)

 

 

 

 

 

Ферованадій

 

 

 

         

 

 

 

 

на 10411,7 тис.грн.

 

 

    

       

Трубна продукція

 

 

 

 

 

 

           

на 6846,7 тис.грн.

 

Р/р 8837,8 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

        

 

 

 

 

 

 

           

Р/р 6807,9 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

                                           

Мазут паливний

 

 

 

 

           

 

 

 

 

на 38474,3 тис.грн.

 

 

 

         

Колеса суцільнокатані

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

         

бандажі на 1478,6 тис.грн.

 

 

 

 

Р/р  38474,3 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

 

Заготовка трубна   

 

 

 

Р/р 6840,6 тис.грн.           

 

 

 

 

17,32 тис.тонн   

 

 

 

 

          

 

           

                                

на 37946,2 тис.грн.    

 

 

                                           

 

                                           

Р/р 37946,2 тис.грн.    

 

  

 

Інші покупці 214173,7 тис.грн.

 

 

 

 

                                           

Чавун переробний  

 

  

 

                                           

21,35 тис.тонн 

 

  

 

                                           

на 34200,9 тис.грн.   

 

  

 

 

 

   

 

                                            

 

       

                                     

Р/р 28944,5 тис.грн.

 

  

 

 

   

 

 

 

 

Чавун переробний 

 

 

 

 

134,23 тис.тонн

 

 

 

 

 

 

на 178361,3 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Р/р 181959,7 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

.

 

 

 

 

Заготовка трубна 

 

1007                                   107,97 тис.тонн        

             

 

                                           

на 269943,3 тис.грн.

 

                                           

 

 

 

 

 

             

Р/р 269945,1 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

Магнезія перепалена,

 

 

 

цегли, маси, інше

 

 

 

 

 

 

 

на 35621,2 тис.грн.

 

 

 

 

 

              

                             

Р/р 31704,7 тис.грн.

 

 

 

 

 

                                          

Змінні твердосплавні 

 

                                          

пластини, пластини

 

                                          

з металокераміки

 

 

                

                          

на 6609,1 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

Р/р 6895,8 тис.грн. 

 

 

 

 

Інші постачальники 

–

 

591286,2 тис.грн.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВАТ «ІНТЕР

-

 

ПАЙП 

 

НТЗ” 

 

 

(05393116) 

 

 

м. Дніпропет

-

 

ровськ 

 

 

виробник

 

 

 

ОАО «Чусовской 

металургический завод» 

(Росія)

 

С 01.01.07  0   

 

СК 31.12.07 1573,9 тис.грн.  

 

 

Компанія "LITASCO" 

(Швейцарія)

 

С 01.01.07  0 

 

С 31.12.07  0 

 

 

ОАО «Минский 

подшипников

ы

й завод» 

(Білорусь) 

 

СК 01.01.07   530,8 тис.грн. 

 

СД 31.12.07   569,6 тис.грн.

 

ДАЗК "Узбекистон темир 

йулларi"

 

 

(Узбекистан)

 

СД 01.01.07  5362,0 тис.грн

 

С 31.12.07   0

 

 

 

РУП 

«Белоруский 

металургический завод»

 

(Білорусь)

 

СК 01.01.07  2,2 тис.грн. 

 

СК 31.12.07  2,2 тис.грн.

 

 

 

ОАО «Липецкий  

металургический завод 

«Свободний Сокол»   

(Росія)

 

СК 01.01.07  190,0 тис.грн.

 

СК 31.12.0

7  5446,4 тис.грн. 

 

 

ОАО “Новолипецкий 

металургический 

комбинат” (Росія)

 

СК 01.

01.07  3598,4 тис.грн. 

 

С 31.12.07  0

 

 

 

ОАО “Оскольский 

металургический 

комбинат” 

 

(Росія)

 

СК 01.01.07  10,6 тис.грн. 

 

СК 31.12.07  8,8 тис.грн.

 

 

 

Компанія «AVAN s.r.o."

 

(

Словакія)

 

СК 01.01.07  3129,7 тис.грн.

 

СК 31.12.07  7046,2 тис.грн. 

 

 

 

ООО «Сандвик» (Росія)

 

СК 01.01.07  682,2 тис.грн. 

 

СК 31.12.07  395,5 тис.грн.
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Трубный № 1

141 359
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